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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 110
Diin Ne Oldu...
- 90
Haftanin ilk islem giinine %0,46 artisla baglayan ve seans iginde 10.834-10.963 araliginda
L 70 dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,11 kazangla 10.864,08 puandan guni
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,82 artarken Sinai Endeks %0,26 deger kaybetti. Turkiye 2
L 50 Yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 1 baz puan artarak %39,77 seviyesine yikselirken
c 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan azalarak %27,27 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,57-
(7] L 30 32,75 ve Euro/TL 35,28-35,53 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
% orani 254,7 oldu.
om ATam  ATEm  STewm  ATem STem 6T -y Cinli elektrikli arag Ureticisi BYD ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligi arasinda yatirim anlagsmasi
N imzalandi. Bakanliktan yapilan aciklamaya goére yapilan anlagsma cergevesinde, BYD'nin
= BIST Verileri Turkiye'de yaklasik 1 milyar dolar yatinmla, yillik 150 bin ara¢ kapasiteli elektrikli ve sarj
o . P edilebilir hibrit otomobil Uretim tesisi ile surdurilebilir mobilite teknolojilerine yonelik Ar-Ge
:5 BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2824 merkezi kurmasi Gngoriiliyor. 2026 sonunda Gretime baslamasi hedeflenen tesiste 5 bin
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.214,3  kisiye kadar dogrudan istihdam saglanmasi planlaniyor.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar %) 2,9 Cumhurbaskan! Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medya hesabindan Cinli BYD sirketinin
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— e — _gis_l yatinmi ile ilgili degerlendirmede "Uyguladigimiz politikalarla yatinm ortaminin iyilestigi
© BIST-100 F/K Cari 8,29I dénemde gergeklesen bu yatinmla birlikte, uzun vadeli uluslararasi sermaye giriglerinin daha
= LYabanci Payi % 385, da hizlanmasini ve cari agigimizin finansman Kkalitesinin iyilesmesini 6ngoriiyoruz. Bu
8. Ena(sl_er_ =T T = z ;I_ _GEIH - _EB yatirimin, orta vadede ihracatimiza da ciddi katkilar sunmasini ve hali hazirda disen cari
panis acigimizi daha da diglirmesini bekliyoruz" ifadelerini kullandi.
g BIST-30 (TL) 11.862,70 0,07% 47,90%
ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,08 azalarak
BIST-100 (TL 10.864 11% 45,43% . -
N ST-100(TL) 0.864,08 0. 00 > 300 39.344,79 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,10 artarak 5.572,85 puana ve Nasdaq
_— BIST-30 (%) 363,55 -0,33% 33,25% Endeksi %0,28 artarak 18.403,74 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise ginu duslsle
-8 BIST-100 ($) 332,95 -028%  3102%  tamamladi.
-E BIST-Ban‘ka Endelfsi Lo L (et ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Haziran ayina ait Tiketici Beklentileri
o BIST-Mali Endeksi 12.390,82 008%  57,09%  Anketi'nin sonuglarina gére gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi,
o BIST-Sinai Endeksi 14.535,21 -0,26%  26,04%  Haziran'da 0,2 puan azaligla %3'e distd.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis ihracat, Mayis ayinda aylik %3,6
EREGL 8.358 -0,5% azalarak 131,6 milyar euro olurken ithalat ise %6,6 azalarak 106,7 milyar euroya indi. Béylece
THYAO 7.113 -0,6% mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis dis ticaret fazlasi 24,9 milyar euro oldu.
ISCTR 5103 0.9% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ASELS 4.021 4,2%
TUPRS 3.688 -1,0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
YKBNK 3.509 -0,5% artida. Dolar/TL 32,76 ve Euro/TL 35,52 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 104,98
o seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0830 sinirinda. Brent tipi petrol 85,81 dolardan,
YUKSELENLER DUSENLER

altinin onsu 2.364,78 dolardan ve grami ise 2.491,35 liradan alici buluyor.

Bugin 6nemli bir veri akisi bulunmazken Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik
Komitesi'nde yapacagdi sunum takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Haziran ayinda %1,64 artan TUFE’nin Haziran 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Temmuz ayinda %2,41, 2024 yili sonunda %43,52 ve 12 ay sonrasinda
%31,79 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,75 ve 12
ay sonrasinda ise 41,41 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 29,0 milyar
dolar, 2025 yilinda ise 28,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylimesinin
2024 ve 2025'te siraslyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %35,90 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile ROKETSAN arasinda hava savunma flize alt sistemleri tedariki kapsaminda, toplam
bedel artigi 59.143.396 Avro tutarinda bir sézlesme degisikligi imzalanmigtir.

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.§. (KCAER; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, son 35 giinde MENA bdlgesi basta olmak Uzere, Amerika, Avrupa ve Tirkiye'den
agirhkli olarak katma degerli Uriinlere yodnelik toplam 46.314.202,827 Amerikan dolari
tutarinda celik profil siparisi almistir.

Teknik Takip Listesi

9-16 Temmuz 2024 dénemi igin teknik takip listemizde TTKOM, KOZAL, MAVI, BIMAS ve
OTKAR yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

9-16 Temmuz 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

. . TTEOM 50,50 49,58 49,14 51,40 52,10 49,10
BIST Veri Bankasi

KOZAL 21,96 21,68 21,38 22,36 22,76 21,30

Sirket Karlan MAVI 127,00 125,00 123,70 130,20 133,14 123,50

BIMAS 558,50 552,50 542,50 565,00 576,50 542,00

Strateji Raporu OTKAR 622,00 614,00 603,00 629,00 636,00 602,50



https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/2017/1069/Piyasa_Takvimi_8-12_Temmuz_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1999/4194/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/2042/2549/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.07.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Gin 20.400 Endeks Ka pan|§lar| TL 205
ABD-DJ IND. 39.345 -0,08% 4,39% 16,63% ’
ABD-S&P 500 5.573 0,10%  16,84%  26,69%  15.400
ABD-NASDAQ 18.404 0,28% 22,59% 34,71%
Almanya-DAX 18.472 -0,02%  10,37%  18,49% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.193 -0,13% 5,95% 12,91%
Fransa-CAC40 7.627 -0,63% 1,12%  26,50% 5.400 J
Rusya-RTSI 1.119 -0,55% 3,32% 14,69% \ bl .
Ll
B Brezilya-BOVESPA 126.548 022%  -569%  643% 400 == . ——— e
S JPN-NIKKEI225 40.781 032%  2159%  2591% AN AN 2 ,@ 202 4D S 4D 4D X
m Gin-SHANGHAI 2.959 126%  -053%  -7,43% PR S PG S P P PG P
A CKOrEIKOSE 2.866 0,28% 1 T,93% 1 113,42% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 H[ndlstan-Sensex 80.225 0,33% 11,05% 22,89% 650 10
E B!ST100 10.864 0,11% 45,43% 75,59% Endeks Kapan|§larl, $
:= BIST100 ($) 333 -0,28% 31,02% 40,16% 550 8
BIST BANKA 15.682 0,82% 79,89%  195,53% !
(D B;ST BANKA ($) 481 0,42% 62,07%  135,89% 450 6
BiST SINAI 14.535 -0,26% 26,04% 46,00% 350
BIST SINAI ($) 445 -0,65%  13,56%  16,54% 4
—
250
1]
T Doviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinlik___YBB 150 2
8_ [Dolar/TL. 27293 02%  10,7% 50 0
® leurom 354854 02%  8.9%l KR ER 208020 0 1200 4D D DS DD DDA DD B P o o 2
@ Jewromolar 10828 003 aowl RS IS LIPS F IS F SIS SIS
£ TonNen T Teoss  00%  141% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.365 0,3%  146% 15000 Endeks Getirileri, TL Baz: 08.07.2020
E. Altin (TL/gram) 2.489,1 0,4%  26,9% 1209%
@  Gumis (S/ons) 311 10% 306% )
Q.  Giimiis (TL/gram) 32,7 12%  44,5% ° R
A 0
Brent Petrol ($/varil) 85,8 01%  11,4% Py 915%
VIX 12,4 0,0%  -0,6% 500% M
Dolar Endeksi 105,0 0,1% 3,6% )
:Easterge Tahvil 39.77% . 0,0% 0,2%': 0% T
Tr 10y1l Tahvil 2727%  -0,2% 1,9% AT AT AT ARG AR AT A L, T - B -G N S L
J ' PR RTINS AIN MR AN SR M. MR
IABD 10y Tahvil Faizi 428%  04% _ 102%l SR A S T A A S
————————————————— XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL  275% Endeks Getirileri ($), Baz: 08.07.2020 254%
Doéviz Fazlasi Olan Sirket 307 388.211 3222?
Déviz Agigi Olan Sirket 213 -770.304 50004 194%
Biitiin Sirketler 520 -382.092 i;gf;o 92%
0
125%
Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 1(7)23;; 1 o v, 4 A0
THYAO -276.838 |GARAN 25.976 50%
SASA -78.833 |AKBNK 22.982 25%@ B R I S
. AL N L . L o P>
FROTO -48.161 |KCHOL 22312 P A A A P G AR P LGP R
PETKM -33.871 |ASELS 21.016 U100 KUSIN KBANK
MOGAN -32.938 |AGHOL 19.280 L ; i -
PGSUS -22.683 |AEFES 17.437 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -18.692 | ENKAI 16.726 175% mgg: E':’A
ZOREN -17.437 |DOHOL 16.074 155% 151,0%
AYDEM -17.334 |SISE 15.645 )
AKENR -12.277 |VAKBN 14.521 135%
115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95% 112,8%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 173,20 GG - 75%
PN S N AN - . S S . S S o
BIMAS 558,50 GG = kY o SOOI K} o Y o K
CIMSA 34,46 GG -
EREGL 54,70 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 306,00 GG - =700
PETKM 22,90 GG 1 B
TCELL 108,70 GG - 288
FROTO 1105,00 GG - 400
TRGYO 52,35 GG -1 I
TUPRS 171’70 GG : 100 &n \ \a o 2 (J © A A o o ) & S S > N v
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %10,8 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %10,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,8 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %2,3 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %25,6 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,1x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %20,2 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

)
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,4 = = = AlyUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVO

A

, TL Medyan = 8,3 = = = AltUstBant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 9| 2.558
TCMB AOFM 750 | 3.500
TUFE 682 | 3.338

Kaynak: Finnet
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2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis ve
27 Haziran tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Boélimii daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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