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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.673,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6
BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 73,8

IEIST 100 F/K Carl 6,451
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.125,92 -1,01% 36,69%
BIST-100 (TL) 7.771,34 -0,89% 41,06%
BIST-30 ($) 285,36 -1,01%  -10,25%
BIST-100 ($) 272,91 -0,89% -7,38%
BIST-Banka Endeksi 7.610,07 -0,87% 51,36%
BIST-Mali Endeksi 7.844,34 -0,75% 45,57%
BIST-Sinai Endeksi 12.623,13 -0,36% 41,76%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.312 -0,5%
REEDR 3.729 10,0%
TUPRS 3.159 -0,5%
EREGL 3.075 2,0%
TABGD 2.843 -1,0%
ISCTR 2.541 0,1%

YUKSELENLER DUSENLER

KLMSN ISBTR 10,0%
HLGM AVIUR 10,0%
YAPRK VAKKO 9.8%
REEDR UFUK 8,2%
ARENA ELITE 7,8%
BEYAZ GEREL 7.3%
MARKA DURDO 7.1%
KZGYO TETMT 6.9%
BYDNR YATAS 6.8%
SANEL ERCB 6.8%
ARDYZ MEKAG 6,5%

ENSRI GSDHO 6,5%
GRTRK TURSG 6,4%

PKENT MEGAP 6,4%
BANVT BERA 6,2%
MARBL ANSGR 6.2%
VRGYO BVSAN 6,1%

FLAP ANELE 5,5%
ARASE SOKM 5,4%
SMART KAPLM %
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinline yatay baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyerek
7.765 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %0,89 diisiisle 7.771,34 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,87 ve Sinai Endeks %0,36 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gére 2 baz puan azalarak %41,69 seviyesine gerilerken, 10
yillik tahvil faizi 35 baz puan artarak %28,70 seviyesinden islem gérdi. Cuma guni Dolar/TL,
28,7390 ve Euro/TL 31,0313 ile rekor tazeledi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
371,5 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi retimi, Eylil ayinda aylik %0,1 azalirken, yillik %4,0 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektdéri endeksi yillik
%9,1, imalat sanayi sektorii endeksi %3,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektort endeksi %4,2 artti.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi, Eyliil ayinda bir énceki
aya gore 46 bin kisi azalarak 3 milyon 168 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,1 puan azalarak
%9,1 olarak gergeklesti. issizlik orani erkeklerde %7,5 iken kadinlarda %12,3 oldu. istihdam
orani 0,2 puan azalarak %48,3 ve isguclne katilma orani ise 0,2 puan azalarak %53,2 olarak
gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani ise 0,2 puanlik azalis ile
%16,7 oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'ye yatirimci glveninin geri geldigini,
Turkiye'nin kredi risk primi (CDS), mayistaki 700 baz puan seviyesinden 400 baz puanin
altina indigini ve bunun da sermaye girisine yol agcacagini dile getirdi.

ABD Borsalari giini ylkseligle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,15 artisla
34.283 puana, S&P500 Endeksi, %1,56 artarak 4.415 puana ve Nasdaq Endeksi, %2,05
kazancla 13.798 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu dususle kapatti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, ABD’nin kredi notunu “Aaa” teyit
ederken , not gorinimind “duragan’dan “negatife” dusurdl. Agiklamada, gorinimin
negatife gevriimesinin temel nedeninin, ABD'nin mali giicline yonelik asagr yonlu risklerin
artmasi oldugu belirtildi.

ingiltere ekonomisi, yilin dglincli geyreginde ikinci ceyrege gére biiyiime géstermezken,
gegen yilin ayni dénemine gére %0,6 biiyldi. ingiltere ekonomisi, Eyliil ayinda ise aylik %0,2
buyldu.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'in ekonomik iliskilerden sorumlu Basbakan Yardimcisi
Hi Lifing ile iletisimi yodunlastirma konusunda anlastiklarini belirterek, bor¢ sorunlarindan
iklim degisikligiyle ilgili ekonomik konulara kadar kiiresel zorluklar (izerinde birlikte calismaya
kararli olduklarini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,26
ekside. Dolar/TL 28,58 ve Euro/TL 30,58 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 105,8
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0690 sinirinda. Brent tipi petrol 80,9 dolardan,
altinin onsu 1.939,25 dolardan ve grami ise 1.782,2 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde cari denge ve perakende satis hacmi yurt disinda ise Almanya’da cari
denge verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay sonrasinda %45,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 30,05, 12 ay sonrasinda ise
38,64 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2023 ve 2024’te
sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacagi 6ngdriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda ise %37,00 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4316/9901/3637/Piyasa_Takvimi_6-10_Kasim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5716/9925/3867/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/9925/5476/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.11.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %14,1 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %25,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %33,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %14,1 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %50,0 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %32,3 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr
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BiSTSinai F/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.887 | 1.676
Tahvil Faizi (2Y) 3.172| 2811
TCMB AOFM 2.644 | 2.498
TUFE -291 | -2.416

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan ve 26 Ekim tarihli toplantisinda 500 baz
puan artirarak %35,00 seviyesine cikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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