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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 114,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 1.920,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 27,0
IEIST—lOO F/K Cari 6,3?:i
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Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.607,16 -1,83% 28,75%
BIST-100 (TL) 2.405,98 -1,55% 29,52%
BIST-30 ($) 155,97 -2,15% -0,04%
BIST-100 ($) 143,94 -1,87% 0,55%
BIST-Banka Endeksi 1.922,00 -2,74% 20,45%
BIST-Mali Endeksi 2.335,24 -1,33% 33,13%
BIST-Sinai Endeksi 4.104,03 -1,79% 20,56%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 3.030 -3,3%
KOZAL 1.922 5,1%
SISE 1.806 -0,7%
EREGL 1.325 -4,1%
KOZAA 1.144 1,6%
TUPRS 1.017 -1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
OYAYO LIDFA 10,0%
BERA CANTE 9,4%
PEGYO ARMDA 7,3%
MNDRS BALAT 7,2%
KLKIM MZHLD 6,5%
BLCYT DOKTA 6,5%
MARTI MAKIM 6,2%
CMENT RTALB 6,0%
SANFM BMSCH 5,8%
KRGYO GLRYH 5,7%
OLMK SAFKR 5,6%
TURSG AKSGY 5,6%
KOZAL BRMEN 5,6%
ULUSE ODAS 5,5%
BMSTL CLEBI 5,5%
EGPRO KRDMD 5,5%
PCILT OYLUM 5,3%
TIRE PENGD 5,2%
KERVT KRDMA 5,1%

Haftalik Piyasa Takvimi e% l

10:55 Almanya S&P Global Hizmet Sektorii PM:
11:00 Euro Bolgesi  S&P Global Hizmet Sektorii PMI
11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Hizmet Sektorii PMI
13:.00 OECD Tiiketici Fiyat Endeksi

17:00 ABD Fabrika Siparigleri

17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine pozitif baslayan ve seans genelinde karisik bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,55 kayipla 2.405,98 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,74 ve Sinai Endeks %1,79 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 13 baz puan artarak %23,78 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi 73 baz puan
azalarak %18,89 seviyesine geriledi. Glne 16,75’li seviyelerden baglayan Dolar/TL seans
icerisinde 16,85 seviyesine kadar yukselip, 16,82 seviyesinden iglem gordi. Euro/TL 17,44-
17,61 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 830,9 seviyesinden
islem gordu.

Haziran ayinda yillik tuketici enflasyonu %78,62'ye yukseldi. Mayis’ta aylik bazda %2,98
artisla Kasim sonrasi en diistk artisin yagsanmasinin ardindan Haziran’da enflasyon yukselisi
yeniden ivmelendi ve aylik %4,95 oldu. Boylece enflasyon 24 yilin zirvesine ¢ikarken, Uretici
fiyat endeksi aylik %6,77, yillik %138,31 artti. Enflasyon raporumuz igin tiklaymiz.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, enflasyon verisi sonrasi yaptigi degerlendirmede
onumuzdeki donemde para ve maliye politikalarinin glgli esgidiminin yani sira mal ve
hizmet piyasalarinda rekabet ve verimliligi artiracak yapisal politikalar hayata gegirerek fiyat
artiglarinin diistrilmesini hedeflediklerini ifade etti.

JPMorgan, Tirkiye’de enflasyona neden olan faktérlerde bir degisiklik olmadigini, bu nedenle
fiyat dinamiklerinin kétlilesmeye devam ettigini vurguladi ve 2022 yilsonu enflasyon tahminini
%49,5'ten %63,1’e, 2023 yilsonu igin de %19,0'dan %22,5'e ylkseltti.

ABD Borsalari “Bagimsizlik Gund” nedeniyle kapaliydi. Avrupa borsalari da DAX hari¢ giini
yukseligle tamamladi.

ABD Bagkani Joe Biden'in Cin'den ithal edilen driinlere yonelik uygulanan bazi tarifeleri
kaldirmasinin beklendigi aktarildi.

Euro Bélgesi'nde Uretici fiyat endeksi Mayis'ta aylik bazda %0,7 artti. UFE 15 ayin en yavas
artigini gésterdi.

Almanya ithalat maliyetlerinin artmasiyla 1991'den ilk kez 1 milyar Euro dis ticaret agigi verdi.

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Madis Muller, enflasyonla micadele igin
temmuz ayinda 25 baz puanlik artigla sikilasma dongusuniin baslamasi gerektigini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,16 artida. Dolar/TL 16,81, Euro/TL 17,57 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
105,09 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0442 sinirinda. Brent tipi petrolin varili
113,79 dolardan, altinin onsu 1.811,06 dolardan ve grami ise 980 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde aylik fiyat gelismeleri raporu, yurt disinda PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,33x olan BIST100 cari F/K carpani 8,1x olan 5 yillik ortalamasina gére %21,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Haziran 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Haziran ayinda %3,77, Temmuz ayinda %2,98, 2022 yili sonunda %64,59 ve 12 ay
sonrasinda %37,91 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,89, 12 ay sonrasinda ise 20,70 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37
milyar dolar, 2023 yilinda ise 23,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biyiimesinin 2022 ve 2023'de sirasiyla %3,5 ve %3,8 olacagi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%314,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kiler Holding “KLRHO” kodu ile 7 Temmuz'da islem gérmeye baslayacak.

Teknik Takip Listesi
5-19 Temmuz 22 dénemi igin teknik takip listemizde SISE, INDES, TTKOM, KRDMD, ASELS
ve KORDS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 5-19 Temmuz 22
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
SISE 21,20 21,00 20,78 21,50 21,90 20,78
INDES e 7,70 7,63 7,94 3,08 7,63
TTKOM 8,72 8,64 8,55 8,90 9,10 8,55
KRDMD 10,67 10,55 10,45 10,90 11,20 10,45
ASELS 22,36 22,16 21,92 22,70 23,02 21,92
KORDS 50,35 49,95 49,35 51,20 51,90 49,35



https://www.bmd.com.tr/upload/files/T%C3%BCketici%20Fiyat%20Endeksi%20-%20Haziran%202022.pdf
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5644/haftalik-piyasa-takvimi-4-8-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
31.097 1,1% -14,4% -10,6%
3.825 1,1% -19,7% -12,1%
11.128 0,9% -28,9% -24,0%
12.773 -0,3% -19,6% -18,4%
7.233 0,9% -2,1% 1,5%
5.955 0,4% -16,8% -1,2%
1.249 -2,2% -21,7% -24,8%
98.609 -0,4% -5,9% -22,7%
26.416 1,0% -8,3% -8,2%
3.376 -0,9% -7,3% -4,1%
2.339 1,7% -21,4% -28,7%
53.701 0,9% -7,8% 2,3%
2.406 -15% 29,5% 74,8%
1.922 -2,7% 20,5% 59,5%
4.104 -1,8% 20,6% 67,4%

Kapanis  Giinliik YBB

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Acigi Olan Sirket
Butiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -107
PGSUS -17
ZOREN =ili5)
SASA -9
EREGL -9
FROTO -6
ISDMR -6
AKENR -6
ULKER -6
VESTL -5

_16,8703_ = _0,1% 27,1%1
17,5841 03% 16,4%l
10439 01%  -8.2%l
T 3620 | 04%  18.3%
1.811 02%  -1,0%
980,8 03%  258%

20,1 08% -13,5%

10,9 09%  10,0%

1134  -01%  457%

275 31%  59,9%

1051  00%  9,9%
2378%  0.6%  4.8%]
18,89%  -3,7% -22,3%l
295%  16% 951%l
Adet Milyon TL

290 167.939

181 -280.583

471 -112.644

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis
AYGAZ 37,48
BIMAS 82,75
CIMSA 32,66
EREGL 25,96
PETKM 8,65
TCELL 16,94
FROTO 265,60
TRGYO 7,83
TUPRS 264,50

Kaynak: BMD Arastirma

.022 |GARAN 18.017
473 [ISKUR 15.297
.554 [ISCTR 15.297
.782 [SAHOL 13.241
.367 |ASELS 8.898
.788 |ENKAI 8.357
.232 |[ENJSA 7.547
.063 |AKBNK 7.248
.004 [SISE 6.711
.369 |TTKOM 6.153
Hedef Fiyat Pot. Get.
12,68 -66,2%

119,10 43,9%

16,38 -49,8%

44,70 72,2%

12,86 48,7%

13,73 -18,9%

416,96 57,0%

4,01 -48,8%

125,85 -52,4%
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %21,9 iskontolu islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
76
_____ 73
..... 4 70
- [} 67
Tahvil Faizi (10Y) 503 | 160 P i g‘ll
Tahvil Faizi (2Y) 115 538 . 58
TCMB AOFM o -500 - ! 55
(= TUFE 512 | 4.254 |6.109 - 3
E Kaynak: Finnet | 22
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam | d' 39
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 1 34
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 1 gé
H— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo —— m /“"—\J‘-'\\ 25
I=0) | faizini %8,25% cekti. 24 Eylil 2020°de son iki | . _._ ki ~— 22
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika o i 1. T, rea. 16
faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 B
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini N N . \ N N a9 q, q q q,
= %...10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal @6\"» %9“;'1' ,,&"L ,;9"1' @T‘& 60"1' 6’9& %.&'} 69’5? & %9‘;'» ,09“’0 °>9'\"L
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - . . . .
.§. %F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplargtlsmda ie 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 195%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
= 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 135%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eylilde 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N N N 92 g 92 g v v 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (0/.\{'1/ c,?’{'b @9('1/ 6@(} %f\'\{} 65“:‘]’ o;\('b @(1:'1/ o;b('b @?{'L @?3{} @@@ o;.\r}
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB GAE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli ; ; ‘ ) BiNGT ’
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak HIN- RUPE MEK. PESO WAL RINGIT
sabit birakti. TCMB 23 Haziran tarihli toplantisinda
beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$
sabit birakt. Aragtirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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