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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| sizp Diin Ne Oldu...
L ag Giine %0,83 diisiisle baglayan ve seans genelinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,

%2,13 kayipla giin icinde gérdiigu en dusuk seviye olan 9.275,50 puandan giini tamamladi.
L 90 Bankacilik Endeksi %3,82 ve Sinai Endeks %1,97 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gére 1 baz puan artisla %47,37 ve 10 yillik tahvil faizi 21 baz puan
r70 artarak 933,01 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 37,84-38,21 ve Euro/TL 41,47-42,26

E L 5o araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 337,6 oldu.
= Cumhurbaskan! Recep Tayyip Erdogan, “Siddetli bir kasirga geliyor. Gumrik tarifeleri kiiresel
om ANfE ANe AR - ANfE e =l Olgekte etki yaratmaya bagladi. Ticaret savaglar alevlendi. Son 1 haftada uluslararasi ticaret
o sgva;larl yeni bir boyuta ev.r.ildi. Buyuk ekonomiler durgunluga girecek. Biz ekonomide g¢ok
E BIST Verileri g.L.J(}(;L.J. “blr ekl%“ kur(zljuk. _dzgrlg!yiyll_ §o:_<:(araﬂ karsi d|rengl+" hka_le' get(ljrecekI progrzm;gym
- S surdirdyoruz. Diinyada ciddi bir belirsizlik ortami var ama Turkiye'nin de yolunu aydinlatan
=§ BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 222.9 gugli bir ekonomi programi var.” agiklamasinda bulundu. Erdogan, enflasyona iliskin ise
(O] BIST-100 !’lyasa Degeri (milyar TL) 8.456,4 “Enflasyondaki dlsls surecek. Maliye politikasinda disiplinli durusumuzu muhafaza ediyoruz.”
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,6 dedi.
- ﬁlsl-'ﬂoﬁlimjﬁm'_("llﬂrﬂ)_ —— _9&91 ABD Bagkani Donald Trump'in tarifeleri 90 giin durdurma karari sonrasi ABD Borsalarinda
© BIST-100 F/K Cari 11147| pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %7,87 artisla 40.608,45 puana, S&P500
= yYabanciPayi% 35,7 Endeksi %9,51 yikselisle 5.456,80 puana ve Nasdaq Endeksi %12,16 kazangla 17.124,97
8. Endeksler Kapanis  Giinliik YBB puana ylikseldi. Avrupa Borsalari ise ABD ile Gin arasindaki tarife geriliminin artmasiyla giini
1] BIST-30 (TL) 10.108,86 -2,13% -6,02% sert dislsle tamamlad.
o BIST-100 (TL) 9.275,50 2,13% 5,650 ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik %104'lik tarifesine karsilik Cin yonetimi
. misilleme olarak ABD'den ithal edilen Urlnlere yonelik tarifeyi %34'ten %84'e ¢ikardi. Tarifeler
E BIST-Tgm : LB LI <850 10 Nisan tarihinden itibaren gecerli olacak.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 9.536,29 -1,11% -0,55%
BIST-Banka Endeksi 11.924 44 382%  -18.07% ABD Bagkani Donald Trump sosyal medya hesabindan, Cin'e yonelik tarifeleri %125'e
'E' . . Do ' ' cikarirken kendileriyle iletisime gegen ve misileme yapmayan 75'den fazla llke igin ek
[+}] BIST-Mali Endeksi 10.823,29 -2,35% -7,95% tarifelerin 90 glin durduruldugunu ve bu siirede bu Ulkelerin sadece %10 vergi 6deyecegini
o BIST-Sinai Endeksi 12.255,32 -1,97% -6,12% acikladi.
SR L St A {ID) Ginlik  ABD Hazine Bakani Scott Bessent, tarifeler konusunda muhtemelen miittefiklerle anlasmaya
THYAO 9.999 -0,7% varabileceklerini ifade ederek, daha sonra bir grup olarak Cin'e yaklasabileceklerini ifade etti.
AKBNK 5.961 -4,2% Bessent, agiklanan karsilikli tarifelerin 90 giinligine durdurulmasina iliskin ise misilleme
YKBNK 5.308 -3,7% yapmayan Uulkelerin 6dillendirildigini ifade ederken muzakereye istekli ulkeler igin %10'luk
ISCTR 4.995 -4.7% taban tarifeye ineceklerine dikkati gekerek Cin'in gerilimi tirmandirmasi dolayisiyla %125'lik
ASELS 4.323 1,4% tarifeyle karsilastigini belirtti.
KCHOL 3.719 -3,6% Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, ABD'nin AB'den celik ve aliiminyum ithalatina gimriik vergisi
YUKSELENLER DUSENLER koyma kararina karsi hazirlanan tedbirleri igeren teklifin Gye Ulkeler tarafindan kabul edildigini
bildirildi. Karsi énlemlerin Komisyonun i¢ prosedirleri tamamlandidinda ve uygulama yasasi
PN LIDER 10,056 yayinlandiginda yuriirlige girecedi belirtilirken giimriik vergilerinin bu yil (i asamada
EUy|  EuHOL 10'0:/" uygulanacagi agikland.. lIk tarife seti 15 Nisan'da ylrirlige girerken vergilerin diger kismi 16
— SETKEE igg;’ Mayis'tan it_iba_rfen uygulanacak. Soya fasulyesi ve findik gibi diger bazi Ur_i]nlers_z uygulanaq
10'0% —— 9:9% ithalat vergileri ise 1 Aralik'ta baglayacak. Ayrica yapilan agiklamada, ABD ile adil ve dengeli
10:0% — i bir miizakere sonucunda alinan karsi 6nlemlerin askiya alinabilecedi animsatildi.
NN FORTE 8.5 ABD Merkez Bankasr’nin (Fed) 18-19 Mart toplantisina iligkin tutanaklarda, enflasyonun inatgi
BN YBTAS 81% bigimde yliksek kaldi§i ve ekonomik biiyiimenin yavasladigi senaryo olan stagflasyon riski
10,0% ATSYH 7,6% : : P MR PR . <
vurgulanirken enflasyonda risklerin yukari yonla oldugu, istihdama yoénelik risklerin de asag:
T As(z)zg ;:: yénlp oldugu belirtildi. Fed yetkilileri, ticaret polit.i'kalarlna dair belir_sizliklerle enﬂasyonun_ ir_1at_g|
10:0% veYo 6“8% seyri I_<onusunda ve enflasyonun beklenenden yiiksek kalabilecegdi konusunda endiselerini dile
10,0% TKFEN 6,4% getlrdl.
EUA 51220 ABD’de mortgage bagvurulari 4 Nisan ile sona eren haftada énceki haftaya kiyasla %20 artti.
IRILNIER 5026 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,70’den %6,61'e diistii.
BEYAZ 5,9% . R
- T Bugiin Ne Bekliyoruz...
RO Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
VARRL ekside. Dolar/TL 37,94 ve Euro/TL 41,75 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 102,73
ERSU seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0970 sinirinda. Brent tipi petrol 65,21 dolardan,
altinin onsu 3.121,90 dolardan ve grami ise 3.809,12 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde sanayi Uretimi yurt disinda ise ABD’de enflasyon, issizlik basvurulari ve
hazine bltce dengesi verileri takip edilecek.

10:00 Trkiye Sanayi Uretimi Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

15:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi Mart ayinda %2,46 artan TUFE’'nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore;
15:30 ABD Igsiziik Bagvurulan Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda %19,11 artmasi
2LO0MAED faszinelEttcallAnges/(H) beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay sonrasinda ise

44,42 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar, 2026 yilinda
ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da
BiST Veri Bankasi s sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacag! 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

3 Sirket Haberleri

$irket Karlari Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Ortadogu ve Afrika bélgesindeki bir musterisi ile askeri haberlesme sistemlerinin
» dogrudan satisina iligkin toplam tutari 158,6 Milyon ABD Dolari olan ihracat sdzlesmesi
Strateji Raporu imzalamistir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/4376/1531/Piyasa_Takvimi_7-11_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.608 7.87%  -455%  4,44%
ABD-S&P 500 5.457 951%  -7,22%  4,74%
ABD-NASDAQ 17.125 1216% -11,32%  5,02%
Almanya-DAX 19.671 3,00%  -1,20%  8,82%
ingiltere-FTSE100 7.679 2,92%  -6,04%  -3,22%
Fransa-CAC40 6.863 334%  -7,01%  13,82%
- Rusya-RTSI 970 -419%  859%  -16,16%
() Brezilya-BOVESPA 127.796 3,12%  625%  -161%
= JPN-NIKKEI225 31714 -393% -2051%  -19,61%
=] Gin-SHANGHAI 3.226 123%  -375%  510%
m G.Kore KOSPI 2.431 6,01%  1,33% -10,42%
& Hindistan-Sensex 73.847 0,51%  -558%  -0,54%
3 BIST100 9.276 213%  565%  -357%
BIST100 ($ 251 1,11%  -7,64%  -10,35%
[ (%)
Hee | BIST BANKA 11.924 -3,82% -18,07%  -4,28%
(O] BiST BANKA ($) 314 3,81% -2392%  -21,04%
BIST SINAI 12.255 1,97%  -6,12%  -11,76%
BIST SINAI ($) 323 1,97%  -12,82%  -28,53%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 37,9788 00%  7.40%1
o leuromL 41,8834  0,6%  14,3%l
m !Euro/DoIar 1,0980 0,3% 6,0%_'
Dolar/Yen 146,70 -0,7% -6,8%
=
= Altin ($/ons) 3.120 12%  18,9%
-8 Altin (TL/gram) 3.810,4 12%  27,7%
E‘ Giimiis ($/ons) 313 08%  82%
(7] Giimiig (TL/gram) 38,2 0,8%  16,2%
Q. grent Petrol ($hvaril) 648  -1,0% -12,9%
VIX 33,6 -35,8% 93,6%
Dolar Endeksi 102,9 0,1% -5,1%
Eésterge Tahvil 47,37% 0,0% 16,8%1
brr 10911 Tahvil 33,01%  0,6%  14,7%l
IABD 10y Tahvil Faizi 430%  -23%  -6,2%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 304.873
Doviz Agigi Olan Sirket 294 -975.163
Butiin Sirketler 587 -670.290

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
IZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 [ TRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 139,00 GG -
BIMAS 459,75 GG -
CIMSA 46,40 GG -
EREGL 20,96 GG -
THYAO 306,00 GG -
PETKM 16,04 GG -
TCELL 89,70 GG -
FROTO 998,00 GG -
TRGYO 58,75 GG -
TUPRS 127,10 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %60,0 primli islem gérmektedir.

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazl 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %76,1 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %90,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %116,8 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %17,6 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,6x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpanina gére %25,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,2 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 8,6 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
20 B WK panisl(%) W aftal Yk 80
500| -750p .. . 75
"""""""" 280|282 ! R 70
Tahvil Faizi (10Y) 423| 614 - !
Tahvil Faizi (2Y) 681| 379 L, o
TCMB AOFM 219 | -406 : 60
[« TUFE -627 | -3.039 : 55
E Kaynak: Finnet " - - - 50
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
8 yildaki ilk faiz artinmini gercgeklestirdi ve politika 25
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 N N N N N N N N N . . . . 20
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo faizml & @ & &Y & o RN RN oY &Y & o >
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N N N N N N N N N N N N

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlii kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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