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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.668,54 -1,22% 45,48%
BIST-100 (TL) 10.676,65 -1,07% 42,92%
BIST-30 ($) 363,03 -1,28% 33,06%
BIST-100 ($) 332,17 -1,14% 30,72%
BIST-Banka Endeksi 15.068,77 -0,48% 72,86%
BIST-Mali Endeksi 12.246,75 -1,02% 55,26%
BIST-Sinai Endeksi 14.910,43 -0,89% 29,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
YKBNK 7.756 -2,0%
THYAO 7.308 0,2%
EREGL 6.951 1,9%
ISCTR 4.041 0,5%
AKBNK 3.863 -0,1%
KCHOL 3.365 -2,9%

YUKSELENLER DUSENLER

ORCAY AGROT 10,0%
HRKET TMPOL 10,0%
DESPC AKENR 10,0%
BJKAS TRILC 10,0%
BURVA KTLEV 9.9%
BURCE OZRDN 9.3%
ALTNY KLSYN 7.1%
ARZUM EUPWR 7.0%

ODINE DOBUR 7,0%

ETILR RUBNS 6,9%
PRKME BANVT 6,6%
MEKAG TERA 6,1%
HUNER FRIGO 5,9%

DERIM GESAN 5,9%

BNTAS KGYO 5,4%
BOSSA METRO 5,4%

ALKA EBEBK 5,2%
CMBTN INDES 5,0%

FZLGY MPARK

IHAAS BAKAB

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tirkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00 Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00  Turkiye Hizmet Sektorli Gliven Endeksi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,08 dususle baslayan ve seans iginde saticili seyrini strdiren
BIST100 Endeksi, %1,07 kayipla 10.676,65 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,48 ve Sinai Endeks %0,89 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 41 baz puan azalarak %41,86 ve 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan azalarak %27,84
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 32,13-32,29 ve Euro/TL 34,78-35,00 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 263,3oldu.

Kultir ve Turizm Bakanhginin verilerine gore, Tirkiye'ye Nisan ayinda gelen yabanci ziyaretgi
sayisi yillik %8,71 artarak 3 milyon 611 bin 244 oldu. Ocak-Nisan déneminde 2 milyonu yerli
olmak uzere toplam ziyaretgi sayisi 12 milyon 678 bin 959'a ulasti. Nisan’da llkemize en gok
ziyaretci gonderen Ulkeler siralamasinda Almanya 434 bin 863 kisi ile birinci sirada yer alirken
sirayl Rusya Federasyonu, ingiltere, Bulgaristan ve Iran takip etti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, programin ana hedefinin dezenflasyon oldugunu
belirterek agik veya ortlli bir kur hedeflerinin bulunmadigini ifade etti. Kural bazh ve
ongordlebilir politikalarin basariya ulastikga givenin daha da arttigini ifade eden Simsek,
portfdy tercihlerinin TL'ye yoneldigini ve llkeye kaynak giriginin hizlandigini belirtti.

TCMB Bagkani Fatih Karahan Arap Bankacilik Zirvesi'nde, “Ulkeler arasi yerel para cinsi ile
yapilan ticaret kisith, bu da ekonomileri soklara karsi kirilgan hale getiriyor. Manset
enflasyonda Haziran ile ciddi bir gerileme bekliyoruz. Siki para politikasi devam ettirilecek.
TL'nin reel olarak deger kazanmasini bekliyoruz” ifadelerini kullanirken siki politkadan ana
faydalanici sektdrin bankacilik oldugunu soyledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
"Proje Gayrimenkul Yatirirm Fonlarinin kurulmasina yonelik dizenleme yapiyoruz. Bdylece
kentsel donlisumin finansmanina ve konut arzinin artirlmasina katki saglayacagiz. Bu
sayede konut ve kira fiyat artiglari disecek, her kesim igin konut erisilebilirligi kolaylasacaktir"
aciklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,01 artarak
39.069,59 puana, S&P500 Endeksi %0,70 artarak 5.304,72 puana ve Nasdaq Endeksi %1,10
artarak 16.920,79 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya haric guni disusle
tamamladi.

ABD'de dayanikh mal sipariglerinin tutar, Nisan'da aylik bazda %0,7 artisla 284,1 milyar
dolara ¢ikti. ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi, Mayis ayinda 69,1 oldu.

Almanya ekonomisi, yilin ilk geyredinde dnceki ¢ceyrege gore %0,2 biyirken gegen yilin ayni
ceyregine gore %0,2 kiguldi.

ingiltere'de perakende satislar, Nisan ayinda aylik %2,3 ve yillik %2,7 geriledi.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 34,97 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 104,70
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0845 sinirinda. Brent tipi petrol 82,11 dolardan,
altinin onsu 2.343,9 dolardan ve grami ise 2.428,2 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektorii gliven endeksleri yurt
disinda ise Almanya'da Ifo is ortami endeksi takip edilecek. Ayrica ABD New York Borsasi
"Anma Gunu0" ve Ingiltere Londra Borsasi "Resmi Tatil" nedeniyle kapal olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kimteks Poliliretan Sanayi A.$. (KMPUR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Ravago Petrokimya A.$.’nin "Ravapol" fticari isimli tum poliiretan sistemleri ve
Urtnlerinin  dretimi, satis ve pazarlama faaliyetlerini gerceklestirilecektir. ~ Anlagsma
cercevesinde, Ravago'ya ait mevcut politretan sistem Uretim tesis ve ekipmanlari Kimpur'un
Dilizce tesisine tasinacaktir. Bu stratejik hamle ile sirket yaklasik 85.000 tonluk ilave
kapasiteye sahip olacaktir. Boylece, Gebze tesisinde 141 bin ton, Diizce tesisinde 30 bin ton
ile toplamda 171 bin ton olan mevcut yurt i¢i Uretim kapasitesi; yeni stratejik yatinm ile 256 bin
ton seviyesine gikacaktir. Letonya tesisindeki 25 bin ton Uretim kapasitesi ile toplam global
kapasitesinin gikacagd! seviye de 281 bin ton olacaktir. Devir galismalari 15 Haziran 2024
tarihinde baslayacak olup, bu surecin 2024 vyili sonuna kadar tamamlanmasi
hedeflenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/1655/4213/Piyasa_Takvimi_27-31__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/1652/8449/1C24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB  365Giin 20.400 Endeks Ka pan|§lar|, TL
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ABD-S&P 500 5.305 0,70%  11,21%  26,14% 15:400

ABD-NASDAQ 16.921 1,10%  12,72%  30,40%
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %12,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,5 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,9 primli islem gormektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = AlYUstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,4 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 109 | 1.875
Tahvil Faizi (2Y) 218 | 3.143
TCMB AOFM 901 | 4.252
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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