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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 170 Diin Ne Oldu...
L 150
| 130 Haftanin ilk iglem ginline disitsle baslamasina ragmen seans genelinde alicili bir seyir

izleyerek 7.820 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %3,77 kazancla 7.796,65
puanla rekor seviyeden glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,13 ve Sinai Endeks %4,75

: %0 deger kazandi. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri degismeyerek sirasiyla %18,07 ve %19,12
c - 0 seviyelerinden guni tamamladi. Dolar/TL 27,03-27,21 ve Euro/TL 29,18-29,68 araliginda
Q & " 50 hareket etti. Tiirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 422,7 oldu.

= ~ 30 .

= L 10 TUIK verilerine gore yurt digi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE), Temmuz ayinda aylik %15,34 ve

om 14Agu 15Agu 16 Agu 17 Agu 18 Agu 21 Agu yillik %60,32 artti. Sanayinin iki sektérinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda

N § — %54,26, imalatta %60,43 artis olarak gergeklesti. Ana sanayi gruplarinda ara mali yillik

= BIST Verileri %53,70, dayanikl tiiketim mali %67,95, dayaniksiz tiketim mali %62,40, enerji %22,42,

E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243,2 sermaye mah %72,44 artti.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.582,2 Cumhurbaskani Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi yaptigi agiklamada, "Yatirim, istihdam ve
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 6,2 Uretimi go6zeten, ihracatginin finansmana erisimine oncelik veren bu slrecin sonunda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 167.6 enflasyonu vatanq§\§|m|2|n gunlul_( hayatlndan glkaracag_l_Z d.edl. Erdogaq, depremin

v — i —— e o e o e e e e = yaralarni sarmak igin arttinlan vergilerin, memurlara, asgari Ucretlilere ve emeklilere yapilan

© |BIST-100 F/K Cari 7,55] cret artiglan gibi hususlarin enflasyon (izerindeki baskisinin zamanla azalacagini dile

- |Yabanci Payi % 30,7 getirirken, 6nimuizdeki aylarda Ucretlilerin gelirleri arasindaki dengesizligi azaltacak ilave

8. FE———— Kapanis Giinliik YBB onlemleri asama agama devreye alacaklarini belirtti.

1] BIST-30 (TL) 8.403,40 3,98% 41.36%  ABD Borsalari guni karigik seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi, %0,11 azalarak 34.464

(a s BIST-100 (1L 7796.65 3 77% AL50% puana gerilerken, S&P500 Endeksi, %0,69 artarak 4.400 puana ve Nasdag Endeksi, %1,56

N -100 (TL) e L7 97 kazangla 13.498 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giini karisik seyirle kapatti.

— BIST-30 ($ 310,54 4,01% -2,33% . L.

- Almanya’da Uretici fiyat endeksi (UFE), Temmuz ayinda beklentiyi asarak bir dnceki aya

BIST-100 ($) 288,12 380% 2,22% kiyasla %1,1 ve yillik %6 azaldi
-E BIST-Banka Endeksi 6.949,90 0,13% 38,23% Ulusl , kredi d lendi Kural S&P Global W faalivet k I . ;
Ml . ) ) uslararasi kredi derecelendirme kurulusu obal, zorlu faaliyet kosullarina isare

& BIST-Mall Endeksi 747303 230% 38,68% ederek bazi ABD bankalarinin notlarini diistirdii ve gériiniimlerini asagi yonli revize etti. S&P,
BIST-Sinai Endeksi 12.443,09 4,75% 39,74% sektordeki yiksek faiz oranlari ve mevduat hareketlerinin etkisine dikkat cekerek KeyCorp,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Comerica Bank, Valley National Bancorp, UMB Financial Corp. ve Associated Banc-Corp'un

notlarini bir kademe dusurirken, River City Bank ve S&T Bank'in gériinimiind negatife indirdi
EREGL 12.569 7,4% . A . _
= o = ve Zions Bancorp hakkindaki gorisinin inceleme sonrasinda olumsuz kaldigini belirtti.
: Qo Moody's de gectigimiz haftalarda 10 ABD bankasinin kredi notunu distrmis ve digerlerinin
TUPRS 10.838 10,0% de notlarini diigtirebilecedi konusunda uyarida bulunmustu.
AKBNK 7649 -1.1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TTKOM 6.669 6,8%
YKBNK 6473 0,7% Yeni gline baglarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
= i yatay. Dolar/TL 27,19 ve Euro/TL 29,68 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 103.2
YUKSELENLER DUSENLER seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0920 sinirinda. Brent tipi petrol 84,31 dolardan,
TATEN LG RUBNS 10,0% altinin onsu 1.896,13 dolardan ve grami ise 1.657,84 liradan alici buluyor.
ADEL [0 ARMDA 10,0% s . . . L
OSMEN - AVHOL 10,0% Bugiin yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksi yurt disinda Euro Bdlgesi'nde cari iglemler
dengesi ile ABD’de Philadelphia Fed imalat digi aktivite endeksi ve ikinci el konut satiglari
10.0% verileri takip edilecek.

igg:;z Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
7,55x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5§ yillik ortalamasina gére %0,9 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE'nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %5,54, Eylil ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

1100 Euromtigesi  Conlomir Do oot 22-29 Agustos 2023 dinemi igin teknik takip listemizde TOASO, KOZAL, KORDS, KRDMD ve
1530 ABD Philadelphia Fed imalat Dis1 Akivite Endeksi ENJSA yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

17:00 ABD Ikinci EI Konut Satislar Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 22-29 Agustos 2023

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

BIST Veri Bankasi © Y/ TOASO 286,00 283,20 281,20 289,00 291,70 280,30

3 KOZAL 26,50 26,20 25,98 26,90 27,40 25,98

Sirket Karlan KORDS 82,50 81,60 80,85 83,40 84,50 80,85

KRDMD 26,42 26,20 25,90 26,80 27,40 25,90

Strateji Raporu w ENJSA 48,84 48,40 47,90 49,50 50,20 47,86


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9236/6070/Piyasa_Takvimi_21-25_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9199/7375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.08.2023.pdf
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Endeks Getirileri ($), Baz: 21.08.2019
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Tiirkiye 5 Yilik Dolar Bazli CDS Oranlari

Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 34.464  -0,11%  397%  2,25%
ABD-S&P 500 4.400 0,69%  14,59%  4,05%
ABD-NASDAQ 13.498 156% 28,96%  6,24%
Almanya-DAX 15.603 0,19%  12,06%  15,20%
ingiltere-FTSE100 7.258  -0,06%  -2,60%  -3,87%
Fransa-CAC40 7.198 0,47% 11,19%  19,38%
Rusya-RTSI 1.057 0,95%  8,90%  -9,70%
Brezilya-BOVESPA 114.429  -0,85%  4,28%  2,63%
JPN-NIKKEI225 31.566 0,37% 20,97%  9,11%
Gin-SHANGHAI 3.100 021%  0,33% -4,87%
G.Kore KOSPI 2511 0,07% 12,26%  0,72%
Hindistan-Sensex 65.289 0,11%  7,31%  9,46%
BiST100 7.797 3,77%  41,52% 158,15%
BIST100 ($) 288 3,80%  -2,22%  71,42%
BiST BANKA 6.950 0,13%  38,23% 147,70%
BiST BANKA ($) 257 0,16%  -4,49%  64,48%
BIST SINAI 12.443 4,75%  39,74% 152,98%
BIST SINAI ($) 460 4,78%  -3,45%  67,98%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
MDolarmL 271942 02%  454%
IEuro/TL 29,7023 0,4% 48,3%I
Euroolar 10913 02%  _2,0%
Dolar/Yen 146,04 -0,1% 11,2%
Altin ($/ons) 1.896 0,1% 4,0%
Altin (TL/gram) 1.657,9 0,3%  51,2%
Gumiis ($/ons) 23,3 -0,2% -2,8%
Gilimiig (TL/gram) 20,4 0,0%  41,4%
Brent Petrol ($/varil) 84,3 -0,2% -2,0%
VIX 17,1 0,0% -21,0%
Dolar Endeksi 103,4 -0,1% -0,2%
|Gosterge Tahvil  ~ 1807%  00%  B8L2%
|Tr 101l Tahvil 19,12% 0,0%  94,5%]
IABD 10y Tahvil Faizi__ _ _4,34% __ 0.1% __ 11,9%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 243.889
Doviz Agigl Olan Sirket 188 -379.404
Biitiin Sirketler 474 -135.515
Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar
THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 | GARAN 17.375
AKBNK -35.808 | ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 | KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 |[ENJSA 9.609
AKENR -9.940 [ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 | VAKBN 8.486
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 127,70 GG -
BIMAS 252,20 GG -
CIMSA 182,00 GG -
EREGL 45,00 GG -
THYAO 259,00 203,07 -21,6%
PETKM 19,96 GG =
TCELL 56,85 GG -
FROTO 910,20 809,74 -11,0%
TRGYO 26,08 GG -
TUPRS 139,70 GG @

GG: Goézden Gegiriliyor
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14 BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,9 primli igslem gérmektedir.

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %18,0 iskontolu iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)

____________ _ 20
549
Tahvil Faizi (10Y) 591
Tahvil Faizi (2Y) 301
TCMB AOFM 487
TUFE -1.644 | -3.177

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracilhigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigr ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bélimi’'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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