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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.059,86 -0,28% 37,89%
BIST-100 (TL) 10.058,47 -0,40% 34,65%
BIST-30 ($) 318,00 -0,37% 16,55%
BIST-100 ($) 289,21 -0,49% 13,81%
BIST-Banka Endeksi 14.559,39 -1,55% 67,02%
BIST-Mali Endeksi 11.865,02 -0,74% 50,42%
BIST-Sinai Endeksi 13.312,95 -0,64% 15,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 9.314 0,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,33 artisla baslayan ve giin iginde 10.008-10.172 araliginda hareket eden BIST100
Endeksi, %0,40 kayipla 10.058,47 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,55 ve
Sinai Endeks %0,64 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 12
baz puan artigla %43,53 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan azalarak
%30,38 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 34,81-34,89 ve Euro/TL 36,56-36,80 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 242,1 oldu.

TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Ekim ayinda aylik %0,2 ve yillik %15 artis
gbsterdi. Ticaret satis hacmi ise aylik %1,9 azalirken yillik %7,2 artti. Motorlu kara tasgitlarinin
ve motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi yillik %9,2 ve
toptan ticaret satis hacmi %3,8 artis gosterdi.

TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi, Ekim ayinda aylik %1,48 ve yillik %37,94 artti.
Malzeme endeksi aylik %1,73 ve iscilik endeksi %0,98 artis gosterdi. Yillk bazda ise
malzeme endeksi %30,67 ve iscilik endeksi %55,62 arttl.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,22 azalisla
44.148,56 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,82 artarak 6.084,19 puana ve Nasdaq
Endeksi %21,77 artarak 20.034,89 puana yiikseldi. Avrupa Borsalarl ise gini yukselisle
tamamladi.

ABD’de tlketici fiyat endeksi, Kasim ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 artti. Ekim ayinda
%2,6 olan yillik enflasyon ise Kasim ayinda %2,7 olarak gergeklesti. Gida ve enerji harig
tuketici fiyatlar, Kasim ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,3 artis gosterdi. ABD’de mevsimsel
faktoérlerden arindirilmig, yeniden finansman ve alm kredilerini iceren mortgage basvuru
faaliyetinden olusan piyasa endeksi 6 Aralik haftasinda %5,4 artigla 225,5 puana yiikseldi. 30
yillik mortgage faiz orani %6,69’dan %6,67 seviyesine geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
ekside. Dolar/TL 34,88 ve Euro/TL 36,76 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 106,58
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0505 sinirinda. Brent tipi petrol 73,78 dolardan,
altinin onsu 2.711,06 dolardan ve grami ise 3.041,30 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde cari islemler dengesi, yurt disinda ise ABD’de uretici fiyat endeksi ve issizlik
bagvurulan verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
faiz karari ve AMB Baskani Christine Lagarde’in, faiz kararinin ardindan diizenleyecegi basin
toplantisi yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %2,24 artan TUFE’nin Kasim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %1,67, 2024 yili sonunda %44,81, 12 ay sonrasinda %27,20 ve 2025 yili
sonunda %26,22 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
35,72 ve 12 ay sonrasinda ise 42,75 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
14,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 19,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,2 olacagi éngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,38 ve 12 ay sonrasinda ise %30,84 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

CW Enerji Miihendislik Ticaret A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir misterisi arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali
kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV Hari¢ 7.616.119,00 USD tutarinda soézlesme
imzalanmigtir.

Aselsan Elektrik Sanayi ve Ticaret A.$. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurtdisi musterilerinin son kullanimina yoénelik dost-diisman tanima, elektro-optik,
uzaktan komutali stabilize silah ve haberlesme sistemlerinden olugsan faydali yulklerin
ihracatina iliskin toplam tutari 30.668.376ABD Dolari olan satis s6zlesmeleri imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/3348/2583/Piyasa_Takvimi_9-13_Aralik_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/3372/6895/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.12.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44.149 -0,22%  17,14%  20,70%
ABD-S&P 500 6.084 0,82%  27,56%  31,02%
ABD-NASDAQ 20.035 1,77%  33,46%  37,85%
Almanya-DAX 20.399 0,34%  21,77%  21,48%
ingiltere-FTSE100 8.302 0,26% 7,35%  10,06%
Fransa-CAC40 7.423 0,39%  -159%  23,12%
c Rusya-RTSI 766 3,53%  -29,26%  -27,30%
QD Brezilya-BOVESPA 129.593 1,06%  -3,42% 2,52%
= JPN-NIKKEI225 39.368 053%  17,38%  21,85%
=] Gin-SHANGHAI 3.452 055%  16,02%  16,23%
m G.Kore KOSPI 2.477 1,41%  -6,72%  -1,63%
x Hindistan-Sensex 81.486 -0,05% 12,80% 16,70%
3 BiST100 10.058 -0,40%  3465%  27,10%
BIST100 ($ 289 -0,49%  13,81% 8,01%
[ ($)
Hes | BIST BANKA 14.559 -1,55%  67,02%  68,83%
(O] BiST BANKA ($) 419 -1,64%  41,17%  36,37%
BIST SINAI 13.313 -0,64%  15,44% 5,72%
BIST SINAI ($) 383 073%  -2,42%  -8,91%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 328846 01%  18.0%l
o leuromL 36,7290  03% 12,7%l
o Ieuromolar 10506 0.1% _ -4,9%
Dolar/Yen 152, 52 -0,1% 8,1%
=
=§ Altin ($/ons) 2.715 -0,1%  31,6%
Altin (TL/gram) 3.044,8 0,0% 55,2%
E‘ Giimiis ($/ons) 321 08% 351%
(7] Giimiig (TL/gram) 36,1 0,9%  59,3%
Q. grent Petrol ($hvaril) 738  03%  -4,3%
VIX 13,6 0,0% 9,1%
Dolar Endeksi 106,7 0 3% 5,3%
Eésterge Tahvil 43,53% o 3% 9,7%1
brr 10911 Tahvil 30,38%  -0,1%  13,6%l
IABD 10y Tahvil Faizi 429%  03%  10,3%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 321 362.331
Doviz Agigi Olan Sirket 250 -921.251
Butiin Sirketler 571 -558.921

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -93.050 |ASELS 24.997
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790
PETKM -44.206 |AEFES 19.844
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613
1ZMDC -17.131 |[TRGYO 8.759
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 177,70 GG -
BIMAS 538,00 GG -
CIMSA 41,68 GG -
EREGL 26,06 GG -
THYAO 301,25 GG -
PETKM 18,79 GG -
TCELL 92,80 GG -
FROTO 995,00 GG -
TRGYO 59,60 GG -
TUPRS 154,10 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %7,2 primli iglem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,7 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,4 iskontolu iglem gérmektedir.
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L= TUFE -1.768 | -1.489 . 55
E Kaynak: Finnet c-- 50
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini RO SRS SR S S S S S S RS
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N > > > > > >’ > > > x> o

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

