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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.794,35 2,20% 22,11%
BIST-100 (TL) 8.838,60 2,13% 18,32%
BIST-30 ($) 286,56 2,20% 5,03%
BIST-100 ($) 258,60 2,13% 1,77%
BIST-Banka Endeksi 12.091,38 2,41% 38,71%
BIST-Mali Endeksi 10.001,02 2,22% 26,79%
BIST-Sinai Endeksi 11.946,28 1,45% 3,59%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.323 1,9%
ISCTR 5.617 2,9%
AKBNK 4.949 3,0%
EREGL 4.602 0,0%
YKBNK 4.384 1,7%
KCHOL 2.983 2,4%

YUKSELENLER DUSENLER

CWENE 10,0% DIRIT 10,0%
SMRTG LI SAFKR 9,9%
EUPWR 10,0% GZNMI 9,4%
KAPLM 10,0% DNISI 7,9%
BRLSM MARKA 7,0%
SANKO L7l BMSCH 5,3%
TURGG 10,0% |MM=SlelelY] 5,0%
PATEK 10,0% ERSU| 38%
BAKAB KZGYO | 3,7%
GRSEL OoTTO | 37%
ALFAS ULUUN | 3,4%
BRMEN SOKE | 3.3%

KENT SKTAS | 32%
DZGYO BRYAT | 32%

HTTBT BAYRK | 3,0%
GESAN DOBUR | 2,8%
RALYH DENGE | 2,7%
KLSYN MSGYO | 2,6%
AVPGY EMNIS | 2,5%
DERHL ETYAT | 2.5%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,27 yukseligle baslayan ve seans iginde 8.676-8.914 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %2,13 kazangla 8.838,60 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%2,41 ve Sinai Endeks %1,45 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 6 baz puan azalarak %44,50 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak
%29,85 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 34,11-34,27 ve Euro/TL 36,96-37,23 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 274,1 oldu.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TBMM Plan ve Biitgce Komisyonunda “2025 yih
Merkezi Yo6netim Bltgesinde butge giderlerinin 14 trilyon 731 milyar lira, bitge gelirlerinin ise
12 trilyon 800 milyar lira olacagini 6ngérmekteyiz. Hikimetlerimiz ddneminde bir taraftan mali
disipline kararlihikla devam ederken, diger taraftan da bltgeyi faiz butgesi olmaktan ¢ikararak
hizmet bitgesi haline getirdik. 2002 yilinda milli gelire oranla %14,3 olan faiz giderlerini
oldukga duslk seviyelere indirdik. Nitekim, 2025 yili bitgesinde faiz giderlerinin %3,2
seviyesinde olmasini 6ngérmekteyiz.” seklinde konustu.

TCMB Baskani Fatih Karahan, bir etkinlikte yaptigi konusmada “Daha hizli veya kirilgan
iyilesme yerine sirdurtlebilir iyilesme tercih edilmeli” agiklamasinda bulundu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu'nun Ekim sayisinda, kiiresel
ekonomik blyimenin istikrarli ancak zayif kalacagi tahmin edilirken 2024 yih igin kiresel
buytime tahmini %3,2 olarak korundu ve, 2025 yili igin ise 0,1 puanlik agsag! yonlu revizyonla
%3,2'ye gekildi. Turkiye ekonomisinin 2024 yilinda %3 ve 2025 yilinda %2,7 buyiimesinin
beklendigi 6ngoriildi. Raporda, Turkiye ekonomisi icin enflasyon beklentileri ise 2024 yil sonu
icin %43 ve 2025 yil sonu igin %24 olurken, issizlik tahmini 2024 igin %9,3 ve 2025 igin %9,9
olarak belirlendigi ifade edildi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,02 azalisla
42.924,89 puana ve S&P500 Endeksi %0,05 azalarak 5.851,20 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi %0,18 artarak 18.573,13 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise ginu duslsle
tamamladi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonun hedefe tahmin
edilenden daha hizli bicimde disebilecedini sOyleyerek enflasyon verilerinin giiven verici
oldugunu ifade etti. Lagarde, "Enflasyonu tam olarak yendigimizi heniiz séylemeyiz. 2025'te
enflasyon hedefine surdurilebilir bir sekilde ulagacagiz ama zamanini tam olarak bilemiyoruz"
ifadelerini kullanirken faiz indirimlerinin devam edecegini soyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,28
ekside. Dolar/TL 34,25 ve Euro/TL 37,02 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 104,20
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0803 sinirinda. Brent tipi petrol 75,84 dolardan,
altinin onsu 2.751,50 dolardan ve grami ise 3.030,30 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde tiiketici gliven endeksi yurt disinda ise ABD’de ikinci el konut satiglari, DoE
petrol stoklar ve "Bej Kitap (Beige Book)" raporu takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
g6re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Birlegsim Miihendislik (BRLSM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ve bagli ortakhigi Erde Miihendislik San. ve Tic. A.S. ile isveg Merkezli ISKA SVERIGE
AB'nin Istanbul Merkez Subesi arasinda, Bandirma-Bursa arasi Yenigehir-Osmaneli Yiiksek
Standartli Demiryolu Hatti Mekanik ve Elektrik Tesisat isleri ile ilgili olarak, Birlesim
Muhendislik, 521.546,81 USD (KDV Harig) + 12.267.408,39 TL (KDV Harig) tutarli ve Erde
Mihendislik, 1.231.167,08 USD (KDV Haric) + 28.141.202,60 TL (KDV Harig) tutarli s6zlesme
imzalamstir.

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile sirketin bazi faaliyet alanlarinda Uretimlerine diinya ¢apinda devam eden ve yine
sektorde Diunyada Lider firmalardan olan Avrupa'da yerlesik bir sirket arasinda Ortak Girigsim
kurulmasi yodnunde Kkargilikli niyet beyanlar dogrultusunda gérusmeler baslamistir.
Goriismeler neticesinde olumlu bir sonug alinip Ortak Girisim karar alindigi taktirde, sirketin
Uretim faaliyetleri ve hacmi gok daha gelisecek olup yeni pazarlarda Griin satislar baslayacagi
ve bu suretle sirketin faaliyetlerine olumlu etki yaratacagi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2917/2924/1080/Piyasa_Takvimi_21-25_Ekim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/2949/6490/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/2949/3847/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.10.2024.pdf
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g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini RS RS RN SIS S I . . P T
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » W B B A U B Ud L ¥ L
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o @
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N N P L N RS S P S .
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L A L A A S A A S

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 1|-—|II_N RUPI SllésK F;Ego ﬁﬁf‘%ﬁg% BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ' ' '

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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