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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.733,01 -1,73% 33,82%
BIST-100 (TL) 9.771,16 -1,67% 30,80%
BIST-30 ($) 316,52 -1,55% 16,01%
BIST-100 ($) 288,16 -1,48% 13,40%
BIST-Banka Endeksi 13.788,62 -2,58% 58,18%
BIST-Mali Endeksi 11.098,73 -1,68% 40,71%
BIST-Sinai Endeksi 13.182,19 -1,16% 14,31%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.234 -1,2%
ISCTR 4,941 -2,6%
YKBNK 3.627 -3,6%
AKBNK 3.577 -2,7%
ASTOR 2.722 4,3%
KOZAL 2.682 -1,7%

YUKSELENLER DUSENLER

EUYO KGYO 10,0%
OZATD DNISI 10,0%
BURCE RTALB 9,9%
ACSEL GRSEL 9.5%
PAPIL ADEL 9,3%
GRTRK ANGEN 9.2%
EUKYO POLHO 7,8%
RODRG BRSAN 7,2%
BURVA FONET 7,0%
BAYRK ATSYH 5.9%

AVOD ERCB 5,9%
MEGAP GEREL 5.7%
ZRGYO ONCSM 5,4%
AVGYO HATSN 5,3%

ETYAT ALKA 5,0%
KARSN BALAT 4,7%
TSGYO QNBFL 4,6%

KTLEV YESIL 4,6%
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9 Eylul 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginlne yatay baslayan ve seans icinde 9.768-9.981 araliginda dalgali
seyir izleyen BIST100 Endeksi, seans sonunda gelen satiglarin etkisiyle %1,67 kayipla
9.771,16 puandan glni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,58 ve Sinai Endeks %1,16 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 1 baz puan azaligla %42,35
seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %28,80 seviyesinden iglem
g6rdu. Dolar/TL 33,88-34,07 ve Euro/TL 37,61-37,95 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 280,3 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore nakit dengesi, Agustos ayinda 194,6 milyar TL agik
verdi. Hazinenin nakit gelirleri 732,6 milyar lira, nakit giderleri 932,2 milyar lira oldu. Yilin ilk
sekiz ayinda hazine nakit dengesi 1,33 trilyon lira acik verdi. Faiz disi acik ise AJustos’ta
108,3 milyar TL olurken sekiz aylik faiz digi agik 631,5 milyar TL olarak gergeklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
artirarak B+’dan BB-‘ye yukseltirken gorinimunu ise pozitiften duragana cekti. Yayinladiklar
raporda, rezerv kompozisyonunun giclendigi ifade edilirken pozitif reel faiz oranlar, digsik
cari agik ve kur korumal mevduatlardaki diizenli ve kademeli duslsin dig tamponlardaki
iyilesmeyi destekleyecegi belirtiidi. TCMB’nin uyguladidi parasal sikilasmanin TL'de reel
degerlenmeye neden oldugu, bunun da hiikiimetin dezenflasyon stratejisi icin 6nemli oldugu
vurgulandi. Fitch, ilk faiz indirimini 2025'in basinda beklemektedir. Fitch, enflasyonun yil
sonunda %43, 2025'te ortalama %31’e dusecedi ve 2025 yil sonunda %21 olacagi
beklentisinde bulundu. Blylime tahmini ise 2024 yili igin %3,5, 2025 yili igin %2,8 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanin Mehmet Simsek Fitch'in Turkiye’nin kredi notunu artirmasina
yonelik, “Makro finansal istikrarimizi glglendiren ve dayanikliligimizi artiran programimiz
sayesinde 2024 yilinda Ug¢ blyuk kredi derecelendirme kurulusundan not artinmi alan tek
Ulkeyiz. Bu hafta agikladigimiz Orta Vadeli Programimizla son bir yilda elde ettigimiz
kazanimlari kalici hale getirerek ekonomimize duyulan giiveni daha da artiracagiz’
aciklamasinda bulundu.

Dun&Bradstreet, “Kiresel Ekonomik Goérinim Raporu’nda, bu yil %2,5 olarak beklenen
kiirresel GSYIH bilyiimesinin, 2025 yilinda %2,8’e gikmasinin beklendigi vurgulandi. Kredi ve
siyasi ortamlarin iyilesmesi nedeniyle Turkiye'nin genel risk notunu ylkselttigini paylastigi
raporunda, “Ortodoks para ve maliye politikalarinin devam etmesiyle ekonomide olumliu
gidisat devam ediyor. Turk Lirasi istikrara kavusuyor, bu da déviz riskinin azalmasina ve
bankacilik sisteminin guclenmesine yol agiyor. Yatirimcilarin, istikrarli lira ve iyilesen
beklentileri g6z 6nune alindiginda sermaye piyasasina geri dénmesiyle de piyasa potansiyel
risk notunu yUkselttik.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,01 azalisla
40.345,41 puana, S&P500 Endeksi %1,73 azalarak 5.408,42 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,55 azalarak 16.690,83 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini diglsle tamamladi.

ABD'de tarim digi istihdam, Agustos ayinda beklentilerin altinda 142 bin kisi artti. Tarim disi
istihdam artig1 Haziran ayi igin 179 binden 118 bine, Temmuz ayi i¢in 114 binden 89 bine
revize edildi. ABD’de igsizlik orani, Agustos’'ta 0,1 puan azalarak %4,2’ye geriledi. Ortalama
saatlik kazanglarda aylik %0,4 ve yillik %3,8 artt.

New York Fed Baskani John Williams, enflasyonu dustirme ve isgiicu piyasasindaki soguma
g6z 6niline alindiginda, merkez bankasinin faiz oranlarini distirmesinin artik uygun oldugunu
belirtti. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, “E@er veriler gelecek toplantilarda
indirimi desteklerse o zaman Ust Uste indirimlerin uygun olacagini diigtiniyorum. Egder veriler
daha buylk indirimi gerektirirse onu da desteklerim. 2022’de enflasyon ivmelendigi zaman da
onden yiklemeli faiz artirmindan yanaydim, simdi de gerekirse 6nden ylklemeli indirimi
desteklerim” dedi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2024 yilinin ikinci geyreginde 6nceki gceyrege kiyasla %0,2 buyudd.
Blyume, yilin ikinci geyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla da %0,6 oldu.

Almanya’da sanayi Uretimi, Temmuz ayinda aylk %2,4 gerilerken yillk %5,3 azald.
Almanya’da dis ticaret dengesi, Temmuz ayinda 16,8 milyar euro fazla verdi. ihracat ayhk
%1,7 artarak 130 milyar euro ve ithalat %5,4 artarak 113,2 milyar euro olarak gerceklesti.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,24
artida. Dolar/TL 33,96 ve Euro/TL 37,65 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 101,35
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1070 sinirinda. Brent tipi petrol 71,65 dolardan,
altinin onsu 2.489,61 dolardan ve grami ise 2.717,76 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt disinda ABD’de toptan stoklar verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Agustos 2024 tarinli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Eylil ayinda %2,22, 2024 yil sonunda %43,31, 12 ay sonrasinda %28,71 ve
2025 yili sonunda %25,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024
sonunda 37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024
sonunda 25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH buyumesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacag! 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/2562/4938/Piyasa_Takvimi_9-13_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/2465/5217/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/2526/1720/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.09.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,8 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %8,4 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %5,2 iskontolu islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %4,8 iskontolu islem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %26,1 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %34,0 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 109 | 1.661
TCMB AOFM 1.001 | 2.751
TUFE 1.280 697

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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