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BiZim Gunlﬁk 21 Agustos 2024 Carsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,16 disusle baslayan ve seans icinde 9.950-10.110 araliginda hareket eden
BIST100 Endeksi, %0,72 kayipla 9.982,28 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
L 85 %0,18 artarken Sinai Endeks %0,72 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki

kapanisa gore 128 baz puan artarak %42,32 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi 10 baz
r 80 puan azalarak %28,65 seviyesinden igslem goérdi. Dolar/TL 33,69-33,94 ve Euro/TL 37,39-

c > .
Q N . 37,81 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 264,9 oldu.
= Q I
= o 0 TCMB dun gergeklesen PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
om 13A3u 14AGu  15AGu  16AGu  19Agu 20 Agu oranini deglstlrme)igl.'ek. ./059 de 'sablt birakti. Karar 'metnllnde, _'_I'emrpuz g){lnqa ayhk
N enflasyonun ana egiliminin, énceki aya kiyasla sinirli bir sekilde yukselirken ikinci geyrek
= BIST Verileri ortalamasinin altinda kaldigini, Gguncu ceyrege iliskin gOstergelerin  yurt i¢i talebin
o . P yavaglamaya devam ederek enflasyonist etkisinin azaldigina isaret ettigini belirtildi. Kurul,
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 250,0 enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin 6ngériler ile uyumunun dezenflasyon
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.413,0  sireci agisindan géreli éneminin arttigini vurguladi. Metinde, likidite kosullarinin muhtemel
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8 gelismeler géz 6ninde bulundurularak yakindan izlendigi sterilizasyon araglari etkin sekilde
BIST-100 |§|em Hacml (m“yar TL) 94,1 kullanilmaya devam edilecegi ifade edildi.
a IEIST 100 F/K Can 7 691 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada “10
= Ii.snban(:l Pay1 % 37,7J yil vadeli ABD Dolar gosterge tahvilimizin getirisi 2021 yili Kasim ayindan sonra ilk defa
8. En(ﬁ(sl_er_ - = = = K_a ;I_ _GTnI; - _EB %7’nin altina indi. Kararhlikla uyguladigimiz programimizla makro finansal istikrari
panis unid glclendirerek risk primini dusurduk. Boéylece dig borclanma maliyetlerimiz dnemli dlgude
@ BIST-30 (L) 10.936,26 042%  3635%  geriledi. Maliyetlerimizdeki bu iyilesme 6zel sektoriin dis finansmanini da olumlu- etkiliyor.
o BIST-100 (TL) 9.982,28 0,72% 33,63% Onumuzdeki ddnemde yapisal adimlarla kazanimlarimizi kalici hale getirerek risk primimizi
5 BIST-30 ($) 324,98 -0,54% 19.11% daha da iyilestirecegiz” ifadelerini kullandi.
-8 BIST-100 ($) 296,63 -084%  16,73%  Citigroup ekonomistleri Tirkiye'de enflasyonun bu yilin sonunda %45 civarinda
E BIST-Banka Endeksi 13.816,25 0,18%  58,49% kaydedilecegini 6ngorirken TCMB’nin Kasim ayina kadar faizleri sabit tutacagini éngérdu.
. BIST-Mali Endeksi 1108735 -0,17% 40.57% Ekonc_)_rn_istl_ere gb_re, TCMB'ni_n _b[]yi]k 6I_QF]d_e_d(")viz k_uruna daya_nan enflasyonla mUcadeI_e_
o stratejisi, hizmet fiyatlarinin déviz kuru disiplinine tepki vermemesi durumunda daha az etkili
o BIST-Sinai Endeksi 13.569,71 -0,72% 17,67% olabilir.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik X L. . .
THYAO 10,350 0.9% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,15 azalarak
: ' O° 40.834,97 puana, S&P500 Endeksi %0,20 azalarak 5.597,12 puana ve Nasdaq Endeksi
KOIZAL S S %0,33 azalarak 17.816,94 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.
KOZAA 6.390 5,2% )
EREGL 4.614 -0,6% Fed Uyesi Michelle Bc’mean,‘ganasyona yonelik Qeyam sfde_zn_yukarl yonlu risklelf n_edeniyle
ABD Merkez Bankasi’'nin politikasindaki herhangi bir degisiklik konusunda temkinli olmaya
ISCTR 4.274 0,4% &ini beli Kk herhanai bi i nok Ki in halihazird
BAHKN 4018 10.0% devam‘ettllglnl belr_tere_, erhangi |[_ verl noktasina asirt tepki vermenin halihazirda
: ' kaydedilen ilerlemeyi tehlikeye atabilecegi konusunda uyardi.
YUKSELENLER DUSENLER . ) o ) ) .
Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik bazda degismezken, Haziran
RS L0I0% TRILE 1003 ayinda %2,5 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,6 seviyesine yiikseldi.
DGGYO A7 BAHKM 10,0%
DAPGM 10,0% FLAP 10,0% Japonya, ithalat fiyatlarinin artmasiyla Temmuz ayinda 621 milyar yen (4,3 milyar dolar)
BRKVY O ANGEN 10,0% ticaret agigi verdi. Ithalat, Temmuz ayinda yillik %16,6 artarak 10,2 trilyon yen (70,6 milyar
EGGUB ACSEL 7,8% dolar) ve ihracat %10 artarak 9,6 trilyon yen (66 milyar dolar) oldu.
KOZAL ONCSM 7,4%
IEYHO GLRYH 7.3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EBULz% E:ig 57;/:/0 Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13
—— RIS T artida. Dolar/TL 33,92 ve Euro/TL 37,75 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi 101,50
T — 6"6% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1115 sinirinda. Brent tipi petrol 77,14 dolardan,
G CEBILA ) altinin onsu 2.518,10 dolardan ve grami ise 2.746,30 liradan alici buluyor.
SONME ITTFH — Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise ABD Merkez Bankasi
ERSU KRONT ) (Fed), 30-31 Temmuz tarihli FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
GEREL CELHA 5,9%
MARKA DOKTA 5.7% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
KLSER HUNER 5,6% .
IPEKE ALTNY 5,2% Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Agustos 2024 tarihli TCMB piyasa katihmcilan
ALKLC DGNMO 5.2% anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylul ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
KOZAA BEYAZ 5 4% ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda

37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi

17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
ABD Merkez Bankasi(Fed), 30-31 Temmuz tarihli FOMC Sirket Haberleri

21:00 ABD
toplanti tutanaklarini agiklayacak. . ; . - .

Altinkilig Gida ve Siit Sanayi A.$. (ALKLC; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile ABD merkezli US GOURMET FOOD LLC firmasi arasinda distribltorlik s6zlesmesi

imzalanmigtir. ABD'ye bu anlagsma ile kendi markasi Altinkili¢ ile kefir, beyaz peynir, eski

. A kasar, tulum peyniri ve taze kagar satigI gergeklestirecektir.
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri A.S. (GIPTA; Haberin etkisi: Pozitif)

Kamu ihale Kurumu'na ait EKAP Elektronik Kamu Alimlar Platformu'nda yapilan ihale

. & sonrasinda KDV harig¢ 411.894.935,85 TL tutarindaki ihale firma uhdesinde kalmis olup

Sirket Karlar = u ' l s6zlesme imzalanmistir.
CW Enerji Miihendislik Ticaret A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)
\\. Sirket ile yurt icinde yerlesik bir misterisi arasinda, giines paneli satisina iliskin toplamda

KDV harig 3.146.564,50 USD tutarinda anlagsma saglamigtir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2380/6291/Piyasa_Takvimi_19-23_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/2421/9078/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/2405/1613/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.08.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.835 -0,15%  835%  18,48%
ABD-S&P 500 5,597 0,20%  17,34%  27,21%
ABD-NASDAQ 17.817 -0,33%  18,69%  32,00%
Almanya-DAX 18.358 0,35%  959%  17,65%
ingiltere-FTSE100 8.273 -1,00%  698%  13,99%
Fransa-CAC40 7.486 0,22%  -0,76%  24,15%
- Rusya-RTSI 963 4,37%  -11,11%  -8,02%
() Brezilya-BOVESPA 136.087 0,23% 142%  18,93%
= JPN-NIKKEI225 37.389 177%  1148%  18,88%
=] Gin-SHANGHAI 2.858 0,31%  -394%  -8,76%
m G.Kore KOSPI 2.700 0,11% 167%  7,79%
x Hindistan-Sensex 80.690 -0,14% 11,70% 24,24%
3 BiST100 9.982 0,72%  3363%  32,86%
BIST100 ($ 297 -0,84%  16,73%  2,95%
[ (%)
=] BIST BANKA 13.816 018%  5849%  99,06%
(O] BiST BANKA ($) 411 0,05%  3845%  59,86%
BIST SINAI 13.570 0,72%  17,67%  14,24%
BIST SINAI ($) 403 0,84%  2,79%  -12,31%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB
8. [Dolar/TL T 33,9105 020  14.7%l
o leuromL 37,7478  01%  15,8%l
o [lEuromolar 1,1119  -01%  0,7%l
4 Dolar/Yen 145,72 0,3% 3,3%
=§ Altin ($/ons) 2.516 0,1%  21,9%
Altin (TL/gram) 2.743,1 0,2% 39,8%
E‘ Giimiis ($/ons) 296  04%  242%
iimii ram , ,6% ,4%
[} Giimiis (TL/g 32,2 0,6%  42,4%
Q. grent Petrol ($hvaril) 771 -01%  0,1%
VIX 15,9 0.0%  27,6%
Dolar Endeksi 101,4 -0 4% 0,1%
Eésterge Tahvil 42,32% 3 1% 6,7%1
brr 10911 Tahvil 28,65%  -04%  7,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 381%  -04%  -2,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 307 354.482
Doviz Agigi Olan Sirket 215 -783.391
Biitiin Sirketler 522 -428.909

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |GARAN 27.887
SASA -78.833 |ASELS 21.016
FROTO -66.924 | AGHOL 19.280
PETKM -33.871 |AEFES 18.463
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 |SISE 15.645
PGSUS -20.018 [TTKOM 14.301
ZOREN -17.437 |ENKAI 14.243
AYDEM -17.334 |AKBNK 14.197
RGYAS -16.773 [VAKBN 10.972
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 151,50 GG -
BIMAS 562,00 GG -
CIMSA 33,50 GG -
EREGL 49,00 GG -
THYAO 299,75 GG -
PETKM 23,70 GG -
TCELL 101,20 GG -
FROTO 927,50 GG -
TRGYO 47,16 GG -
TUPRS 164,00 GG -

GG: Gézden Gegiriliy:

or

www.bmd.com.tr
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 primli iglem gérmektedir.
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I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %31,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
———— - 75
_____________________ S R 70
Tahvil Faizi (10Y) 90| 970 S Pt .65
Tahvil Faizi (2Y) 264| 2356 0 —-—- e - 60
TCMB AOFM 750 | 3.203 ! 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
S 40
'm 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'f’ @'9’ \Q“’ \.\'f’ 0"" Q&"‘ &'P" Q..,W" &'ﬁ’ Qo,’b"‘ Q,’P"‘ 6\’13“

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal W W i g g Uid g g W» id Rid Lid

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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