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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine yatay baslayan ve seans iginde 8.049,28 seviyesine yiikselen BiST100 Endeksi, bu
L 70  seviyeden gelen satiglarin etkisiyle dislse gegerek %0,76 kayipla 7.948,60 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,17 ve Sinai Endeks %0,44 deg@er kaybetti. Turkiye 2 yillik
L 5o tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 73 baz puan azalarak %38,86 ve 10 yillik tahvil faizi 149
baz puan azalarak %25,77 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 28,75-28,96 ve Euro/TL

c J=> .
Q L 30 31,40-31,87 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 335,5 oldu.
= 10 TUIK verilerine goére Turkiye ekonomisi, yihn Gglncli c¢eyreginde bir onceki yihn ayni
om : dénemine gére %5,9 ile %5,7 olan beklentilerin Gzerinde buyudu. Ceyreklik blyume ise %0,3
N 23Kas  24Kas  27Kas  28Kas  29Kas  30Kas oldu. Yerlesik hanehalklarinin nihai tiketim harcamalari %11,2, Devletin nihai tiketim
= BIST Verileri harcamalari %5,3 artarken, yatinmlar ise %14,7 artti. Mal ve hizmet ithalati %14,5 artarken
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234.8 ihracatin blyimesi %1,1’de kaldi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.776,6 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Uguncl g¢eyrek blyume verilerine iligkin
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 31 degerlendirmesinde, program dahilinde dengeli bir kompozisyona dogru yol alindigini
2 Y : belirterek, yatinm ve ihracatin bir 6nceki ceyrege gore arttigina dikkat cekti. Simsek, basgka bir
o IEIS_T -100 Islem Hacmi (milyarTL) _8i3_| konusmasinda "Bizim programimiz biyiimeyi dengelemek. Onemli olan bilyiimenin kalitesini
© BIST-100 F/K Cari 6,55| de artirmak. Yani i¢ talep ilimliya donerken, net ihracatin pozitif etkisinin de artmasini
= Ii.snban(:l Pay1 % 34,2J bekliyoruz. Enflasyonu tek haneye disurebilirsek, surdirilebilir bluylimeyi saglayabiliriz.
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_a ;I— _Galii_k - _EB Oniimiizdeki dénemde verimlilik artisina odaklanacagiz. Oniimiizdeki dénemde biiyime
panis muhtemelen bir miktar yavaslayacak bunda korkulacak bir sey yok" seklinde konustu.
@ BIST-30 (TL) 8.540,70 -110%  4367%  Ekonomik programin calistigini ifade eden Simsek, KKMnin azaltimasi noktasinda
E BIST-100 (TL) 7.948,60 -0,76% 44,28% onumuizdeki dénemde ilave adimlar atilabilecegini belirtti.
_— BIST-30 (%) 295,94 -1,04% -6,93% TCMB brt rezervleri, 24 Kasim haftasi itibariyle 136,5 milyar dolarla tarihi seviyeye ¢ikti. Net
-8 BIST-100 ($) 275,42 -070%  -653%  rezervleri 35,8 milyar dolara ylkselirken, swap harig net rezervler eksi 51 milyar dolar oldu.
-E Sl 835618 L% 6624%  toMmB 23 Kasim tarihli PPK toplanti 6zetinde makroihtiyati cergevede sadelesme siireci
o BIST-Mali Endeksi 8.142,41 092%  5110%  kapsaminda atilan son adimlar ve politika faizindeki artisla birlikte Tirk lirasi enstrimanlarina
o BIST-Sinai Endeksi 12.827,84 -0,44% 44,06% olan talebin artmasi, kredi ve mevduat faizlerinin birlikte yikselmesi ile parasal aktarim
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik mekanizmasinin gliclenmekte oldugu degerlendirildigi belirtildi.
THYAO 8.120 -1,6% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, takvim disi degerlendirmeye giderek
ISCTR 3.783 -2,3% Turkiye'nin kredi notunu “B” olarak teyit ederken, not gorinimini “duragan’dan “pozitif’e
SASA 3.742 -2,4% revize etti. Raporda politika yapicilarin asirn i1sinan ekonomiyi sogutmak konusunda ilerleme
AKBNK 3.448 0.8% kaydettigi, TCMB’nin da tiikkenen net déviz rezervi stokunu yavas yavas yeniden insa ettigi
ASELS 3.201 18y  Delirtidi.
TUPRS 2.897 -1,3% Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB tebligiyle vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
YUKSELENLER DUSENLER karsihginda yapilacak reeskont iglemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %40,75,

avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %41,75 olarak tespit edildi.

ARMDA LIDER 10,0%
BINHO DOFER 10,0% ABD Borsalarn gunu karisik seyirle tamamladi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %1,47
EKOS AVHOL 10,0% kazangla 35.951 puana ve S&P500 Endeksi, %0,38 artarak 4.568 puana yikselirken, Nasdaq
VBTYZ SMART 10,0% Endeksi, %0,23 azalarak 14.226 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii ylikseligle kapatti.
TURGG VERTU 9,9%
YGYO HURGZ 9.9% ABD’de issizlik maas! basvurular, 25 Kasim ile biten haftada 7 bin kisi artisla 218 bine
BEYAZ ATATP 9.8% ylkseldi. ABD’de Fed'in enflasyonun seyrini izlemek icin yakindan takip ettigi cekirdek PCE,
SELGD TUREX 8,4% Ekim ayinda yilik %3,5 artti. ABD'de kisisel gelirler Ekim'de %0,2'e ve kisisel harcamalar
FLAP RALYH 7,6% %0,2 artis gosterdi.
z::/lii 122; Z:Em 7?0;/ Euro Bélgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,5 azalirken, Ekim ayinda %2,9
BURVA BRKVY 6.9% olan yillik enflasyon, Kasim ayinda %2,4’e geriledi.
AGROT ORCAY 6.9% San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, faiz oranlarinin enflasyonu kontrol etmek agisindan iyi
LINK OYAKC = bir yerde oldugunu, faiz artiglarinin bittigini séylemek i¢gin ise erken oldugunu belirtti.
SKTAS MARBL 6,2%
SONME BIOEN 6.1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
MRSHL FMIZP 6,1%
EGEEN ESCOM 6,0% Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.

CEOEM NATEN 5,7% Dolar/TL 28,90 ve Euro/TL 31,50 seviyelerinden iglem gortyor. Dolar endeksi 103,3
Dloell:}  7.4% | 5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0907 sinirinda. Brent tipi petrol 80,6 dolardan,
altinin onsu 2.042 dolardan ve grami ise 1.895,4 liradan alici buluyor.
Bugiin yurt icinde imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro Bélgesi ve
ABD’de imalat sektori PMI verileri takip edilecek.
10:00 Tiirkiye 1SO Imalat Sektérii PMI
11:55  Almanya HCOB imalat Sektorii PMI Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
1200 EuroBolgesi HCOB Imalat Sekiori PMI Ekim ayinda %3,43 artan TUFE’nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
12:30 _Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektorii PMI gore; Kasim ayinda %4,07, Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay
TR SSf{GRbellImelansSekoTiEN] sonrasinda %43,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
1800 _ABD ISM malat Sekiort P 29,9961, 12 ay sonrasinda ise 39,62 olmasi ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
BiST Veri Bankasi % AV/, 45,7 milyar dolar, 2024 yilhinda ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
4 blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB

Strateji Raporu

3 haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi
Sirket Karlan \% n ' l beklenmektedir.
)
O


https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/0081/2676/Piyasa_Takvimi_27_Kasim-1_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/0107/2762/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.11.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapa n|§lar| TL
ABD-DJ IND. 35.951  147%  846%  3,94% ’
ABD-S&P 500 4568 038% 1897% 1195% . oo
ABD-NASDAQ 14226 -0,23%  3592%  24,05% :
Almanya-DAX 16.215  0,30% 16,46%  12,63%
ingiltere-FTSE100 7454  041%  003%  -1,58% 5.400
Fransa-CACA40 7311 059% 12,93%  21,25%
c Rusya-RTSI 1115  -1,15% 14,88%  -1,21%
_,9 Brezilya-BOVESPA 127.331 0,92% 16,04%  13,20% 400 == =
=l  JPN-NIKKEI225 33487  050% 28,33% 19,48% ,b'(}%'(\&'i\.\<‘,bu‘f’e\“’&'&.\N“’,bu‘?e@&@\\‘*‘?;\?e LA N AU AR
(1] Gin-SHANGHAI 3031 005% -188%  -3,77% I F I oI I oI oI I T <
v G.Kore KOSPI 2510  -099% 12,25%  3,16% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 67.448 0,69%  10,86% 7,60% 650 10
= BiST100 7.949  -0,76% 44,28%  60,17% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 275 -0,70%  -6,53%  3,00% 550 8
(O] BIiST BANKA 8.358  -117% 66,224%  86,62% 450
BIST BANKA ($) 200  -1,11%  7,70%  20,84% 6
BIST SINAI 12.828  -0,44% 44,06%  5532% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 444 -038%  -6,67%  -0,13% 250 4
= L o o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[DolarmL— 288807  00%  544%l 50 o
(] ! 2 : A A A A OO O OO DS DO ANN NN DA A DA D A
o IEuro/TL 315224  0,1% 57,4%I SO SO SO ACH SEWACI MG AN S GGVl
Euro/Dolar 1,0911 2% 1,9%
X oA ol 026 19% mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 148,05 -0,1% 12,8%
-8 Altin ($/ons) 2.041 0,3%  11,9% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 30.11.2019 1014%
E‘ Altin (TL/gram) 1.895,6 03% 729%  1000%
@  Giimiis ($/ons) 253 02%  57%  g000 2%
Q.  Gimis (TL/gram) 235  02% 633% .o,
Brent Petrol ($/varil) 80,7 -0,2% -6,1% 200% 557%
VIX 12,9 0,0% -40,4%
Dolar Endeksi 103,5 0,7% 0,0% 200% . R o 2ua DRI
[Gésterge Tahvil 38,86%  -1,8% 289.8%l 0% e e 0w o o o s
Irr 10y1l Tahvil 2577%  55% 162,2%l NSNS SIS PN G L SNy
IABD 10y Tahvil Faizi 433%  -05% 11.6%l @ v @ ° v 2 v
—_—_——— e —— XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 2652/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 30.11.2019
Déviz Fazlasi Olan Sirket 294 348088 Sqor
Doviz Agigi Olan Sirket 198 -524.821 190% 202%
Biitiin Sirketler 492 -176.733 165%
140%
115% g o f M M VY T
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 90% " °
THYAO -246.203 | SAHOL 27.324 2322
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 I T S S TS ST ST SR SR S SR, P P )
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 &S E LW S E S S
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888
120% MSCI TR
1IZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 115% MSClEM
KRDMD -8.746 | TTKOM 15718 1100
PETKM -7.212 [VAKBN 15.016 105% 100,9%
ARCLK -5.037 | BINHO 9.901 100% 107 5%
95% '
Arastirma Model Portféy Tablosu 90%
a . 0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. ggof’
0
AYGAZ 134,30 GG - 3 ) o ) ) ) ) 3 ) o o
’ 1 W W W % A ¢ Q5 v v
BIMAS 308,00 GG - NNV T ST s e
CIMSA 34,46 GG R
EREGL 40,96 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 251,00 GG - 900 eeeeeeeeececcccccccccccccccccccccccceo g eeae
PETKM 21,60 GG - 700
TCELL 57,85 GG -1
FROTO 841,00 GG - ggg
TRGYO 33,74 GG - 200 M M a QY M A e e e e e e e e s
100
VLIS Lzl SE : PXILLLLLAR LRSI TN P
- G6 v S v e FS YT FN S Y Ss res WS WD
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %12,7 iskontolu islem gérmektedir.

R
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %25,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %34,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet LI,

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam N
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika , i /v’\—ﬁﬂ Fel
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 o e -
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o P P S S P
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal g 0 K & > & 5
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% » % 'b 03 » » o o ¥ 0 0 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 73:“/ \‘(‘L \71'(‘1' \qu’ \V('L \?;‘L ,\@(‘L \T\('L \‘b(} \9{} f\Q(} \'\('1' Q{‘L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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