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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 7.950 seviyesine yilkselen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen
L 70 sinirli geri gekilmenin ardindan guni %0,28 artigla 7.895,96 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,35 artarken, Sinai Endeks %0,20 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
L 50  Onceki kapanisa gore 60 baz puan artarak %40,81 ve 10 yillik tahvil faizi 77 baz puan artarak
%25,87 seviyesinden iglem gordu. 29,95’li seviyelerden giine baglayan Dolar/TL, gin iginde

5 L 30 30 sinirini agarken, Euro/TL 32,74-33,11 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil
:E vadeli CDS orani 300,5 oldu.
om D T P, 10 TCMB britt rezervieri 5 Ocak haftasinda 139,6 milyar dolar oldu. Bir 6nceki hafta rezervler
N 141,1 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler ise 34,9 milyar dolardan 32,3 milyar dolara
E BIST Verileri gerilerken, swap hari¢ net rezerv eksi 39,6 milyar dolar oldu.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 224,4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gegen yil uluslararasi kuruluglar, hikimet
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.711,8 kuruluglari, ihracat kredi kuruluslar_l ve ticari kreditbrlerdep _TUrkiye'deki cesitli sektdrlere
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 31 saglanan dis kaynak tutarinin 8,8 milyar dolara ulastigini belirtirken, saglanan bu kaynaklarin
2 Y : hem Turkiye'ye hem de seffaflik, tutarlilik, hesap verebilirlik ve 6ngoérulebilirlik ilkelerini esas
o IE'S_T -100 Islem Hacmi (milyarTL) _9i7.| alan programimiza duyulan giivenin bir géstergesi oldugunu dile getirdi.
© BIST-100 F/K Cari 6,55 e - S - . .
- Yabanci Pay % 36.9 | TCMBnin "Yatinmer Gini etkinliginin ilki, ABD'nin New York kentinde gerceklesti.
e — — — — — — '] Toplantiya, blyGkIGgi 50 trilyon dolari bulan dinyanin en blylk yatinm fonlarindan 200'G
8_ Endeksler Kapamig  Giinliik YBB  agkin st diizey temsilci katildi. Etkinlikte, TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan, enflasyonu
1] BIST-30 (TL) 8.584,09 0,22% 7,02% disirmek konusunda kararliliklarini dile getirirken para politikasinda sikilasma strecinin
0 BIST-100 (TL) 7.895.96 0.28% 5.70% mimkin olan en kisa slrede tamamlanmasini beklediklerini belirtti. Erkan, dezenflasyona
N — ' , ' , ulasma konusunda kararli olduklarini belirterek, "Dezenflasyon patikasi; sadece bir
_— BIST-30 (%) 286,96 011% 518% projeksiyon degildir, basari 6lgimizdir. Bunu basarmaya kararliyiz." dedi. Hizlanan sermaye
-8 BIST-100 ($) 263,96 0,17% 3,88%  giriglerinin de destegiyle rezervleri ihtiyatl bir sekilde artirmaya devam edeceklerine vurgu
.E BIST-Banka Endeksi 9.851,37 0,35% 13,01% yapan Erkan, rrj_alfrqihtiyat‘i gergevenin sadelestirimesine ve TL mevduat payinin artinimasina
@  BISTMai Endeksi 860152 073% 905y  devam edileceginidile getirdi.
o BIST-Sinai Endeksi 11.672,25 -0,20% 1,22% ABD Borsalari, beklentilerin Uzerinde gelen enflasyon verisi sonrasi giini yatay seyirle
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,04 artarak 37.711 puana yukselirken,
THYAO 7356 1 3% S&P500 Endeksi, %0,07 azalarak 4.780 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,01 azaligla 14.970
ISCTR 6'207 0’10/" puana geriledi. Avrupa Borsalari ise dusisle kapandi.
b ,1%
EREGL 5.946 -2,5% ABD’de tiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda beklentilerin tzerinde aylik %0,3 artti. Beklenti
AKBNK 5.773 0.9% aylk %0,2 artis olmasi yoniindeydi. Kasim ayinda %3,1 olan yillik enflasyon ise Aralik ayinda
KCHOL 4.471 4'10/ %3,4’e yukseldi. Yillik enflasyon beklentisi ise %3,2 idi. Gida ve enerji harig tiketici fiyatlar
ST 4'437 1’10/0 aylik beklentilere paralel %0,3 artti. Yillik ¢ekirdek enflasyon ise %3,9 oldu. Beklenti yillik
. -1,1%

cekirdek enflasyonun %3,8 olmasi yoniindeydi. ABD'de issizlik maag! bagvurular 6 Ocak ile
DUSENLER biten haftada o©nceki haftaya kiyasla bin kisi azalarak 202 bine indi. Issizlik maasi
TED EE TOTOG basvurularina iligkin 6nceki haftanin verisi 202 binden 203 bine revize edildi.

YUKSELENLER

ey 100% LGRS 10:050 Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester tahminlerin (izerinde gergeklesen Aralik enflasyon
AYCES TN  SAMAT 02% verisinin ardindan Fed’in hala yapmasi gerekenler oldugunu belirterek, “Tahminimce Mart
MRSHL EULIE|  KRSTL 12% ayinda faiz indirimini diisiinmek erken olur. Giinkii daha fazla kanit ggrmemiz gerekiyor” dedi.
BRKSN 10,0% PAMEL 6,5%

IDEAS BURVA 6.1% Avrupa Merkez Bankasl| Baskani Christine Lagarde, bankanin faizleri indirmeye, enflasyonun
DOGUB BTCIM 5.1% %2 hedefine ilerlediginden emin oldugunda baslayacagini agikladi.

BAYRK ATATP 4,9%

CATES ELITE 4,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...

KBORU FLAP 4.7%

fo— e R Yeni guine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay

MARKA DA ) Dolar/TL 30,09 ve Euro/TL 33,02 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 102,26
BEGYO ADGYO 42% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0975 sinirinda. Brent tipi petrol 79,2 dolardan,
ZRGYO LUKSK 41% altinin onsu 2.035,1 dolardan ve grami ise 1.968,7 liradan alici buluyor.

HATEK 8% DITAS | = 41% Buglin yurt icinde cari islemler dengesi yurt diginda ise Ingiltere’de buyume, sanayi Uretimi ve
AKGRT LTS MIPAZ| 3.6% mal dig ticaret dengesi ile ABD’de uretici fiyat endeksi verileri takip edilecek

DOFER VBTYZ | 35% $ 9 Yy p :

PAPIL TURGG | 3.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

I;"::g 67800/: REEDR | 3,3% Aralik ayinda %2,93 artan TUFE’nin Aralik 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

gore; Ocak ayinda %4,86 ve 12 ay sonrasinda %41,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
ankette Dolar/TL’nin 12 ay sonrasinda ise 39,46 olmasi dngdrulmektedir. Cari dengenin
Haftalk Piyasa Takvimi \ 2023 sonunda 45,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 34,3 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,2 ve %3,3 olacagi
10:00  Tirkiye Cari [slemler Dengesi($) ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %43,76 ve 12 ay sonrasinda
1000 Ingiltere Sanayi Uretimi ise %36,65 olmasi beklenmektedir.
10:00 Ingiltere Mal Dis Ticaret Dengesi(GBP)
10:00  ingiltere GSYH Sirket Haberleri
10:00  Tarkiye Perakende Satis Hacmi Tiipras (TUPRS; Haberin etkisi: Nétr)

16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi

Tupras tarafindan yapilan agiklamada Yunan armatér firmasi Empire Navigation’a ait
i : % A Marshall Adalarn bayrakl St. Nikolas isimli gemi ile olan iletisimin Umman agiklarinda 11
BISTVeri Bankasi Y iaad Ocak 2024 saat 06:30 dolaylarinda kesildigi bildirildi. Séz konusu geminin, Irak devlet petrol

R sirketi SOMO’dan satin alinan ve Basra Limani’'ndan rafineriye ulastiriimak lzere yola gikan
Sirket Karlari \%.'l yaklagik 140 bin ton ham petrol tasimakta oldugu belirtildi. Sirket, tim rafineri
operasyonlarinin planlandigi sekilde devam etmekte oldugunu ve olayin rafineri
)
N

operasyonlarina bir etkisi bulunmadidi agikladi.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/0445/3517/Piyasa_Takvimi_8-12_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/0469/8349/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.01.2024.pdf
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—— . 15.400
Borsalar Kapanis  Giinlitk YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 295
ABD-DJ IND. 37.711  004%  006% 11,01%
ABD-S&P 500 4780 -007%  022% 2042% o 00
ABD-NASDAQ 14970  -0,01% -0,27%  36,94% ’
Almanya-DAX 16.547  -0,86%  -1,22%  10,70%
ingiltere-FTSE100 7577  -0,98%  -2,03%  -1,92% 5.400
Fransa-CAC40 7388 -052%  -2,06%  22,52%
c Rusya-RTSI 1132 1,47%  447% 16,15%
B Brezilya-BOVESPA 130.649  -0,15%  -2,64%  16,11% 400 == ==
= AN A A DO PP 2990 OO N ANANAN AN VDD D ad
=1 JPN-NIKKEI225 35050  1,77%  4,50%  33,90% R QR R D @ RO 2 2 00 4D 4D ad ad ad q 4 A gk ¥ 4 4P 4P 4R A2
om Gin-SHANGHAI 2884  -0,10% -306%  -9,01% B e A e e A M AU S AR o
v G.Kore KOSPI 2520  -0,80% -510%  7,17% s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Hes | Hindistan-Sensex 72.364 0,90% 0,17%  20,38% 650 10
= BiST100 7.896 0,28%  570% 58,30% Endeks Kapanislari, $
e BIST100 ($) 264 017%  3,88%  4,69% 550 8
(O] BIST BANKA 9.851  035% 13,01% 128,39% 450
BIST BANKA ($) 329 025% 11,06%  53,69% 6
BIST SINAI 11.672  -020%  1,22%  45,00% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 390  -0,30%  -0,53%  -4,84% 250 4
= . o 150 2
8. Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
(] IBOIar/TL 30,0893 it 1’8%1 50'\'\'\'\%%%‘5%%%%QQQQ\\\\q,q,q,q,n,n_,q,n,uO
NY N N° N N7 N
o lEurormL 33,0445 0,1% 1 ,4%I ooo;\e:z& Qi‘.‘\o&\"(’:e“\ d‘:ooo:s\e: & d_\oC;o'l;\e:e&2;4‘.\goo'\‘;@/;&{nggool@g&'&g@g@&&'&gda"'
v [Europolar 1,0977 01%  -0,6%l - 5
] .BOEI’/VGH_ ———— T45_22_ — 3]%— —35/0- mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
-8 Altin ($/ons) 2.036 0,4% -1,3% 1200% Endeks Getirileri, TL Baz: 11.01.2020
E‘ Altin (TL/gram) 1.969,9 0,7%  04%  1000% 820%
@  Giimiis ($/ons) 22,9 05% -39% 5000, -
Q.  Gimis (TL/gram) 221 08%  22% oo g
Brent Petrol ($/varil) 79,0 2,0% 2,5% 2009 Y506
VIX 12,4 0,0%  -0,1% ’
Dolar Endeksi 102,3 -0,1% 0,9% 200% I o~ . et o
Eésterge Tahvil 40,81% 1,5% 2,8%1 0% o e e e o e e e e
:Tr 10yl Tahvil 2587%  3.1% -3,3%: ARG g A A AP G A AR N L
ABD 10y Tahvil Faizi 3,99% 0 9
Loy el taEl | 9Pk 02%  _268% XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet M||yon TL 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 11.01.2020
Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 338.565 i;iz"
- . - - ()
D?v:z A?|g| Olan Sirket 201 -526.568 165% -
Butiin Sirketler 499 -188.003 140% (]
0,
13? N . S oA, W e S Y NP 13138
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 65<V0 R
THYAO -246.203 |SAHOL 27.324 400/‘;
SASA -41.818 |KCHOL 23.204 o ) ) ) n n (N n a, a, a, a o, o, oy oy (9
UL AL PR S AR AR A LS G L SR A LA O, L I
FROTO -32.504 |DOHOL 22.600 of (& & P L F F P S PSP
PGSUS -22.036 |GARAN 21.018 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.971 |[ENKAI 19.256 e . . . ..
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -10.452 |ASELS 18.888 e MSCI TR
IZMDC -9.434 |AKBNK 18.356 115% MSCI EM
KRDMD -8.746 [TTKOM 15.718 110% 105,3%
PETKM -7.212 |VAKBN 15.016 1052/0
ARCLK -5.037 | YKBNK 9.485 13&2
0,
90% 97,7%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 85%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. ?ng’
0
AYGAZ 134,90 GG - R '1:'{'5 'b,}'; u’i‘b 6,.{; 6"5 ,\,:3., %,:3, q,‘{; Q,}'b R 'L,}’b
BIMAS 328,25 GG - L R G O VOO
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EREGL 43,90 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 246,70 GG - i e it
PETKM 20,04 GG - 700
TCELL 60,85 GG -1
FROTO 778,00 GG - ggg
TRGYO 31,60 GG - PL P de VW . dadiiadninafiing Y O
100
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %12,6 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %27,5 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,1x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %19,4 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

www.bmd.com.tr

13 BIST100 F/K, TL

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BiSTSinai F/IK, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,1 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

30 .
e BiISTSinai F/K, $
24
21
18
[ —, I ) s e
; Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| I e Y R R e = - - o Rl
. F/K’sina gore %1,3 iskontolu islem gérmektedir. °
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,4 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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FD/FAVOK carpanina gére %32,6 primli iglem g
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Sinai Endeksi 6,5x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %9,7 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,4 = = = AltUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,5 = = = AltUst Bant — - — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
11012024 _ _ | Kapanis (%) Haftalik _ Vil 70
________________ __0] 335 - 6
-214 | 3.155 | _____ Frr= === - T 60
Tahvil Faizi (10Y) 13| 1.656 R ) ! 55
Tahvil Faizi (2Y) 113 | 3.094 ol ! N
c TCMB AOFM 0| 3.346 I yo ! a5
TUFE 0 50 === . :
E Kaynak: Finnet b= : 40
: 35
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 30
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ‘ fr==
g faizini %8,25%¢ cekti. 24 Eylil 2020'de son iki P A e ﬂ P e 15
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika e TS 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini S S s s P P N S RS e Qo"
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal v NG v v XV XV v v v v Ng N
(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 0 Mr—v
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% <
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o» o o P P @ @ P @ @ o I
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N LN i o © N @ 27 T N N N
e . " A NG NG NZ NZ NG NG NZ NG NG a9 a9 9 NS
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB G AR RA'\'I\D N EREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

