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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 121,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.080,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 41,6
IEIST—lOO F/K Cari 6,851
0,
yabanciPayie 344
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.794,79 -1,53% 38,01%
BIST-100 (TL) 2.543,10 -1,11% 36,90%
BIST-30 ($) 162,50 -2,14% 4,14%
BIST-100 ($) 147,87 -1,72% 3,30%
BIST-Banka Endeksi 2.133,49 1,90% 33,70%
BIST-Mali Endeksi 2.396,09 -0,62% 36,60%
BIST-Sinai Endeksi 4.461,48 -1,08% 31,06%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 6.083 -3,4%
SISE 2.138 -3,2%
AKBNK 1.861 1,8%
YKBNK 1.655 2,2%
GARAN 1.623 0,1%
SASA 1.576 -0,3%
YUKSELENLER DUSENLER
MAVI GG OYYAT 9,9%
DOBUR 10,0% TSGYO 9,9%
AVHOL DARDL 9,3%
SILVR Al MAGEN 6,5%
EUREN DOCO 6,4%
UFUK DGGYO 6,0%
BRKO KOZAA 5,3%
YGGYO AKSGY 4,3%
BALAT KONTR 41%
FORMT GOLTS | 3,9%
SAMAT IPEKE | 3,8%
KERVN TMPOL | 38%
ENKAI KOZAL | 38%
YYLGD HATEK | 3,7%
TMSN GLYHO | 3,6%
RALYH CEMAS | 3.6%
TBORG HEKTS | 35%
MZHLD TUPRS | 35%
PRKAB THYAO | 3,4%

KZBGY GSDHO | 3,4%

Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 Ingiltere Mal Dis Ticaret Dengesi(GBP)
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi

09:00 Ingiltere GSYH

10:00 Turkiye Cari Islemler Dengesi($)
10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi

10:00  Turkiye Perakende Satis Hacmi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine saticili baglayan ve seans igerisinde 2.527-2.598 aralijinda
dalgal bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,11 kayipla 2.543,10 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %1,90 deger kazanirken, Sinai Endeks %1,08 deger kaybetti. Tirkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 259 baz puan azalarak %24,24 seviyesinden islem
gorurken, 10 yillik tahvil faizi 343 baz puan azalarak %20,29 seviyesine geriledi. Dolar/TL,
16,85-17,43 araliginda, Euro/TL ise 17,84-18,42 araliginda hareket etti. Trkiye’nin dolar bazli
5 yil vadeli CDS orani 837,9 seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi Nisan ayinda bir énceki
aya gére 65 bin kisi artarak 3 milyon 853 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,1 puanlik artis ile
%11,3 olarak gergeklesti. Geng niifusta igsizlik orani bir 6nceki aya gore 0,8 puanlik azals ile
%20,0 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligrnin Cuma giini duyurdugu Gelir Endeksli Devlet i¢ Borglanma
Senetleri hakkinda Bakan Nebati agiklamada bulundu. Gaziantep'te konusan Nebati, 15
Haziran'da talep toplanacagini hatirlatarak "Yillik bilesik getiri %23,04 olacak. GES'lere konu
olan KiT'lere aktarilan hasilat performansi beklenenin {izerinde geldiginde yatinmcilara ilave
getiri saglayacak." ifadelerinde bulundu.

Kuresel piyasalarda ABD’den gelen ylksek enflasyon verisinin ardindan risk istahi dusta.
ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,73 azalisla
31.392,79 puana, S&P500 Endeksi %2,91 disusle 3.900,86 puana ve Nasdaq Endeksi
%3,52 kayipla 11.340,02 puana geriledi. Avrupa borsalari da guni %71i asan deger
kayiplaryla tamamladi.

ABD ‘de tlketici fiyat endeksi Mayis ayinda beklentilerin lzerinde aylik %1 artis gosterdi.
Beklenti %0,7 artis olmasi yonindeydi. Yillik enflasyon ise %8,6 ile 1981°den beri en yiiksek
seviyesine ¢ikti.

ABD Basgkani Joe Biden, “Benzin pompasindaki fiyatlar enflasyonun 6nemli bir pargcasi ve
Ukrayna'daki savas bunun en énemli nedeni” agiklamalarinda bulundu.

Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, daha ylksek faiz
oranlarina dogru yolculugun daha yeni basladigini ve ECB'nin bu yolculukta ne kadar hizli
gidecegini verilerin belirleyecegini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya borsalarinda ABD'de beklentilerin Gizerinde agiklanan enflasyonun
Fed'in para politkasini sikilastirmada daha sert adimlar atacad endiselerini
kuvvetlendirmesinin etkisiyle karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,06
ekside. Dolar/TL 17,26 ve Euro/TL 18,12 seviyelerinden islem goértyor. Dolar endeksi 104,5
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0486 seviyesinde. Brent tipi petroliin varili
119,81 dolardan, altinin onsu 1.863,1 dolardan ve grami ise 1.033 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde Cari islemler Dengesi, Sanayi__Uretimi, Perakende Satis Hacmi yurt disinda
ise Ingiltere’de Mal Dis Ticaret Dengesi, Sanayi Uretimi, GSYH verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,85x olan BIST100 cari F/K garpani 8,2x olan 5 yillik ortalamasina gore %16,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %2,98 artan TUFE’nin Mayis 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gobre; Haziran ayinda %2,97, 2022 yili sonunda %57,92 ve 12 ay sonrasinda %33,28 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 17,57, 12 ay sonrasinda ise
18,47 olmasi dngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 34,4 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 22 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2022 ve 2023'de
siraslyla %3,3 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %14,00 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
FONET ve OYYAT paylarina 13/06/2022 tarihli islemlerden (seans bagindan) 08/07/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agiga satis ve kredili islem yasagi getirildi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5597/haftalik-piyasa-takvimi-13-17-haziran-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5574/bist-sirketleri-veri-bankasi-30.05.2022.htm
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ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik
31.393 -2,7%
3.901 -2,9%
11.340 -3,5%

13.762 -3,1%
7.318 -2,1%
6.187 -2,7%
1.269 4,6%

105.481 -1,5%
27.001 -3,0%

3.238 -1,4%
2,511 -3,3%
52.939 -2,5%
2.543 -1,1%
2.133 1,9%
4.461 -1,1%

YBB
-13,6%
-18,2%
-27,5%
-13,4%

-0,9%
-13,5%
-20,5%

0,6%

-6,2%
-11,0%
-15,7%

-9,1%

36,9%

33,7%

31,1%
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a [DolarmL™ — 17,2537  0,8% 30,20}
© leuromL 18,1068  05%  19,9%l
m |Euro/DoIar 1,0484 -0,3% .7,9%|
&  Dolar/ven 13485  03%  17,2%
‘8 Altin ($/ons) 1.866 -0,3% 2,0%
Altin (TL/gram) 1.035,0 0,5% 32,8%
'E Gumiis ($/ons) 21,7 -1,0% -6,8%
& Giimiis (TL/gram) 12,0 0,1%  21,4%
Brent Petrol ($/varil) 120,0 -1,7% 54,1%
VIX 27,8 6,4% 61,2%
Dolar Endeksi 104,5 0,3% 9,2%
[Gésterge Tahvil 2424%  9,7%  6.8%}
brr 10y11 Tahvil 2029% -145%  -16,6%l
lagD 10y Tahvil Faizi_ _ _317% _ 03%_1005%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 288 167.912
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -279.653
Butiin Sirketler 468 -111.740

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
PGSUS
ZOREN
SASA
EREGL
FROTO
ISDMR
AKENR
ULKER
VESTL

Doviz Fazlasi Olanlar

-107.022 |GARAN
-17.473 |ISKUR
-15.554 |ISCTR
-9.782 |SAHOL
-9.367 |ASELS
-6.788 |[ENKAI
-6.232 |[ENJSA
-6.063 |AKBNK
-6.004 | SISE
-5.369 |[TTKOM

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 38,28 12,68
BIMAS 81,50 120,60
CIMSA 34,94 16,38
EREGL 33,24 44,70
PETKM 9,70 12,86
TCELL 17,93 13,73
TOASO 67,00 110,69
TRGYO 8,70 4,01
TUPRS 269,00 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

18.017
15.297
15.297
13.241
8.898
8.357
7.547
7.248
6.711
6.153

Pot. Get.

-66,9%
48,0%
-53,1%
34,5%
32,6%
-23,4%
65,2%
-53,9%
-53,2%

www.bmd.com.tr
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,2x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %16,7 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Cari F/IK, TL Medyan = 8,2 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant
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BiST100 Endeksi 7,4x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %43,8 iskontolu islem
| gormektedir. !
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32 BiSTSinai F/K, TL

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 11,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %6,2 iskontolu islem gormektedir. 1

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,8 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina goére %31,0 iskontolu islem gérmektedir. I 12
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,7 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama 1 el W il i) ala P = = == - 6,94
FD/FAVOK carpanina gére %2,8 iskontolu iglem t
| gormektedir. !

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,1 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,1x olan dolar bazh 5 yilikortalama | = _ = == = ¢ = - = = - - - - c - e s e e m s e Y - - - - - -
. FDIFAVOK carpanina gére %30,4 iskontolu iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 6,1 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini - 34
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 5
i toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo _"_\_ﬁ S 55
g faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020'de son iki —— 22
.(D yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika — — ; . P }g
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22 " e 10

Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini UK K R R ,iv .9 ¥y DD DD ,{} DD DD DD DD
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goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 215% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 195%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 175%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 155%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 135%

Periyodik Raporar

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 115%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika P
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 95%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 75%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o QP P P ~
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 RSO S S U\ U S U O LGRS SRS SRS
. . - - fn-n N’ ,\“:) ,\“:) ,\‘b- N N N N N N
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
: e TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak
sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak UGzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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