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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 224.8

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.707,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9

BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 97,8

'EIST 100 F/K Can 7,15;
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LELERElee 369
Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.759,54 2,70% 21,68%
BIST-100 (TL) 8.862,32 2,83% 18,64%
BIST-30 ($) 284,68 2,68% 4,34%
BIST-100 ($) 258,51 2,81% 1,73%
BIST-Banka Endeksi 11.474,10 2,15% 31,63%
BIST-Mali Endeksi 9.878,64 2,21% 25,24%
BIST-Sinai Endeksi 12.070,31 2,18% 4,67%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.511 1,8%
ISCTR 6.133 0,6%
EREGL 5.975 2,1%
BIMAS 4.801 7,1%
AKBNK 4,755 2,3%
GARAN 3.621 4,1%

YUKSELENLER DUSENLER
AGHOL REEDR 10,0%
BRMEN PATEK 10,0%
BAKAB DMSAS 8,7%
MGROS TSGYO 8,6%
EMKEL MMCAS 7,3%
KAPLM KGYO 4,9%

AEFES DZGYO 4,6%
ISYAT ICUGS | 4.2%
AVGYO NIBAS 4,1%
YONGA VANGD | 3,9%
IHLGM BIOEN |  3.7%
TRILC BRKVY | 37%
KERVN PAPIL | 3,7%
IHLAS TATGD | 36%
KSTUR ARTMS | 3,6%
KONTR GZNMI | 3.3%
ENKAI IHAAS | 3,2%
PRDGS IHYAY | 3,1%
ENERY PSDTC | 3,1%
ASTOR  7,7% | KTLEV | 3,0%

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Almanya
15:00  ingiltere

Sanayi Uretimi
ingiltere Merkez Bankas! (BoE), Faiz Karari

16:30 ABD Issizlik Bagvurulari
17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi(TL)
18:00 ABD Toptan Stoklar

22:00 ABD Merkez Bankas! (Fed), Faiz Karari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,34 artigla baslayan ve seans genelinde alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%2,83 kazangla 8.862,32 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,15 ve Sinai
Endeks %2,18 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 31 baz
puan azalisla %44,96 ve 10 yillik tahvil faizi 21 baz puan azalarak %31,02 seviyesinden islem
g6rdu. Dolar/TL 34,11-34,41 ve Euro/TL 36,61-37,56 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 255,9 oldu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan sosyal medya hesabindan, ABD baskanlik segimini
kazanan Donald Trump'i tebrik ederek “Yeni ddnemde, Tirkiye-ABD iligkilerinin glglenmesini,
Filistin meselesi ve Rusya-Ukrayna savagi bagta olmak Uzere bdlgesel ve kiiresel capta
yasanan krizlerin, savaslarin son bulmasini temenni ediyor; daha adil bir dinya igin daha
fazla ¢aba sarf edilecegine inaniyorum.” dedi.

ABD Borsalarinda, Donald Trump’in bagkanlik sec¢imini kazanmasiyla pozitif seyir izlendi.
Kapanista Dow Jones Endeksi, %3,57 artisla 43.729,93 puana, S&P500 Endeksi %2,53
artarak 5.929,04 puana ve Nasdaqg Endeksi %2,95 kazancgla 18.983,47 puana yikseldi.
Avrupa Borsalari ise guni dustsle tamamladi.

ABD’de mortgage basvurulari, 1 Kasim ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %10,8
azalarak disusini altinci haftaya tasidi. 30 yilik mortgage faiz orani ise gegen hafta
%6,73'ten %6,81'e ¢cikarak Temmuz ayindan bu yana en yliksek seviyesini kaydetti.

Almanya’da fabrika siparisleri, Eylul ayinda piyasa beklentilerinin lizerinde aylik %4,2 ve yillik
%1,0 artti. Beklenti aylik %1,5 artmasi, yillik %2,1 dismesi yonundeydi. Almanya’'da hizmet
sektori PMI, Ekim ayinda 0,2 puan artarak 51,6’'ya c¢ikti. Bilesik PMI, 48,4’ten 48,6'ya
yukseldi.

Euro Bolgesi'nde hizmet sektori PMI, Ekim ayinda 0,4 puan artarak 51,6 oldu. Bilesik PMI,
49,7'den 50’ye ciktl. Euro Bolgesi'nde uretici fiyat endeksi, Eylul ayinda aylik %0,6 ve yillik
%3,4 azaldi.

Cin’de dis ticaret fazlasi, Ekim ayinda 95,27 milyar dolar oldu. ihracat yillik %12,7 artarken
ithalat %2,3 azald!.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
artida. Dolar/TL 34,22 ve Euro/TL 36,93 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,95
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0745 sinirinda. Brent tipi petrol 75,26 dolardan,
altinin onsu 2.655,65 dolardan ve grami ise 2.922,28 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi takip edilirken yurt diginda ise Ingiltere ve ABD’nin faiz
kararlari 6n plana gikmaktadir. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, faiz
kararinin ardindan basin toplantisi diizenleyecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
g0re; Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda %27,44 ve 2025 yili
sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagdi éngoriulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Birlesik Arap Emirlikleri merkezli GESCO L.L.C. firmasi arasinda, firmanin Proposed
City Walk/BAE projeleri icin BUSBAR ihtiyaglarinin sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik
ve yaklasik olarak 592.000,00 USD bedelli sézlesme imzalanarak siparis alinmis ve bahsi
gecen Urtnlerin Uretim sureci baglamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/2985/7345/Piyasa_Takvimi_28_Ekim-1_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/3009/4081/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 43.730 357%  16,03%  28,04%
ABD-S&P 500 5.929 253%  24,30%  3542%
ABD-NASDAQ 18.983 295%  26,46%  39,18%
Almanya-DAX 19.039 -1,13%  13,66%  25,65%
ingiltere-FTSE100 8.167 -0,07% 560%  10,21%
Fransa-CAC40 7.370 051%  -2,30%  22,22%
c Rusya-RTSI 854 1,60% -21,18%  -21,92%
QD Brezilya-BOVESPA 130.341 0,24%  -2,86% 9,33%
= JPN-NIKKEI225 39.481 261% 17.71%  2357%
=] Gin-SHANGHAI 3.448 1,89%  1589%  13,75%
m G.Kore KOSPI 2.568 017%  -3,29% 8,43%
x Hindistan-Sensex 79.467 -1,13% 10,00% 23,47%
3 BIST100 8.862 283%  18,64%  1501%
[ BIST100 ($) 259 2,81% 1,73%  -6,45%
Hee | BIST BANKA 11.474 2,15%  3163%  46,77%
(O] BIST BANKA ($) 335 2,13%  12,87%  19,18%
BIST SINAI 12.070 2,18% 467%  -3,10%
BIST SINAI ($) 352 2,16%  -10,24%  -21,20%
T
- Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 32,1907 00%  15.6%
o leuromL 36,8666  03%  13,1%l
m lEuro/Dolar 1,0743 0,1% -2,7%|
4 Dolar/Yen 154,07 -0,3% 9,2%
=§ Altin ($/ons) 2.657 -0,1%  28,8%
Altin (TL/gram) 2.920,9 -0,2% 48,9%
E‘ Giimiis ($/ons) 310  -0,6% 303%
(7] Giimiig (TL/gram) 34,1 -0,6%  50,7%
Q. grent Petrol ($hvaril) 754  0,6%  -2,2%
VIX 16,3 0,0% 30,7%
Dolar Endeksi 105,1 1,6% 3,7%
Eésterge Tahvil 44,96% -0,7% 13,3%1
brr 10911 Tahvil 31,02%  -0,7%  16,0%l
IABD 10y Tahvil Faizi 443%  00%  14,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 315 325.394
Doviz Agigi Olan Sirket 256 -942.542
Biitiin Sirketler 571 -617.148

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -81.052 |ASELS 24.997
SNGYO -68.524 |VAKBN 20.790
FROTO -61.975 |AEFES 19.844
PETKM -44.206 | AKBNK 17.692
MOGAN -32.559 |[AGHOL 16.096
PGSUS -20.018 [ENKAI 14.243
ZOREN -18.745 |DOHOL 8.768
ISCTR -18.405 |[HALKB 8.593
RGYAS -17.591 [ YKBNK 7.285
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 156,50 GG -
BIMAS 492,50 GG -
CIMSA 36,40 GG -
EREGL 48,76 GG -
THYAO 277,25 GG -
PETKM 18,25 GG -
TCELL 85,10 GG -
FROTO 988,50 GG -
TRGYO 47,44 GG -
TUPRS 144,40 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %4,7 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %1,0 primli igslem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %19,5 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %13,5 iskontolu iglem t
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %12,1 primli iglem t
| gormektedir. |

www.bmd.com.tr
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5

toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 30
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini P
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal RN S S A K U A
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 0 33 > ™ v > X X ™ > >
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,\f\'\r‘b /\5'1:‘1' ,\T‘('L «'J/('L ,\’73(']’ ,\?w «?3(‘" ,\?ﬁ(‘l' «1(']’ «fb(} «‘9’ /\f@
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve L'I‘N RUPI
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik '
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Guinliik Biilten

20

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini

degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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