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Bizim Gunluk 9 Mayis 2023 Sali

OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 5o PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 45 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine pozitif baglayan ve seans genelinde alicil bir seyir izleyen BiST100
" 35 Endeksi, %3,66 kazangla 4.561,94 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %8,37 ve
- 30 Sinai Endeks %1,71 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 363
- o5 baz puan artarak %13,50 seviyesine ylkselirken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %12,78
seviyesinden gunu tamamladi. 19,48'li seviyelerden gline baglayan Dolar/TL, seans icinde

5 N 19,70 sinirini test ederken, Euro/TL 21,44-21,59 araliginda hareket etti. Trkiye’nin dolar bazli
:E " 15 5yl vadeli CDS orani 551,2 seviyesinden islem gérdi.
: L 10
om 1May 2May 3May 4May 5May 8 May Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan agiklanan veriye goére Nisan ayinda Hazine'nin nakit
o : gelirleri 244,45 milyar lira, nakit giderleri 403,56 milyar lira oldu. Boylece hazine nakit dengesi,
= BIST Verileri 159,1 milyar lira agik verdi. Faiz disi denge ise 132 milyar 63 milyon lira agik verdi.
_= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 192,9 ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 azalarak
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.756,0 33.619 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,05 artarak 4.138 puana ve Nasdaq Endeksi,
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 22 %0,18 artigla 12.257 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢ giini ylkseligle
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 4oa)| tamamiad.
a iE|ST_100 F/K Cari 4,691 ABD‘de_toptan esya stoklari, Mart ayinda bir 6nc_¢_ek_i_ aya k_|yasla degisim gostermeyerek,
- [Yabanci Payi % 29.5 918,5 milyar dolar oldu. Beklenti %0,1 artis olmasi yonindeydi.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Almanya'nin Mart ayinda sanayi Uretimi, 6zellikle otomotiv sektoriindeki zayif performansin
y . : etkisiyle piyasa beklentilerinin Uzerinde aylik %3,4 azaldi. Beklenti %1,3 azalmasi
g BIST-30 (TL) 5.050,53 401% 15.04% yonundeydi. Yillik bazda ise %1,8 artis gosterdi.
BIST-100 (TL) 4.561,94 3,66% -17,19% . . . .
= Fed Finansal Istikrar Raporu'nda banka iflaslar sonrasinda atilan adimlarla, finansal
= BIST-30 (9) 259,34 3,95%  -1844% piyasalarin normale déndigunu ve mevduat akislarinin istikrar kazandigini belirtirken, buyuk
-8 BIST-100 ($) 234,25 3,61%  -2050%  mevduat gikiglar yasayan bazi bankalarin stres yasamaya devam ettigi ve bu gelismelerin
_E BIST-Banka Endeksi 4.324.43 837%  -1399% ileriye donik kredi kosullart Gzerinde baski olusturabilecegi ifadesini kulandi.
(V] BIST-Mali Endeksi 4.439,10 4,95%  -17,62%  Ukrayna, Rusya'nin koridoru fiilen iglemez hale getirdigini belirtti. Ukrayna'nin yeniden
o BIST-Sinai Endeksi 7.133,97 171% -1988%  Yyapilandirmadan sorumlu bakanhigi, Rusyanin gelen yeni gemiler igin kayit olusturmay!
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik reddederek Karadeniz tahil koridoru anlasmasini bilfiil durdurdugunu agikladi. 90 geminin
Ukrayna limanlarina gitmek igin Tulrkiye karasularinda onay bekledigi belirtildi. Tahil koridoru
THYAO 3.533 5,8% anlagmasinin siiresi, Rusya'nin itirazlari gideriimezse 18 Mayis'ta dolacak.
KRDMD 2.566 7,5% o
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Rusya'ya yonelik 11'inci yaptinm paketi teklifini Gye Ulkelere
EREGL 2.238 2,2% N : . e . PN .
goénderdi. AB Komisyonu Bagssozcusi Mamer, yeni yaptirim paketine iliskin detaylar henuz
ISCTR 2.105 10,0% paylasamayacagina isaret ederek, bu pakette yaptinmlarn uygulanmasi, etkinligi ve
SISE 1.905 4,2% delinmesinin énlenmesine odaklanacaklarini vurguladi.
KOZAL 1873 1,5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER
KAPLM T GRTRK — Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda kar!§|k bjr seyir‘ izIeniyq_r.__Dow Jones vadeli e_zndeksi
EERAY G NETAS 0.9% yatay. Dolar/TL 19,51, Euro/TL 21,44 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,4
BURCE ST LIDER 9,9% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0990 sinirinda. Brent tipi petrol 76,3 dolardan,
BURVA [OGZH  POLHO 9,8% altinin onsu 2.027 dolardan ve grami ise 1.271,4 liradan alici buluyor.
OSMEN 10,0% ULAS 8,6%
CWENE GG HURGZ 8,0% Bugtin yurt iginde ve yurt diginda 6nemli bir veri akigi bulunmuyor.
AVHOL 10,0% FENER 7,6%
ALKA 10,0% ([IYNZo) 7.4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
o e el o 4,69x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %38,2 iskontolu.
PAMEL EUPWR 5.4% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
BRLSM GLCVY 5,4% son dénemde énemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
TSKB BRSAN 5.3% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
VIDIe) KERVI, 5.2% en dislk seviyelerini de gordii. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
GARAN OYLUM = belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.
ISMEN BOBET 4,7%
DOHOL INVES 4,5% Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
UGER RUENS 4.3% gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
oAton eﬂﬁia S beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
i o I o I o " 24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2023 ve 2024'te
m ' siraslyla %3,5 ve %4,4 olacagi éngériilimektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.
06:00 Gin Dis Ticaret Dengesi($)

Teknik Takip Listesi

9-16 Mayis 2023 dénemi igin teknik takip listemizde DOAS, THYAO, SISE, ENKAI ve FROTO
yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 9-16 Mayis 2023
Pay Kapanig Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
IST Veri Bank © o
BI eri bankasi A DOAS 118,20 117,20 116,20 119,40 120,70 115,80
S THYAO 132,80 131,40 130,20 134,20 135,40 130,10
Sirket Karlari ‘% ] ' l SISE 38,40 38,00 37,70 39,20 40,00 37,62
)
% |

ENKAI 25,78 25,58 25,30 26,30 27,00 25,26
FROTO 530,00 527,30 522,30 533,40 537,20 519,40

Strateji Raporu =



https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/8327/5281/Piyasa_Takvimi_8-12_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/8352/9414/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/8353/8058/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.05.2023.pdf
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- - 10.400 175
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL 150
ABD-DJ IND. 33.619 -02% 14%  22% 8.400
ABD-S&P 500 4138  01% 7.8%  04% 6400 125
ABD-NASDAQ 12257  02% 17,1%  0,9% ' ‘ 100
Almanya-DAX 15953  -0,1% 14,6% 167%  4.400 75
ingiltere-FTSE 100 7778 1,0%  44%  53% 5,00 =0
q:, Fransa-CAC40 7441 01% 14,9%  23,4% 25
400 0
Rusya-RTSI 1019 -14% 50% -6,3%
o Bu ¥| BOVESPA 106.042 090/0 3<40/0 090/u 'S%'(\&(\is'(\ 0\?9\%&"?&:@0\?9@&@@@'b‘ﬁe@& Q@@0,1,'?;,,\@,1,\@,90@9&@,1%@&:@
Hes | rezilya- . 9%  -3,4% ,9% Y U T U TP DU TP U o T T o S TN
m Japonya-NIKKEI 225 29253 11% 121%  83% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3383 -04%  95% 12,7% 650 10
E G.Kore KOSPI 2509 -02% 122% -5,1% Endeks Kapanislari, $
:g Hindistan-Sensex 61.996 0,4% 1,9% 13,1% 8
[GQl BisT100 4562  37% -17.2% 855% 450 5
BIST100 ($) 234 3,6% -205% 41,3%
BiST BANKA 4324 84% -14,0% 106,4% 250 &
‘6 BIST BANKA ($) 222 83% -174% 57,2% .
- BIST SINAI 7134 1,7% -19,9% 66,0%
8. BIST SINAI ($) 366 1,7% -231% 26,5% 50'\ A A e e e . 0
AR QDR R AR RR A A DD A A b qb gk ) 42 g
g e — o % P 0P % S P % S S € o %o S o % P
v |E°ﬂz£’“_t'a'_':a'_z___'ﬁpi"3 _Gﬂ"“_k__YEB.I mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/TL 19,5078 0,0%  4,3% o
-8 Euro/TL 21,4469 -0.1% 7’1%| 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 08.05.2019
E !Euro/DoIar 1,0994 -0,1% 2,7%‘ 800%
1 § Doler/ven 134,85  -02%  27% oo 84%
0, 0,
O Altin ($ons) 2026 03% 111% MS%
o (TL/gram) S o o M 368%
R 200% °
Giimiis ($/ons) 25,6 0,2% 6,9% T e e e e .
Giimiis (TL/gram) 16,1 02%  11,5% 0% & S D D D D DD DD DD D P
; 09% -11.39 I T N S S R R, A A, AR, A AN, | R, VAN
\B;Ir;nt Petrol ($/varil) Isg 8202 212;: B R R A M R AR MR i A R M T g
‘ ’ e XU100 XUSIN XBANK
Dolar Endeksi 101,5 0,2% -1,9%
iEé?teTgﬁa?vT___TB,?O% 36.6% 35’4%1 géggﬁ Endeks Getirileri ($), Baz: 08.05.2019
|Tr 10yl Tahvil 12,78% 0,0%  30,0%| ggggﬁ
JABD 10y Tahvil Faizi 350% _ -06%  -9,8%| 215%
e e 190% 10%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 1652/0 ’
Déviz Fazlasi Olan Sirket 266 171.997 19908 N W 4o0%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -330.666 e ’
Biitiin Sirketler 459 -158.669 40% B S N A
R QO D DD D DD D D A L
@ E TGO E TS E S E S
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar XU100 XUSIN XBANK
THYAO 112782 JKCHOL 13.629 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -27.139 [ISCTR 13.514 )
SASA -21.570 |ASELS 12.536 Le0% MSCITR
: : 160% MSCIEM
PGSUS -17.663 | TTKOM 9.860 )
ZOREN -17.655 |ENKAI 9.713 140% 0%
AKENR -7.872 |DOHOL 8.718 120% o7 506
ULKER -6.654 | SISE 7.575 100% '
AKBNK -6.519 | TUPRS 6.570 80%
KRDMD -5.984 |EREGL 6.064 60%
v v v > > ] >
IZMDC -5.301 |GSDHO 4.148 gg;.f* gg,a? %«}" %‘y gga'* ‘,;P'm 0;;\'} AR S G S
Arastirma Model Portfoy Tablosu
sse SEEE CICN TR 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
AYGAZ 61,15 GG - 388 O OO O 0 5 5 0 05 5 O 5 0 05 05 5 05 05 5 5 5 e 0 0 05 5 5 05 5 5 5 ) 5 o~ D 3
BIMAS 162,20 GG = 200
CIMSA 81,75 GG - o0
EREGL 30,62 GG - ggg
THYAO 132,80 203,07 52,9% 200 M e Y A L e
100
PETKM 12,61 GG -
SRR SR SIS, L A A, A
TCELL 32,48 GG - YIS YIS YIS YSIY S Y S N A o
5 O 3 © 5 © 5 (Y 5 (Y 5 (Y 5 O 5 O 5 O 5 ©
FROTO 530,00 809,74 52,8% I N I I I N S C A I A
TRGYO 13‘74 (ISG ! Cari CDS =551 Medyan = 297 ==== Min = 155 ==== Maks = 871

TUPRS 66,75 GG -
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14 BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %38,2 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %36,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | [ e 6. U 2 s St S
gore %13,5 iskontolu islem gérmektedir. t 10

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/IK, TL Medyan = 10,8 = = = Alt/Ust Bant = = = - Ara Bant

=2 BiSTSmnai F/K, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| =
F/K’sina gore %7,8 iskontolu igslem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %12,8 primli iglem
| gormektedir.

e e e e e -,

+ Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | IR IR IR . SR IR I S R R S I T I I 2 IR A A s
SRR 2 2R K 0 S I A A A O T A A L O L K Y

! FDIFAVOK garpanina gore %20,3 primli iglem I SIS IR R SR SN ROG L SINRN N SIS g R RN

| 9gormektedir. _ XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 — — — Alt/lst Bant = = — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
____________ YBB|_ Yillik 90
____________ 550 | U et bl LAt &
s [ — T 1 75
Tahvil Faizi (10Y) 1.073 I— . 70
Tahvil Faizi (2Y) -1.137 o 65
TCMB AOFM 533 Vo 60
TUFE -2.629 e ‘ 55
Kaynak: Finnet T v S0
~. 45
2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini gg

%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini Qe,’?m
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal &
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla 140%
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 90%

toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 80%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 70%

da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 9522 9.622 9722 9.822 9.922 91022 9.11.229.12.22 9.123 9.223 9.323 9.423 9.523

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 —TL . —RUS. RUB G.AF. RAND —BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.$

Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve

24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimd

yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/

22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr

faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit

birakti. TCMB, 19 Ocak'taki 2023 yilinin ilk Onemli Uyan

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini S ! : e S u
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindiglu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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