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DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 o PIYASALARA ANALITIK BAKIS
t 45 Diin Ne Oldu...

P40 Gine pozitif baslamasina ragmen seans icinde gelen sert satiglarin etkisiyle 4.311,41
- 35 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi seans sonunda gelen alimlarla kayiplarinin
L 30 buylk bir kismini geri alarak %0,45 dususle 4.485,97 puandan glini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,84 ve Sinai Endeks %1,64 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki

c [ % kapanisa gore 53 baz puan azalarak %7,98 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 23 baz
I puan artarak %13,10 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL, 19,44-19,50 ve Euro/TL,
[} 4y rtarak %13,10 seviyesind Gnii t ladi. Dolar/TL, 19,44-19,50 Euro/TL
= - 15 21,38-21,63 araliinda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazhi 5 yil vadeli CDS orani 546
E 10 seviyesinden iglem gorda.
N 26Nis  27Nis  28Nis  1May 2May  3May TUIK verilerine gére Nisan ayinda tiiketici fiyat endeksi beklentilerin altmda_ _z-_1yI|k %2,39
= BIST Verileri artarken, yillik enflasyon ise %43,68’e geriledi. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Nisan
) 0 0 . .
.= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 100,5 ayinda aylik %0,81 ve yillik %52,11 artis gosterdi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.704,1 TCMB, 27 Nisan tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti Gzetinde parasal aktarim
; S mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarin kararlilikla kullaniimaya devam edilecegi
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,4 . " L A .
. o ve fonlama kanallar basta olmak Uzere tim politika arag setini liralasma hedefleriyle uyumlu
o ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁﬁmfaﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')___ ___414_' hale getirilecegi belirtilirken, bu siiregte poliika araglarinin Tiirk lirasi mevduat geligiminin
© BIST-100 F/K Cari 4,60I desteklenmesi, Acik Piyasa lIslemleri fonlamasinin teminat yapisinda Turk lirasi cinsi
- Ilabanc' Payl % 29,4J varI|I_<_Ia.r|n artlrllmgs'l, fq_nlama.nlln kompqzisyor)unda para _taka;l (swap) aglrllgln_ln azaltl_lm_a5|
8. Endeksler e Ginlik BB ve doviz rezervlerinin guglendirilmesi istikametinde gelistiriimesine odaklanildidi ifade edildi.
(1] BIST-30 (TL) 4.977,25 0,20%  -16,28% ABD Borsalar pozitif basladiklari giini disisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi,
[ i 0
(a s BIST-100 (TL) 4.485,97 045%  -1857% %0,80 _azallsla 33.414 puana, S&P500 End(.eks[, %0,70 azalarak 4.09;[ puana ve __NaS(.Jaq
N Endeksi %0,46 kayipla 12.025 puana geriledi. Avrupa Borsalar ise guni yukseligle
] BIST-30 ($) 256,01 012%  -1948%  tamamladi.
-8 BIST-100 ($) 230,74 -0,53%  -21,69% ) o - o )
ka Endeksi . . ABD Merkez Bankasi (Fed), diin gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
E‘ IS AT 406696 -084%  -1911%  haraie] 25 baz puan artirarak %5,00-%5,25 araligina yikseltti. Bu, Mart 2022'den beri 10. faiz
[} BIST-Mali Endeksi 4.281,38 -042%  -20,55%  artigi olurken, karar oy birligiyle alindi. Béylece faiz, Agustos 2007'den beri en yiiksek
o BIST-Sinai Endeksi 712801  -164% -1995%  seviyeye gikti.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik Fed Baskani Powell karar sonrasi gerceklestirdigi basin toplantisinda, bundan sonra da
EUPWR 8.464 -0,6% verileri takip ederek gereken adimlari atacaklarini ve gerekirse para politikasini daha da
THYAO 4.895 2,3% sikilastiracaklarini sdyledi. Powell, faiz artiglarini durdurma yéniinde bir karar alinmadigini,
EREGL 2.647 2,9% faiz artinmlarinin durup durmadiginin yanitinin Haziran toplantisinda belli olacagini ifade etti.
s Enflasyonun hala hedefin Uzerinde seyrettigini beliten Powell, gegen yilin ortalarindan beri
TUPRS 2.519 5,6% L . A
KOZAL 2413 81% enflasyonun yavasladigini ama yiksek kalmaya devam ettigini, enflasyonu hedefe
: ' D° dondurmekte kararli olduklarini ve onlerinde uzun bir yol oldugunu dile getirdi. Powell,
SlisiE ek EE bankacilik sektériiniin direngli oldugunu ve Mart basindan bu yana iyilestigini ancak sektor
YUKSELENLER DUSENLER denetimlerinin ve dizenlemelerin gi¢lendiriimesi gerektigini kaydetti.
INTEM KTSKR OIoA ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Nisan ayinda beklentilerin lizerinde 296 bin artis gdsterdi.
AVHOL INVEO 10.0% 145 bin olarak agiklanan Mart verisi de 142 bine revize edildi.
GRTRK MAGEN 10,0%
IHAAS CRDFA 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
ICBCT CVKMD 10,0% - . S . .
ISMEN ECZYT 10,0% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
oMTAS T PAMEL 10,0% yatay. Dolar/TL 19,48, Euro/TL 21,60 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 101,1
GEREL BEREN 10,0% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1075 sininnda. Brent tipi petrol 72,9 dolardan,
OYLUM ALFAS 10,0% altinin onsu 2.038,4 dolardan ve grami ise 1.276,6 liradan alici buluyor.
Plzl\'/:; _ BE:LCJE 1100';:) Bugiin TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nu yayimlayacak. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
e 5'6% e — 10'0% faiz karar ve AMB Baskani Lagarde’in faiz karari sonrasi dizenleyecegi basin toplantisi
FEEYE J— 101’0% piygsglanr) odqglnda yer aliyor. Ayrica yurt disinda Almanya, Ingiltere ve Euro Bdlgesi PMI
BeEET FLAP 10,0% verileri takip edilecek.
OSTIM KGYO 10,0% :
DGO SAMAT — Uzun Vadede. Ne Bekliyoruz...
SAYAS IMASM 10,0% 4,60x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gore %39,4 iskontolu.
1ZFAS YUNSA 10,0% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
Goopy IEXT VKING 10,0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
INFO EYGYO | 10,0 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
e — en distk seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
Haftalik Piyasa Takvimi t% l belirsizliklerin artiyor olmasi BI"ST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
Nisan ayinda %2,39 artan TUFE'nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
10:30  Tiirkiye TCMB, ‘Enflasyon Raporu'nu yay.....a,m.\ gore; Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay sonrasinda %31,02 artmasi
10:55  Almanya __HCOB Hizmet Sekidri PMI beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda 23,15, 12 ay sonrasinda ise
11:00  EuroBolgesi  HCOB Hizmet Sektord PMI 24,08 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 37,8 milyar dolar, 2024 yilinda
1130 Ingitere S&P Global/CIPS Hizmet Sektori PMI ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bilylimesinin 2023 ve 2024'te
[ FrolFoloesUICHCllR VAU ENCIo) sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi éngériilimektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

oo Euc Bogest Ayupa Merkez Bapkas (CCB) faizKaran %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %13,75 olmasi beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/8267/2511/Piyasa_Takvimi_1-5_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9916/8309/9030/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8303/9081/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.05.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33414 -08% 08% 0,9%
ABD-S&P 500 4091 -0,7%  65% -2,0%
ABD-NASDAQ 12.025 -05% 14,9% -4,3%
Almanya-DAX 15.815  0,6% 13,6% 12,6%
ingiltere-FTSE 100 7.788 0,2% 4,5% 3,0%
c Fransa-CAC40 7.404  0,3% 14,4% 22,8%
(] Rusya-RTSI 1.008 -1,1% 3,9% -6,8%
g Brezilya-BOVESPA 101797  -01%  -7.2% -4,4%
om Japonya-NIKKEI 225 29158  0,1% 11,7%  8,7%
N Cin-SHANGHAI 3.346 0,7% 8,3% 9,8%
He | G.Kore KOSPI 2.498 -0,1% 11,7% -6,8%
E Hindistan-Sensex 61.426 0,4% 1,0% 7,8%
=20 BisT100 4486  -04% -18,6% 84,6%
O BiST100 ($) 231 -05% -21,7% 40,3%
BIST BANKA 4.067 -0,8% -19,1% 93,2%
- BIST BANKA ($) 209 -0,9% -22,2% 46,9%
(1] BIST SINAI 7.128 -1,6% -20,0% 70,6%
'§. BIST SINAI ($) 367  -1,7% -23,0% 29,7%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
L [Boam 19478  01% 2%
=€ leurom 216611 06% 820l
'8 |Euro/Dolar 11089 03% 3,6l
E Dolar/Yen 13431  -03%  2.3%
1 o A ($/ons) 2.039 0,0% 11,8%
o Altin (TL/gram) 1.276,8 0,1%  16,4%
Giimiis ($/ons) 25,6 0,2% 7,1%
Giimiig (TL/gram) 16,1 03%  11,6%
Brent Petrol ($/varil) 72,8 0,7% -15,3%
VIX 18,3 0,0% -15,4%
Dolar Endeksi 101,1 -0,8% -2,3%
[Gésterge Tahvil 7.98%  -6,2%  -20,0%l
Irr 10y1l Tahvil 1310%  1,8%  33,3%l
lngp 10y Tahwil Faizi_ __336% _ 1,29 _ 13wl
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 265 179.468
Doviz Acigi Olan Sirket 193 -332.726
Butiin Sirketler 458 -153.258

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.732 |KCHOL 13.629
FROTO -27.139 |ISCTR 13.514
SASA -18.968 |ASELS 12.536
PGSUS -17.663 [ SAHOL 10.759
ZOREN -17.655 [ENKAI 9.713
AKENR -7.872 |DOHOL 8.718
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871
ULKER -6.654 |SISE 7.575
AKBNK -6.519 | TUPRS 6.570
IZMDC -5.301 |EREGL 6.064
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 60,20 GG -
BIMAS 156,40 GG -
CIMSA 79,00 GG -
EREGL 31,30 GG -
THYAO 129,20 203,07 57,2%
PETKM 12,50 GG =
TCELL 32,44 GG -
FROTO 529,00 809,74 53,1%
TRGYO 12,00 GG -
TUPRS 69,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %39,4 iskontolu islem gérmektedir.

~
= BiST100 Cari F/K, TL Medyan =

c
2
=]
[11]
X

=

=
=]
O

BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %37,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,5 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

3 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e
gore %14,2 iskontolu iglem gormektedir. 1 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,8 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 16
F/K’sina gore %9,3 iskontolu iglem gérmektedir. I 12 — T T T T T T T T T T T T Y T T T T T T TG T T T T T T T T T T T T T, T |‘§_1—9

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %11,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — Al¢UstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %18,2 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
_____ e 85
e imm ! ' 80
Tahvil Faizi (10Y) 27| 859 === ! I
Tahvil Faizi (2Y) 199 | -1.409 R 65
TCMB AOFM 27| -523 : 60
(=2 TUFE -2.059 | -2.629 Lo e 55
E Kaynak: Finnet LI . 50
=] q S . ~ 45
o 2019’'da tamami |k_|nc_| _yarlda_ olmak uzere top_la_rq 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 s
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal K4
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 130%
g seviyesine yiJkseI_tiIdi. 20?_1 _yl_ll chk ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 90%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 80%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 70%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% 9% 3% 3% 3% , , % 0 0 o 33 0
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Q”q’ Vbq' Qq’ &q’ &q’ \Q?v vf\'\(‘l' rO:L V’\q’ oV h"ﬁq' qu w2
seviyesinde sabit blrgkn. TCMB, politika fai_zini 17 L RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine ¢ekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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