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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.200,48 -5,13% -12,52%
BIST-100 (TL) 4.713,39 -5,29% -14,44%
BIST-30 ($) 276,80 -5,13% -12,95%
BIST-100 ($) 250,88 -5,29% -14,86%
BIST-Banka Endeksi 3.866,73 -7,85% -23,09%
BIST-Mali Endeksi 4.320,29 -6,48% -19,83%
BIST-Sinai Endeksi 7.750,18 -4,62% -12,96%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.836 -4,9%
AKBNK 4.886 -8,4%
KOZAL 4.385 -2,4%
TUPRS 4.336 -4,9%
ASELS 3.616 -6,6%
SISE 3.610 -3,1%
YUKSELENLER DUSENLER
MRSHL 0zGYO 10,0%
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GSRAY OTKAR 10,0%
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RHEAG INFO 10,0%
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10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi(Euro)
12:30  Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi(Oncii-$)
15:00 Ingiltere ingiltere Merkez Bankasi(BoE), Faiz Karari
16:15 Euro Bolgesi  Avrupa Merkez BankasI(ECB), Faiz Karari
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2 Subat 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baslamasina ragmen seans icinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
yasanan diislisiin %5'i asmasi lizerine, 17:14:58 itibariyla devre kesti. BIST100 Endeksi giinii
%5,29 deger kaybederek 4.713,39 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,85 ve Sinai
Endeks %4,62 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 81 baz puan
azalarak %7,78 ve 10 yilhk tahvil faizi 35 baz puan diserek %9,47 seviyesinden gunu
tamamladi. Dolar/TL 18,77-18,95 araliinda hareket ederken, 20,45’li seviyelerden giine
baslayan Euro/TL ise gin iginde 20,70 sinirini test etti. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 527,5 seviyesinden iglem gordu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, faizin daha da disecegini sdyledi. TRT canli
yayininda faizin %9 oldugunu bunu daha da dustreceklerini belirtti.

istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, Ocak ayinda perakende fiyatlar bir énceki aya
gore %5,94 artti. Uretici fiyatlari agisindan gésterge olan toptan fiyat endeksinde ise aylik
artis %5,52 oldu. Yillk bazda ise %80,45'lik artis goruldu.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Ocak ayina iligkin imalat satinalma yéneticileri endeksini (PMI)
acikladi. Esik deger olan 50’nin Uzerinde dlgllen tim rakamlarin sektorde iyilesmeye isaret
ettigi anket sonuclarina gore, Aralik ayinda 48,1 olan manset PMI, Ocak'ta yeniden esik
degerin Uzerine ¢iktl ve 50,1’e ylkseldi. PMI, boylece 10 aylik daralma déneminin sona erdigi
sinyalini verdi. Endeks 2022 Subat ayinda esik degeri asmig, sonrasinda endekste esik alti
seviyeler kaydedilmisti. Uretimde diisiis son 14 ayin en iiml diizeyinde kaydedildi. Yeni
siparislerdeki azalma ise Ekim 2021’de baslayan yavaslama déneminin en disik oraninda
olgulda.

Dow Jones Endeksi %0,02 artigla 34.093 puana, S&P500 Endeksi %1,05 artisla 4.119 puana
ve Nasdaq Endeksi %2,00 yikselisle 11.816 puana yUkseldi. Avrupa Borsalari ise karisik
seyirle glin kapatt.

ABD Merkez Bankas! 2 gunliik toplanti sonrasi merakla beklenen faiz kararini agikladi. Fed
beklendigi gibi faiz artis hizini yavaglatti ve 25 baz puanlik artis yapti. Faiz artiglarinin devam
etmesinin uygun olacagi belirtildi. Karar sonrasi basin toplantisinda konugsan Bagkan Powell
daha yapacak ¢ok igleri oldugunu soyledi.

ABD'de 6zel sektdr istihdami Ocak'ta 106 bin artisla 2 yilin en yavas artigini gerceklestirdi.
Istihdamdaki olumsuz tablonun olumsuz hava kosullarindan kaynaklandigina vurgu yapildi.
Ocak ayinda gorevinde kalan galigsanlarin maaslarinda ortalama %7,3'ltik artis yasandigina
isaret etti.

Fitch Ratings'in yayinladigi raporda, Avrupa'nin LNG tedarikini artirmasi, iliman hava kosullari
ve talebi diiglirmeye yonelik adimlari, enerji krizinde en k&t senaryoyu 6nledigi belirtildi. Fitch
Ratings, Avrupa'da dogalgaz fiyatlarinin ise bir slire daha "gok oynak" kalmaya devam
edecegini ve savas Oncesine gore ylksek seviyelerde kalacagini dngoriiyor. Bu kapsamda,
dogalgaz fiyatlari ancak 2025'ten itibaren, LNG ve enterkonnekte altyapisinin olusturulmasiyla
surdurdlebilir sekilde normallesecek.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,17 ekside. Dolar/TL 18,81, Euro/TL 20,74 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi
100,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1020 sinirinda. Brent tipi petrol 83
dolardan, altinin onsu 1.953 dolardan ve grami ise 1.181 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde dis ticaret dengesi, yurt disinda Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi, faiz
kararlari, ABD'de issizlik bagvurulari ve tarim disi verimlilik verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,20x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %19,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gbre; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/7480/7371/Piyasa_Takvimi_30_Ocak-3_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/7506/1640/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.01.2023.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

10.400 175
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL w150
ABD-DJ IND. 34003 00% 29% -37% o400 |
ABD-S&P 500 4119 11%  7.3% -94%  6.400 100
ABD-NASDAQ 11816  2.0% 12.9% -17,6%
. . 4.400 75
Almanya-DAX 15181  04%  9,0% -2.8%
ingiltere-FTSE 100 7761 -01%  42%  3,0% 2.400 =0
qC, Fransa-CAC40 7077 -01%  93% 17,4% 25
- Rusya-RTSI 1002  01%  33% -30,2% 400 N . e o N N N N N 0 . 0
g Brezilya-BOVESPA 112.074  -1,2%  2,1%  -1,0% o(;»" @o" o(;»" /\z@" o(;»" «z&\ o(;»" /\0@'” OC;J" /\0@'” & /\0@'” OC;J”
- 0, 0, 0,
N Jfflponya NIKKI.EI 225 21399 0.2% 5,0% 1,5% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
gl Cin-SHANGHAI 3285  00%  64% -2,3% .
'E G.Kore KOSPI 2474 09% 10,6% -7,1% 650 Endeks Kapamislar, $ 0
e Hindistan-Sensex 59.845  02% -1,6%  3,2% 550 8
BiST100 4713 53% -144% 1353%
: : : 450
O BIST100 ($) 251  53% -14,9%  66,8% 6
BIST BANKA 3.867 -7,9% -23,1% 119,1% 350 .
&  BISTBANKA(S) 206 7,9% -235%  559% 250
T  BISTSINAI 7750  -46% -13,0% 121,6% . 2
8. BIST SINAI ($) 413 -46% -13,4% 56,9%
Q 50 0
Q Q G K o Q) 0N S N N v v G
C DiveEmliafss _ _ _Kamang Gl BB o & o o of & o S S o o
0, 0,
= IDO'a”TL 18,8029 L0 0'5/"| = Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 20,7390 03%  3,6%
-8 lEuro/Dolar 1,1020 03%  30%l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.02.2019
E‘ Dolar/Yen 12861 -02%  -2,0%
; : : 800%
@ Altin ($/ons) 1.953 0,0% 7,1% .
0,
B At (TLgram) 1.181,0 00%  77%  °00% e
Gumiis ($/ons) 24,2 0,8% 1,1% 400% 458%
Giimiig (TL/gram) 14,6 0,9% 1,7% 200% P
Brent Petrol ($/varil) 83,4 0,6% -3,1% = s T T e e e e R ?
0%
VIX _ 17,9 0,0% -17,5% S U O e AP,
IEO'_arE”f'E_____lﬁli_'_o'gﬁ’_;z’z—%-l F P EE TS WSS
K - G
Gosterge Tahvil 7,78% -9,4%  -22,0% XU100 XUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 947%  -36% -3,7%l
ABD 10y Tahvil Faizi 342%  07% -11,8%1 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.02.2019
—_—— e e e - 215%
190%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 267 156.648 1400 82%
Doviz Agigi Olan Sirket 183 -291.257 115% 1979
- T% ()
Biitiin Sirketler 450 -134.608 22? g
(] 0
40%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar CSTNN A N T SJ T: Y,  T S A T A Y v
THYAO -95.956 |ISCTR 18.040 F O E TS Y E LS E S S E S
FROTO -19.180 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS -18.269 ISAHOL 11.966 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 | TTKOM 9291 L0006
MSCI TR
SASA -13.184 | ENKAI 8075 o0 Mect e
EREGL -9.146 |GARAN 7955 oo
ISDMR -8.683 |AKBNK 5226 00 153.1%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035
120%
ULKER -6.422 |ENJISA 4.620 1000/" o6 00
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 ° e
80%
Arastirma Model Portfy Tablosu 60%
y S A S S S A SR SR, S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. v v v v v v Vo W ; v
AYGAZ 81,50 12,68 -84,4%
BIMAS 119,10 149,75 25,7% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 82,90 16,38 -80,2% o == eee oo oo eeoemoeococsoooooooooo ;-
EREGL 36,32 38,59 6,3% 700
PETKM 15,20 12,86 154% 299
TCELL 34,80 13,16 -62,2% ggg
FROTO 485,90 505,08 3,9% 588 ______________________________________________________
TRGYO 14,60 401 -725% P YT L e e AN S S S
TUPRS 562,70 125,85 -77,6% I R IR
Kaynak: BMD Arastirma . X
Cari CDS =528 Medyan =290 ===== Min =155 ====- Maks =871



B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
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| BiST100 Endeksi 6,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %25,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %14,3 primli iglem goérmektedir. I
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,4 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %20,8 primli iglem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %10,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 92| -1.228
Tahvil Faizi (2Y) 62 [ -1.033
TCMB AOFM 4 -500
TUFE 0| 1.558

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérius ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD caligani bu raporun icerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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