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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 122,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.193,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 49,7

IEIST—lOO F/K Cari 6,3?:;
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 2.956,24 1,19% 45,98%
BIST-100 (TL) 2.750,49 0,98% 48,06%
BIST-30 ($) 164,83 1,19% 5,63%
BIST-100 ($) 153,36 0,99% 7,14%
BIST-Banka Endeksi 2.445,07 4,09% 53,22%
BIST-Mali Endeksi 2.747,42 1,77% 56,63%
BIST-Sinai Endeksi 4.587,43 -0,20% 34,76%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 5.625 5,2%
AKBNK 2.587 2,9%
YKBNK 2.394 3,6%
EKGYO 1.953 8,4%
SISE 1.923 -1,5%
TSKB 1.819 2,3%

YUKSELENLER DUSENLER

OBASE ASUZU 10,0%
YBTAS KRPLS 9,9%
CANTE SNGYO 9,8%
DAPGM INTEM 6,9%
KONTR DARDL 5,6%
SODSN DOBUR 5,5%

YUNSA OZKGY 5,0%
RODRG GRNYO 4,8%

BSOKE KzBGY 4.8%

MIATK YAYLA 4,6%
SKBNK CEMTS 4,5%

MEPET AKSUE 45%
0ZGYO ISFIN 4,3%

PEKGY TRGYO|  4.1%

KLGYO EMNIS|  4,1%
EKGYO LIDFA 3,8%

TMSN YYLGD| 3,5%

BLCYT SNKRN | 3,3%

NETAS ARMDA | 3,2%

FoNad 7.7% | KARSN | 3,1%
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8 Agustos 2022 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glniine pozitif baglayan ve seans icinde bankacilik hisseleri 6nciligiinde
2.762,95 seviyesine kadar yiikselerek rekor kiran BiST100 Endeksi, %0,98 kazangla 2.750,49
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,09 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,20
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 51 baz puan azalarak
%21,42 ve 10 yillik tahvil faizi 19 baz puan azalarak %17,04 seviyesine geriledi. Cuma giini
17,90 sininnin tzerine baglayan Dolar/TL, seans iginde 17,98 seviyesine kadar ylkselirken,
Euro/TL 18,21-18,42 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
730,9 seviyesinden igslem goérdu.

Hazine ve Maliye Bakanlg: verilerine gére, Temmuz ayinda Hazine'nin gelirleri 175,95 milyar
lira olurken, giderleri 269,9 milyar lira oldu. Boylece hazine nakit dengesi 92,8 milyar lira agik
verirken, faiz digi nakit agigi da 77,5 milyar lira olarak gergeklesti.

Cumhurbagkani Erdogan ve Rusya Devlet Bagkani Putin'in Rusya'nin Sogi kentindeki
gorismesinde, iki Ulke arasindaki ticaret hacminin tespit edilen hedefler dogrultusunda ve
dengeli bir temelde artirlmasi, ekonomi ve enerji alanlarinda iki Glkenin birbirlerinden
beklentilerinin kargilanmasi konusunda anlasma saglandi. Cumhurbagkani Erdogan, Sogi
donlst agiklamalarda bulunarak, Putin ile ruble lzerinden 6deme yapmakta mutabik
kaldiklarini belirtti.

ABD Borsalari, gii¢li gelen istihdam verisi sonrasi Fed'in daha sahin adimlar atabilecegi
beklentisinin artmasiyla dusisle basladiklar gini karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow
Jones Endeksi, %0,23 artisla 32.803 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %0,16 azaligla
4.145 puana ve Nasdaq Endeksi %0,50 kayipla 12.658 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise
guni dususle kapatt.

ABD'de tarim dig! istihdam, Temmuz ayinda beklentilerin oldukca Ulzerinde 528 bin artti.
Piyasa beklentisi 258 bin artis gerceklesecegi yoniindeydi. issizlik orani ise %3,5 seviyesine
geriledi. Beklenti igsizlik oraninin %3,6 seviyesinde kalacadl yonindeydi. Ortalama saatlik
kazanclar aylik %0,5 artarak %0,3'lik beklentinin Uzerinde gergeklesti.

ABD Senatosu, temiz enerji girisimlerine rekor harcama, regeteli ilag fiyatlarini disirme
tedbirleri ve blyik sirketlerin gelir vergisi 6demesini sadlamak igin bir vergi revizyonunu
iceren Enflasyon Azaltma Yasasini gegirdi.

Cin Disigleri Bakanligi ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'ye Tayvan ziyareti
nedeniyle yaptinm uygulama karari aldigini agiklad.

Rusya Devlet Baskani Putin tarafindan imzalanan kararnameye goére dost olmayan Ulkelerden
yatinmci ve sirketlerin, Rusya’daki stratejik sirketlerin hisselerinde islem yapmalar yil sonuna
kadar yasaklandi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 17,94, Euro/TL 18,29 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 106,5
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0186 seviyesinde. Brent tipi petroliin 95,54
dolardan, altinin onsu 1.774,63 dolardan ve grami ise 1.024 liradan alici buluyor.

Buglin yurt i¢i ve yurt diginda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,33x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %20,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve 12 ay sonrasinda
%40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 18,99, 12 ay
sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37,5 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin
2022 ve 2023'te siraslyla %3,6 ve %3,8 olacadi dngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,00 olmasi
beklenmektedir.



https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5716/haftalik-piyasa-takvimi-8-12-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5705/bist-sirketleri-veri-bankasi-01.08.2022.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
32.803 0,2% -9,7%  -6,8%
4.145 -0,2% -13,0% -6,6%
12.658  -0,5% -19,1% -14,7%
13.574 -0,7% -14,5% -13,9%
7.440 -0,1% 0,7% 4,4%
6.472 -0,6% -9,5% 7,3%
1.072 -2,9% -32,8% -34,6%

106.472 0,6% 1,6% -13,3%
28.272 0,3% -1,8% 2,5%
3.229 0,1% -11,3% -7,1%
2.490 0,0% -16,4% -24,1%
58.661 0,5% 0,7% 7,9%
2.750 1,0% 48,1% 94,6%
2.445 4,1% 53,2% 93,7%
4.587 -0,2% 34,8% 78,6%
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= Déviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
8_ [DolarTL™ — 17,9418  02%  354%l
© leuromL 182875  03%  21,1%l
& leuro/Dolar 1,0186 00% -105%l
&  Dolar/ven 18521  02%  17,5%
‘8 Altin ($/ons) 1.775 0,1%  -3,0%
Altin (TL/gram) 1.023,8 0,1% 31,3%
'E Gumiis ($/ons) 19,9 0,3% -14,3%
& Giimiis (TL/gram) 115 04%  16,1%
Brent Petrol ($/varil) 95,6 0,7% 22,8%
VIX 21,2 -1,4% 22,8%
Dolar Endeksi 106,6 0,0% 11,4%
[Gésterge Tahvil  2142%  -23%  -5.6%l
brr 10y11 Tahvil 17,04%  -11% -29,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _282% _ -o8%_ g6 %]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 294 163.543
Doviz Acigi Olan Sirket 180 -290.520
Butiin Sirketler 474 -126.977

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -107.022 | GARAN 21.378
PGSUS -17.473 [ISKUR 15.297
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297
FROTO -14.997 [SAHOL 13.241
SASA -9.782 |ASELS 8.898
EREGL -9.367 |ENKAI 8.357
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547
AKENR -6.063 |[TTKOM 6.153
ULKER -6.004 |DOHOL 5.251
VESTL -5.369 |SISE 4.275
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 38,06 12,68 -66,7%
BIMAS 95,55 119,10 24,6%
CIMSA 40,58 16,38 -59,6%
EREGL 27,58 44,70 62,1%
PETKM 9,23 12,86 39,3%
TCELL 17,44 13,16 -24,5%
FROTO 314,30 416,96 32,7%
TRGYO 8,81 4,01 -54,5%
TUPRS 269,00 125,85 -53,2%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %20,9 iskontolu islem gérmektedir.

BiST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,0 = = = AlyUstBant — — — Ara Bant

ik Biilten

BiST100 F/K, $

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %45,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,3x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g ————————————————————————————————————
gore %1,8 iskontolu islem gérmektedir. i 16 i = = = = = = e m e m e e e e e e e m— - - - - .| 11,06

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,3 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %27,7 iskontolu islem gormektedir.

-
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BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,3 = = = AIWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, TL

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama 1 8 P M = = = = = = - - - - - m e - - == - —-=|---
FD/FAVOK carpanina gére %1,1 primli iglem t 7
| gormektedir. | 6

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %28,3 iskontolu iglem
| gormektedir. ) 5 4,31

w
o5 o5

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = — — AlvUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) -728 =77
Tahvil Faizi (2Y) -128 235
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 4.352 | 6.065

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini
%14 oraninda sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallari araciliiyla tum BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki gorlis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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