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»Iyimser basladigimiz 2018 yili, ABD’nin Cin basta olmak iizere bircok iilkeye getirdigi ek giimriik vergileri ile ortaya ¢ikan
ticaret savaslari, Tiirkiye-ABD arasinda yasanan gerilimler, erken se¢cim karari, Agustos ayinda yasanan kur soku ve bunun
sonunca enflasyon basta olmak iizere makroekonomik verilerimizde goriilen bozulmayla birlikte beklenenden ¢ok farkl bir
yil oldu.

“»Tiirkiye ekonomisi 2018 yihmin ilk 6 ayhk doneminde beklentilerin iizerinde bir biiyiime gerceklestirirken iiciincii ¢ceyrekte
TL’de goriilen sert deger kaybiyla birlikte 3. ¢ceyrek GSYH biiyiimesi %1,6 oldu.

%2018 yihmin ilk iki ¢eyreginde biiyiimenin beklentileri asmasina paralel olarak cari acikta yasanan artig, doviz kurlarinda
yasanan sert yiikselisle birlikte reel sektor sirketlerinin karsilastigi zor durumlar ve makroekonomik verilerdeki bozulma
dikkat ¢ekti.

%2018 yih 4. ceyregi yurtici piyasalar icin toparlanma donemi olurken Agustos ayinda TL’de yasanan sert deger kaybimin
ardindan TCMB’nin aldig1 énlemler, Yeni Ekonomi Programi(YEP)’in aciklanmasi, ABD ile iliskilerin normallesmeye
baslamasi ve Agustos ayindan bu yana cari fazla veriliyor olmas1 bu duruma destek oldu.

“*Enflasyon, Ekim ayinda %025,24 seviyesine kadar yiikselirken Enflasyonla Topyekiin Miicadele Programm ve TL’deki
toparlanmayla birlikte 2018 yilsonunda %20,30 seviyesinde gerceklesti.

%2018 yili ilk ii¢ ¢ceyreginde toplam 1.125 baz puanhik faiz artirnnm yaparak para politikasinda sadelesmeye giden TCMB, yilin
4. Ceyreginde TL’de goriilen toparlanmanin etkisiyle faizlerde degisiklige gitmeyerek politika faizini %24 seviyesinde sabit
tuttu.
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<+Onceki ceyrekte 500 seviyesinin iizerine kadar yiikselen Tiirkiye 5 yillik CDS oram Tiirk varlhiklarinda goriilen
toparlanmanin da etkisiyle 300°lii seviyelere kadar geriledi.

“*ABD-Cin arasindaki ticaret gerilimi 2018 yih boyunca piyasalarin odak noktas1 olurken Aralhk ayimda iki iilkenin
uzlasabilmesi icin 90 giin boyunca yeni giimriik vergisi getirilmemesi konusunda anlagsmaya varilda.

“ABD ile Cin arasinda hala devam eden ticaret miizakereleri, Cin’den gelen ekonomik verilerin iilkede yavaslamaya isaret
etmesi, Ingiltere’de bir tiirlii sonuca baglanamayan Brexit siireci ve gelismekte olan iilkelerde yasanan sikintilar 2019 yilinda
kiiresel biiyiimeye dair endiseleri arttird.

“*Fed yihn son toplantisinda politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak 25 baz puan artirarak %2,25-2,5 arahgina
cekerken 2018 yihim1 toplamda 4 faiz artirnmyla tamamlada.

“+*TCMB’nin siki para politikasina devam etmesi, mali politikada siki durus, Suriye’den c¢ekilme karar1 alan ABD ile iliskilerin
iyilesmesi ve yerel secim sonuglar Tiirk varhiklarmin yonii iizerinde etkili olabilir.
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2018 4.C Varhk Yonetim Modeli
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Bizim Menkul Degerler A.S.

1.C 2019 Varhk Yonetim Modeli

2019 yili 1. ceyregi icin BIST Sinai Endeksinin su anda seyretmekte oldugu 100-120 bin bandinda hareketine devam etmesi
durumunda, hisse senedine %40, sabit getirili menkul kiymetlere (SGMK) %035, altina %10 ve déviz sepetine %15 agirhk
verilerek VYM portfoyiimiizii ¢cesitlendirmekten yanayiz.

2018 4.C Varlik Dagilimi / Ortalamalar 2019 1.C Varlik Dagiimi  / Ortalamalar

XUSIN HiSSE SGMK ALTIN XUSIN HISSE SGMK ALTIN DOViz
140.000 ve Uzeri 25,00 35,00 10,00 140.000 ve lizeri 20,00 45,00 10,00 25,00
120.000 - 140.000_ _ 3500 _ _ 30,00 _ 10,00 _ _25.( 120.000 - 140.000_ _ _ 30,00 _ 4000 _ 1000 _ 20,00
1100.000- 120,000 _ 45,00 __30.00__ 1000 __15( 100.000-120000_ __ 40,00 __ 3500 _ 1000 1500
90.000 - 100.000 45,00 30,00 10,00 90.000 - 100.000 50,00 35,00 5,00 10,00
90.000 ve alti 50,00 30,00 10,00 90.000 ve alti 55,00 30,00 5,00 10,00
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ULUSLARARASI PiYASA GOSTERGELERI
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ABD DOLARI / ULKE PARA BiRiMLERI - 2018

Gelismekte Olan Ekonomiler

$'in Deger Kaybi(-)/Kazanci(+) (%)

ULKE____° ParaBirimi _ 31.122018 ik _ _ _4.ceyrek _
Tarkiye __ $llira 52924 _ 3964% _ _-12.41%
Rusya $/Ruble 69,36 20,37% 5,78%
Meksika $/Peso 19,65 -0,07% 4,97%
Hindistan $/Rupi 69,56 8,93% -4,09%
Cin $/Yuan 6,88 5,71% 0,16%
Brezilya $/Real 3,88 17,16% -4,22%
Giiney Afrika $/Rand 14,39 16,41% 1,68%
Endonezya $/Rupi 14.411,50 6,20% -3,49%
ULKE Para Birimi  31.12.2018 Yillik 4.ceyrek
ingiltere Sterlin/$ 1,28 5,89% 2,19%
Japonya $/Yen 109,61 -2,71% -3,59%
Isvigre $/Frank 0,98 0,87% 0,09%
Avro Bolgesi Avro/$ 1,15 4,73% 1,28%
Avusturalya A.Dolari/$ 0,70 10,78% 2,48%
Giiney Kore $/Won 1.115,11 4,44% 0,46%

Kaynak: Finnet, BMD Arastirma

BMD-

Bizim Menkul Degerler A.S.

ULUSLARARASI HiSSE SENEDi PIYASALARI-2018

Geligsmekte Olan Ekonomiler DEGISIM (%)

30.01.2019

ULKE ENDEKS 31.12.2018 FK* Yilhk 4.¢ceyrek
Tirkiye U0 srz0 | 7ae_ Zopws s
Rusya RTSI 1.066 5,35 -49,47%  -56,92%
Meksika MEXBOL 41.640 18,60 -15,63%  -15,89%
Hindistan SENSEX 36.068 23,62 5,91% -0,44%
Cin SHCOMP 2.494 12,20 -24,59%  -11,78%
Brezilya IBOV 87.887 21,82 15,03% 15,03%
Giiney Afrika JALSH 52.737 15,07 -10,38% -5,33%
Endonezya JCI 6.195 20,72 -2,54% 3,64%
ULKE ENDEKS 31.12.2018 HK* Yilhk  4.ceyrek
Yunanistan ASE 613 15,43 -23,53%  -11,37%
ingiltere UKX 6.728 15,64 -12,49%  -10,41%
Japonya NKY 20.015 14,31 -12,08%  -17,02%
Almanya DAX 10.559 12,46 -18,26%  -13,78%
ABD INDU 23.327 16,28 -5,63%  -11,83%
Fransa CAC40 4,731 15,19 -10,96%  -13,88%
ispanya IBEX 8.540 13,58 -14,98% -9,04%
italya FTSEMIB 18.324 11,20 -16,15%  -11,53%
Avusturalya AS51 5.646 16,24 -6,90% -9,05%
Giiney Kore KOSPI 2.041 10,53 0,74% 0,74%

*27 Ocak 2019 tarihli kapanis degerleri itibariyla gdsterilmektedir.
Kaynak: Bloomberg, BMD Arastirma
8
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Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri
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TURKIYE EKONOMIK GELISMELER
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Bir 6nceki yilin ayni

Buyume GSYH - Harcama bilesenleri Ceyrek
| ] n v Yihk
vil i
Yerlesik hanehalklarinin ve 2015 6,2 6,8 35 54 54
GSYH BUyUmesi_geyre k hanehalkina hizmet eden kar amaci 2016 25 52 05 6,3 3,7
olmayan kuruluslarin tketimi 2017 45 31 103 6,3 6,1
(0]

%%,o 11,5 20189 91 64 11
%6% 2015 -52 6,8 10 11,4 3,9
31 Devletin nihai tiketim harcamalari 2016 12,4 15,0 58 61 9.5
S 2017 9,0 -1,8 76 59 5,0

g:o 2018" 35 7,8 7,482
%§ 2015 3,6 13,3 9,1 10,5 9,3

2.0

1,8 Gayrisafi sabit sermaye olusumu 2016 62 2,0 03 12 2.2
0, 2017 39 7,7 12,8 6,6 7,8

3%’8 20187 7,9 42 -38

di" ~ d(” d(” d@ d{o (;:5" d:{° G,'(\ G,'(\ d(\ d(\ Cfb dib Cfb 2015 25 42 49 54 43
Ne q’. 0ye V. N ‘»’ (bo b‘. Ne (». 0ye v. N ‘\’. 0y° Mal ve h|zmet ihracat| 2016 1,9 -1,7 ‘9,4 2,5 '1,9
2017 10,0 11,0 177 92 119
2018Y 0,7 42 13,64
% 2018’in ilk ¢eyreginde %7,1, ikinci ceyrekte %05,3 olan GSYH biiyiimesi iiciincii ¢ceyrekte %1,6 2015 38 24 05 04 17
olarak gergeklesti. (Eksi) Mal ve hizmet ithalat 2016 28 71 21 29 37
2017 09 2,2 150 228 103
%+ 2018 w1l iigiincii ¢eyreginde TL’deki deger kaybi ve dis talepteki artisin destekledigi ihracatin 2018" 154 0,2 -16,7
biiyiimeye biiyiik oranda katki sagladig: goriiliiyor. R T A T N T
2 0 h iiketimiyle berab livii i i Gayrisafi yurtigi hasila 2016 48 49 08 42 3.2
» Ik ceyrek donemde hane halki tuk_etlmlyle eraber biyuimeye en yiiksek katkiyr veren ithalatin y yurtic 2017 53 53 115 7.3 7.4
iiciincii ceyrekte %016,7 daralmasi dikkat ¢ekiyor. 20189 72 53 16

TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt I¢i Hasila, 111.Ceyrek: Tenmuz-Eyliil, 2018 - harcama
yéntemyle zincirlenmis hacim endeksi ve degisim oranlari (2009=100)

(r): ilgili ceyrekler revize edillmigtir.
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Sanayi Uretim

Sanayi liretim endeksi ve degisim oranlan, Kasim 2018

[2015=100]
_ Sanayi _Uretir_n_ Endeksi Takvim etkisinden Mevsim ve takvim
Takvim ve Mevsim Etkisinden Anndiriimig Anndinimamis anindirimis etkisinden anndinlmis
i’g 2 e 175 1175 2* 1179 1200 Sektorlerve Yillik degisim Aylik degisim
o , | 1180 anasanayi gruplari Endeks  Endeks (%)  Endeks (%)
s 2.9 116,0
2,0 W } 1140 Toplam sanayi 116,7 1137 -6,5 1104 0.3
bR » B
1,0 } | 110,0 Madencilik ve tasocakgiligi 119,7 1172 -1.1 112,56 -3.7
2.0 | | o | 108.0 imalat sanayi 17,1 1139 7.1 109.9 -0,1
-3,0 106,0
N O T I I A I TN TN N N T TN TN NC I\ BN Elektrik, gaz, buhar 110,6 109,7 -1,8 1145 0,0
P N N S S I R R NPT . g i N g
= [\|cvsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretim e ndeksi, 2015=100 Ara mali 108,5 105,6 -11,9 103,5 -1,6
e Aylik degisim oranlari, 2015=100 Dayanikl tiketim mall 128.4 1252 10,0 119,5 786
+“+ Sanayi iiretim endeksi 2018 yili Kasim’inda ayhik 90,3 azalarak 110,4 oldu. Dayaniksiztuketim mall 1244 1210 238 1138 04
Enerji 111,86 1105 0,7 114 4 -0.3
‘:‘ - .. 0 . 0 - -
f:;gl iiretiminde Kasim ayinda yillik bazda yasanan %6,5 daralma ise dikkat Sermaye mal 1219 1182 83 1152 05
% 2018 yih Kasim ayinda madencilik ve tas ocak¢ihigr sektorii endeksi bi.r ii.nceki aya Diisiik teknoloji 119.5 116.4 35 1106 09
gore %03,7 azaldi. Ara ve sermaye mah iiretimindeki daralma belirgin sekilde 3 .
goriiliirken, dayamikh tiiketim mallarinda %7,6’lik giiclii bir artis yasandu. Orta dilguk teknoloji 1094 106,5 -14.2 1040 24
. o o 3 Orta yiiksek teknoloji 1156 12,1 76 110,0 2,1
% Sanayi iiretimini oncii gosterge olarak kabul ederek yihn doérdiindii ¢eyreginde Yikstkctaknaloj 1473 1419 59 1366 as

bilyiimenin diisiis trendini siirdiirecegini soyleyebiliriz.
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Odemeler Dengesi Tablosu

ODEMEL ER DENGESI ALTINCI EL KITABI- AYRINTILI SUNUM (*) 2018 2018 2018 2017 Ocak- 2018 Ocak-
(Milyon ABD Dolar) Agustos Eyliil Ekim Kasim Kasim

[ - CARI iISLEMLER HESABI 1.887 1.811 2.746 986 -39.608 -26.185
Mal, Hizmet ve Birincil Gelir Dengesi (A+B+C) 1.861 1.702 2.642 765 -42.055 -26.903
Mal ve Hizmet Dengesi(A+B) 2.629 2.648 3.804 1.998 -32.156 -16.092
A. DIS TICARET DENGESI -1.540 -873 773 523 -51.411 -39.702
Toplam Mal ihracati 12.803 15.024 16.367 16.133 151.538 160.633
Toplam Mal ithalati 14.343 15.897 15,594 15.610 202.949 200.335
Il - SERMAYE HESABI 22 -1 3 -1 16 59
1. Uretilmeyen ve Finansal Olmayan Varhklar 22 -1 3 -1 16 59
I - FINANS HESABI 6.802 1.489 3.276 1.979 -38.863 -6.619
1. Dogrudan Yatirimlar -802 -826 -683 -1.001 -7.746 -7.016
2. Portfoy Yatirimlari 2.286 974 -542 -1.720 -23.966 1.432
2.1 Net Varhk Edinimi 821 634 191 738 -656 2.499
2.2. Net Yiikiimluliik Olusumu -1.465 -340 733 2.458 23.310 1.067
2.2.1. Hisse Senetleri -36 -71 -45 346 3.050 -1.051
2.2.2. Bor¢ Senetleri -1.429 -269 778 2.112 20.260 2.118
2.2.2.1. Merkez Bankasi 0 0 0 0 0 0
2222, Bankalar -201 40 -1.310 -89 6.300 -630
2.2.23. Genel Hilkkiimet -666 -274 2.084 2.168 12.833 3.594
2.2.2.3.1. Yurtici -666 -274 84 482 7.547 -342
3. Diger Yatirimlar 13.393 4.817 2.772 296 -7.580 9.718
4, Rezerv Varliklar -8.075 -3.476 1.729 4.404 429 -10.753
IV - NET HATA VE NOKSAN 4.893 -321 527 994 729 19.507

(*) Gegici

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
istatistik Genel Miidiirligi
Odemeler Dengesi Miidiirliigi

30.01.2019 Arastirma Departmam 13



BMD-

2019 1.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli i Misikil DR gler ALS.

Odemeler Dengesinde bozulma devam
ediyor...

% 2018 yihnin iiciincii ¢eyreginde TL’de goriilen asir1 deger .l o
kaybiyla beraber ekonomide gozlenen yavaslamanin Cari |§|em|er Aglgl-Son 12 Ay

etkisiyle cari agikta gerileme goriildii. -26.185

% Cari islemler hesabi 2018 yihi Agustos aymda uzun bir
zaman sonra ilk kez fazla verirken Eyliil, EKim ve Kasim
aylarinda da fazla vermeye devam etti.

% Cari islemler hesabimin Kasim aymda 986 Milyon dolar
fazla vermesiyle 2018 yihimin ilk 11 ayinda cari islemler
acig1 26,1 Milyar dolara geriledi. Boylece 12 ayhk cari
islemler agig1 da 33,9 Milyar dolar seviyesine kadar
gerilemis oldu.

+» Dis ticaret dengesi, Ekim ve Kasim aylarinda sirasiyla 773
ve 523 milyon dolar fazla verdi.

« Kasim ayinda dogrudan yatirnmlar 1 Milyar dolar
olurken, portfoy yatirnmlarindan 1,7 Milyar dolarhk giris
gerceklesti. Bu donemde yurtdisi yerlesik yatirnomcilar 346
Milyon dolar hisse senetlerinde 482 Milyon dolar devlet i¢ Eyl.17 Kas.17  Oca.18 Mar .18 May.18  Tem.18 Eyl.18 Kas.18
bor¢lanma senetlerinde alim gerceklestirdi.

ettt A A A A A A dodattodatotodsororaroton
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DIS BOI‘(; StOg“ Tiirkiye Briit Dis Bor¢ Stogu (Milyon $)
56 ~ 480.000
. .. e e o 534 538
Tirkiye Briit Dis Bor¢ Stogu Biyuime Hizi 54 ' | 460,000
14,0% - Bir 6nceki yilin ayni donemine gore '
11,00 L7 52
12,0% ’ ~ 440.000
50
10,0%
- 420.000
8,0% 48
6,0% 46 - 400.000
4,0% 24% 2206 a4 - 380.000
1,9% ’ N v o) ™ N v Gl o N Vv
oy LO% ' 0696 N TS AP N A SR S S,
O A
0,0% . . . . . .
2o Q,\q_o\‘-‘ c’qu’\f’ c’ﬁqp’@ 0\e Q\»;,q\c’ cﬂ—@,\% 932“\6 c’b‘qp‘\" Q\@ﬂ qu_o\" c”bqp’\" C’qu’\“ c"\qp’\% Q‘lqp’\% ¢ SflsRBK(IJYIEQBSRTUgKU &J$RBKIOY|E(;BSRTU(;KU / GSYH
’ 13% %)
%+ 2018 yih ii¢iincii ¢eyregi sonunda net dis bor¢ stoku 286,2 Milyar dolara Tiirkiye Net Dis Borg Stogu (Milyon $)
gerilerken, GSYH’ye oram %34,36 seviyesinde gerceklesmistir. 35,0 341 43 34 g4p 344 30000
34,0
+ Tiirkiye briit dis bor¢ stoku ii¢iincii ¢ceyrek sonunda 448,5 Milyar dolara 30 - 300.000
gerilerken borcun GSYH’ye oram %53,84’e yiikseldi.
32,0 - 280.000
% Uciincii ceyrek sonunda 137,1 Milyar dolar kamu borcu, 305,9 Milyar 3.0 | o000
dolar 6zel sektor borcu bulunmaktadir. Bu donemde kamu borcu 201,48 ve 30,0 '
ozel sektor borcu %3,71 azalma olmustur. 29.0 - 240.000
28,0
++ Bankacilik kesimi borg¢ stoku iiciincii ¢ceyrek sonunda 171,5 Milyar dolar 27,0 - 220.000
seviyesinde iken Bankacihik sektor dist bor¢ stoku 271,5 Milyar dolara
gerilemistir.
o T) RKIYE NET e T() RKIYE NET
DI$ BORGC STOKU DIS BORC STOKU / GSYH

(-1 (%) (**%
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Enflasyon

% 2018 yihmin iigiincii ceyreginde TL’de yasanan sert deger kaybimin
enflasyon iizerindeki maliyet bazh etkisi olduk¢a yiiksek oldu. Eyliil
ayinda Yurtici UFE yillik %46,2 artis gosterirken EKim ayinda TUFE
%25,24 ile 2003’ten bu yana en yiiksek seviyesini gordii.

% TCMB’nin attigi adimlar sonucu TL’nin dordiincii ceyrekte
kayiplarmin bir kismum telafi etmesi, enflasyonla miicadele igin
yapilan kampanyalar ve petrol fiyatlarinda yasanan diisiisiin etkisiyle
TUFE’de gerileme goriildii.

% 2018 yih Arahk ayimnda bir onceki aya gore %0,40 diisiis, bir onceki
yilin Arahk ayma gore 220,30 ve on iki ayhk ortalamalara gore

BMD-

Bizim Menkul Degerler A.S.

40,00 TUFE- Ana Harcama Gruplar Yillik (%) Degisim 30,00
35,00 4 21,62
e 25,00
30,00 &
25,00 10,85 5 - 100 ' ‘\‘ — 3020’00
1035 1026 1023 1215 A7 >
20,00 11,92 [ ’ 15,00

15,00,

— I 10,00
10,00 h ‘ ~-~— ] —
‘ . 5,00
Q A

5,00
0,00
K3 K3 K K K3 K K K K K3 ®

Q \ A ! A
S = R R S AR N C P R R 2

YL

=== TUFE Genel - (ikincil Eksen) 01. (Gida Ve Alkolsiiz Igecekler)

02. (Alkollii Igecekler Ve Tiitiin) 04. (Konut, Su, Elektrik, Gaz Ve Diger Y akitlar)

%16,33 artis gerceklesti. 07. (Ulastirma) L .
YI-UFE - TUFE (%)
<+ Aylik bazda en yiiksek artis %1,08 ile gida ve alkolsiiz icecekler 50,00 46.2
grubunda gériiliirken, en fazla diisiis gosteren grup %4,08 ile giyim ve 250'88
ayakkabi oldu. 35,00
30,00
“» Yillik bazda en fazla artis ise %31,36 ile ev esyas1 grubunda 25,0047 5
. 20,00 155 137 143
gerceklesti. 1500 T — %!
10,00
500180 119 154 103 102
0,00 :
a a > ® ® ® ® ® ® ® ® > ® ®
R A R R R Y R g
— i (e em—T()FE
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2019 1.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli

ISSllek Mevsim etkilerinden arindirilmamis temel isgiicii gostergeleri, Ekim 2017, Ekim 2018
Isgucu Istatistikleri
Toplam Erkek Kadin
16,0 15,2
50 149 _ 148 2017 2018 2017 2018 2017 2018
' 136 15 ve daha yukar yastakiler (Bin)
14,0 150 1232 Niifus 60148 60841 29785 30080 30364 30761
150 24 199120 e 28 13 g 120 2 125 isgiici 31932 32658 21550 21958 10381 10700
T e Istihdam 28 645 28870 19716 19743 8928 9127
12,0 127130 Tanm 5534 5347 2981 2959 2554 2387
1.0 ~ Tanm dig! 23110 23524 16735 16784 6375 6740
1 114110 issiz 3287 3788 1834 2215 1453 1573
10,0 105 10,7 10,6 10,6 104 108 196 1087 Isglictine dahil olmayanlar 28217 28183 8234 8122 19983 20 061
00 10,210,2 103103 % 10,1 o 10,2 (%)
‘ 96 = iggiicine katilma orani 531 53,7 724 730 342 348
8,0 istihdam orani 47,6 47,5 66,2 65,6 294 297
I iR C I R igsizlik orani 103 116 85 101 140 147
) Tanm digi igsizlik orani 12,3 13,6 97 11,4 18,4 18,8
—a— gsizlik (%) e=mp=== Tarim dig1 ig sizlik orani (%) 15-64 yas grubu
ingcUne katilma orani 58,3 591 78,2 79,0 38,3 39,0
N e . ) .. o istihdam orani 522 521 714 709 328 331
%+ 2018’in ilk aylarinda biiyiimenin de destegiyle diisiis egilimi gosteren issizlik orani 105 119 87 103 143 150
issizlik orami Nisan ayinda %09,6 seviyesine kadar gerilerken yilin Tanm digi igsizlik orani 123 137 97 115 185 189
ikinci yanisiyla beraber yiikselis trendine girdi. CEACNHlus (124 ¥ag)
Issizlik orani 193 223 159 19,2 254 279
% Ekim ayinda issizlik oram %11,6 seviyesine ¢ikarken geng niifus (15- Ne editimde ne isthdamda olanlann orani'” 241 247 145 16,0 340 336

Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayl toplami vermeyebilir.

24 yas) issizlik oraninin %22,3e yiikselmesi dikkat c¢ekiyor. Ak T ; e ;
(1) Caligmayan ve egitimde (6rgtin ve yaygin) olmayan genclerin, toplam genc nifus icindeki oranidir.
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Borsa Istanbul

19.000,00
18.000,00
17.000,00
16.000,00

+» 2018 y1himin basinda 121.530 seviyesiyle rekor kirmasimin ardindan 15.000,00 17.348,83
satis baskisiyla karsilasan BIST100 Endeksi iiciincii ceyrekte 14.000,00
84.654 seviyesine kadar geriledi. 13.000,00
12.000,00
< Yilin dérdiincii ceyreginde 88.600 ile 100.700 seviyeleri arasinda i;'ggg*gg

dalgalanan Bist100 Endeksi 2018 yilm 92.270 puandan
tamamlad . O YOV QY AQY AV QY ANV AV AT AF ANV AN Y ar At A A Y
1 PO A S PR e

“» ABD-Cin merkezli Kkiiresel ticaret savasimmin devam etmesine
ragmen iki iilkenin kismen i1hmh yaklasimlari, ABD’li Rahip
Brunson’un serbest birakilmasiyla Tiirkiye-ABD iligkilerin

e Bist100/USD 4. Ceyrek

normallesmeye baslamasiyla birlikte dérdiincii ¢ceyrekte iiciincii 105.000,00
ceyrege gore volatilitenin azaldigr goriilmektedir. 100.000,00

«» 2018 yili dordiincii ceyreginde %8,69 deger kaybi yasayan Bist100 95.000,00 M
Endeksi’nin 2018 yih toplam kaybi1 %20,9 olmustur. 90.000,00
85.000,00

% USD bazh endekse bakildiginda dordiincii ceyrekte 205,44 getiri

saglarken 2018 yili toplam kaybinin %042,7 oldugu goriilmektedir. 8000000

75.000,00

D AP AD AV D AD AD AD AP AV D D AD AD AD AP AP D WD

0.»"’0\0 Q’\Q”"Q\Q 0\0 Q\e Q\Q Q\\ Q\ Q\\ Q\\ Q\\ Q\'\ Q\m Q'\"L Q\'L Q\'L e'\'b Q\’L 2
NN SN NN SN SN NN R N NN RN SR NIEN RN GRENGEN ¢
'l?. th. Q$‘ r{b‘ '\%‘ q:b. 'tt. Qq" 6\. '\f‘x (\‘ ‘ﬁ. 'i\. Qq'. 6\. (l" (\‘ ‘ﬁ. q:\.

e Bist100/ TL 4. Geyrek
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Borsa Istanbul

Bist Endeks Getirileri - 2018 4.C

% Bist100 Endeksi 2018 yilinin dordiincii ¢eyreginde %08,69 deger
kayb1 goriiliirken Bist Smai Endeks de %017,24 deger kaybi

BIST 30
BIST 50
BIST TEKNOLOJIAG. SINIRLAMALI

| 7,75% | m—
1-8,64%  m—

-13,82% ie—
1

| | |
| | |
| | |
| | |
yasanmustir. BIST KOBI SANAYi ' | —— ! !
BIST MADENCILIK | : L= 2,99% : : :
BIST INSAAT -11,29% Te— I I I
BIST SPOR | 24,14% e— ! ! ! I
) ) . ) ) BIST MEN. KIYM. Y. O. | | | 14329 : :
% Kobi sanayi, madencilik, faktoring, iletisim ve ticaret endeksleri BISTBILISIM 1537 ===, . . . .
. - oye o BIST TEKNOLOJI | 13,119 — | | | 1 1
genel endekse olumlu etki ederken teknoloji, spor, bilisim, metal BIST GAYRIMENKUL Y O. ' 10700 | | | | |
. oy . e o e e 1 ’ 1 1 1 1 1 1
ve elektrik gibi endekslerde diisiis yasandigim goriiyoruz. BISTHOLD. VEYAT. 10,15% == ! ! ! .
BIST FiN. KiR. FAKTORING | | | . . . = 73,93%
BIST SIGORTA | | 4% W ! ! ! !
BIST BANKA | 1 I 087% | I I
BIST MALI | I 4,23% = I I 1 1
<+ 2018 yilinda endekslerde genel olarak deger kaybi yasanirken BBI'g.I .'I.'I'EX'S:# : : - :2'23;" : : : :
genel endekse katki saglayan sadece iki endeksin olmasi dikkat BIST TURIZM | Coam% to l l l
i BISTULASTIRMA ' .14j97y wemsm | . | | |
gekiyor. BISTELEKTRIK | .1553% : : : : :
BIST HIZMETLER | L282% = | | | |
BIST METAL ESYA, MAKINA | -14/44%  — | I I I |
BIST METAL ANA [34,8] s | : : : :
v g . R . v e BIST TAS, TOPRAK 15,88% mmm—

+»» Dordiincii (;eyrekte en yuksek getiriyi 9%73,93 ile faktorlng BIST KIMYA, PETROE, PLASTIK : _180’6100 — : : : : :
endeksi saglarken onu %27,98 ile kobi sanayi ve %014,32 ile BIST ORMAN, KAGIT, BASIM | -9,65% = : : : :
9 R BIST TEKSTIL, DERI | Lg% | | | | :
menkul kiymet yatirinm ortakhg endeksleri izledi. BIST GIDA, iGECEK | | 6,50% == | I I i i
: : : : : : : :
BISTSINAI |  17,4% = | : : : :
o . . v es ... o Bist100 ! 1.8,69% | = I I I | |
< Metal endeksi -%34,81 ile en diisiik getiriyi saglayan endeks do o o e e e e el
S0 . . N N N Q Q Q Q Q

olurken spor endeksi %24,14 kayipla onu takip etti. PN RN RN S oY
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Model Portfoy Getiri - 2018(12 Ay) Bist Endeks Getirileri - 2018 (12 Ay)

BlST 30 1 1 -1 54(V| * 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 f
EREGL | : 22,600 . . . . BIST50 | | -zﬁ,wj N
| | I I I I ! ! BIST TEKNOLOJIAG. SINIRLAMALI 1 -398205 o I I I I I I
TRGYO : -53,83‘}IL — : : : : BIST KOBi SANAYI ! I 1 5oy, ' m ! I I I o I
BISTMADENCILIK | | | | | 8129 | 1 |
1 1 1 1 1 = ,12%
CIMSA | 42,78% I | : : : BIST INSAAT | | _22;’15%: — T
AYGAZ ! ! 21,84% N ! ! ! ! BIST SPOR 152,00% ——— oo T T T T
: : il 0 , ' ' ' : BISTMEN.KIYM.Y. O. |1 Liggboy, = | 11 1 1 1
SODA | : | | P 64,11% BISTg;gmg_gm | 45500 | ——
1 1 1 1 1 1 1 1 1-27,96% |—— 1 1 1 1 1 1
TRKCM 1 -24,74% _ | | | | BIST GAYRIMENKUL Y.O. ! $545% 0-l—l— 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 0| 1 1 1 1 1 1 1
ASO | , , , , , BIST HOLD. VE YAT. 1615(0 ——
TOASO | 4574y . . . . BIST FIN. KIR. FAKTORING | | | | p——r———) 75,
TUPRS ! I I I [ 82{)% I I I BIST SIGORTA ! I I .5, 68% I I I I 1 1 I
I I I I 4 I I I BIST BANKA ! _313 % |_|_ 1 1 1 1 1 1 1
1 | | | | | | | . 1 1 1 1 1 1
TCELL | , | -15,28%, , , , , BIST MALI | | 226,130 | m— | | | L |
I I ] | | | | BIST ILETISIM | -24]08% | w—— | | | | | |
PETKM 1 -24,90% _ 1 1 1 1 BIST TiCAR?ET 1 1 ! _03|39%| a1 1 1 1 1 1 1
| | | | | I I I H 1 1 h 1 1 1 1 1 1 1
BIMAS i | e 1441% I I BIST TURIZM -15,18%
: : | | el | | BISTULASTIRMA | | |  -128% * | .« .+ 1 .+ 1 |
BRSAN 20379 . . . . BISTELEKTRIK | | .18700; wewsm 1 1 1 1 1 |
' ' I ' ' ' ' I BISTHIZMETLER | | 130g% == | | = | | |
, , , , . . . . BIST METAL ESYA, MAKINA | 298p0, memmem =
1 1 1 1 1 1 1 1 BIST METAL ANA 1-27,599, |—— 1 1 1 1 1 1
I I I I I I I I BIST TAS, TOPRAK ! | 0573y, | m— I I I I I I
: : : : : : : : BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK | | | gdeo = | | | . | = |
| | | | | | | | BIST ORMAN, KAGIT, BASIM | | -22,31%, = 1 1 1 1 1 1
Aragtirma Model Portféy | I 1-17,28% | I I I I I BISTTEKSTIL,DERI | | _15160, ™= © 1 @ 1 1 I
1 1 1 1 1 1 1 1 i | | — 1 1 1 1 | | |
1 1 1 1 1 1 1 | BIST GIDA’ IgECEK 1 1 _113’750/? 1 1 1 1 | | | |
1 1 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 | | | |
1 1 1 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
XUSIN 1 18,96% |_ 1 1 1 I BIST SINAi ! I 18960, mmmm | | | | | | |
XU100 | : 20,369 . : : : : Bistl00 | | 20860, weww | | L L 11
e\o olo ol o\o oo ol e\o o\o e\o o\o o\o
S° S° S S
S L L L L P P P o PP PP (P S
2,09 Soo‘o }Q‘Q q,Q? 0‘0 199 D‘Q.Q Q)Q'Q ‘bg‘g QQ ’\Q @ 'bQ Q Y A Y D P '\Q "!)Q

30.01.2019 Arastirma Departmam 21



BMD-

2019 1.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli i Misikil DR gler ALS.
Model Portfoy

Model Portfoy Getiri - 2018 4.C

% 2018 yilinda 10 Ocak tarihinde BRSAN portfoyiimiize dahil
edilirken 31 Ocak itibariyle Arcelik model portfoyiimiizden

: A : - : :
cikarilmistir. ' Yilin geri kalaninda Model Portfoyiimiizde EREGL 34,59 | | | | |
herhangi bir degisiklige gidilmemistir. TRGYO | : e : :

CIMSA ! : L 16110 : :

AYGAZ | : : L 751y : :

< 2018 yili dérdiincii ceyreginde baz olarak aldigimiz Bist Smai SODA | | | | | 2 |
; ST [ 1 -2953% I I I

Endeksi %17,24 kayip yasarken Model portfoyiimiiz de %11,25 TRKCM ] | 295%% | | | | |

- el e e .. . . . e | | 120950 I I
deger kaybi goriilmiistiir.( Model Portfoy, Bist 100, Bist Sinai i¢in TOASO | | 2095% & ! | |
baz ahnan tarih araligi 25.09.2018 - 31.12.2018). TUPRS | : : 13040 IS : :
TCELL | : : : : W s46% :

PETKM | : : : 5790 : :

% Dordiincii ¢eyrekte Model portfoyiimiizde bulunan BIMAS ve BIMAS i i i i i S 6:’95% i
TCELL portféyiimiizii olumlu etkileyen paylarin baginda BRSAN | | | | S.72% :_ | |
gelirken EREGL ve TRKCM paylan getirimizi asagi yonde ! ! ! ! ! ! !
baskilamistr. : : : : | : :
Aragtirma Model Portféy i i i i-11,25% :— i i

< Model portféyiimiizde 2018 yihnda en yiiksek getiriyi %664,11 ile I !
SODA saglarken en diisiik getiriyi %53,3 ile TRGYO elde XUS'N: ! ! 17'24"):’ ._ ! !
etmistir. XU100 I I . -8,69% NN I I

ole olo olo olo ole ole ole oo

5,090 »990 ?,090 :199% ,\,090 o> ,@90 ,‘990
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TL ABD DOLARI / ULKE PARA BiRIMLERI - 2018
Gelismekte Olan Ekonomiler $'in Deger Kaybi(-)/Kazanci(+) (%)
ULKE Para Birimi  31.12.2018 Yilhk 4.ceyrek
. . . e —— e e e e e e e e e e e T
ABD DOLARI / glagz 4PéRA BIRIMLERI | Turkiye $/Lira 5,2924 39,64% -12,41%i
' Rusya $/Ruble 69,36 20,37% 5,78%
$Won . 04 Meksika $/Peso 19,65 -0,07% 4,97%
A.Dolan/$ m— ) 48% Hindistan $/Rupi 69,56 8,93% -4,09%
Avro/$ . 1 28% (}in $/Yuan 6,88 5,71% 0,16%
$/Frank I 0,00% ]
$Yen 3500, S— Brezilya $/Real 3,88 17,16% -4,22%
Sterlin/$ m— 199 Giiney Afrika $/Rand 14,39 16,41% 1,68%
¥/Rupi S S Endonezya $/Rupi 14.411,50 6,20% -3,49%
$/Rand 1 68%
#/Real 4200, — Geligsmis Ekonomiler $'in Deger Kaybi(-)/Kazanci(+) (%)
#Yuan ' 016% ULKE Para Birimi  31.12.2018 Yillik 4.ceyrek
$/Rupi 4,090, — " .
§/Peso — o7, Ingiltere Sterlin/$ 1,28 5,89% 2,19%
$/Ruble T— 5,78% Japonya $/Yen 109,61 -2,71% -3,59%
USD/T. -1241 Isvigre $/Frank 0,98 0,87% 0,09%
Avro Bolgesi Avro/$ 1,15 4,73% 1,28%
Avusturalya A.Dolar/$ 0,70 10,78% 2,48%
Giiney Kore $/Won 1.115,11 4,44% 0,46%
Kaynak: Finnet, BMD Arastirma N
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TL toparlaniyor...

7,40

++ 2018 yilina sirasiyla 3,79 ve 4,54 seviyelerinden baslayan USD/TL ve Euro/TL, 6,90

?’iqiinc?i _g:eyrekte _TL’de yasanan Sert deger kaybiyla sirasiyla 7,2170 ve 8,2245 6.40
ile tarihi zirvelerini gordii.

5,90

5,40

“» ABD-Cin ticaret savaslari, Fed’in faiz artirmasi, gelismekte olan iilkelerde 90

4,40

yasanan sikintilarin yam sira ABD’nin iilkemize uyguladigi ek giimriik

A 2B aD DA AD AD 2D AD AD ADADAD AD A AD AD 2D AD AD DA AD ADADAD AD 2D AD AD D ADAD ADADAD AD
- . . . . . egs 1.8 N MDD NN NN AN
vergileri, Rahip Brunson davasi nedeniyle gerilen ABD ile iliskiler, erken ,;»:m:@w@%@mﬁf&f»b;ﬁ,m%,m“f%b%&,\m\%\m% f»dbq?'»%“%'f'fm%%%%%w?y
secim karari, para ve mali politikada gevsemeye dair endiseler TL’yi baski RS REE R A A R AR AR AR AR R Rt e Y
altinda birakt.
EURO
7,20
% Dordiincii ¢ceyrekte USD, TL karsisinda %11,82 deger kaybederken USD’nin 6,70
2018 yili toplaminda TL karsisindaki deger kazanc1 %39,5 oldu. 6,20
5,70 5,2840
5,20
% Dordiincii ceyrekte TL’de yasanan toparlanmada ticaret savaslarinin devam 4,70
ediyor olmasmma karsin TCMB ve BDDK tarafindan atilan adimlar, Yeni 4,20
Ekonomi Programr’nin ac¢iklanmasi, Rahip Brunson’in serbest birakilmasiyla 3,70
ABD ile normallesme siirecine giren iliskilerin ABD’nin Suriye’den cekilme @(}L SR : : 2 : : 2 : : 2 : : 2 2\: 2@\: : 2 : :\: : : : 2 : : 2 : : : : :Q\‘b
. s Aibhi . > . 13 'L'\ ’\'L’l«"b'b’b'bbubtb&‘b‘o‘aﬁﬁﬁ’\'\'\%%%QQ%QQQ'\'\'\‘L"L'L
LY )
karar1 almasiyla pekismesi gibi gelismeler gosterilebilir. R D R O A A A R P R R R A A TR R Bt Tt Ol &

e | SD
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Faiz

%+ 2018 yili ikinci c¢eyreginde yiikselise gecen faizlerde Agustos ayi
itibariyle Tiirkiye-ABD arasinda yasanan anlasmazhklar
nedeniyle yiikselisini hizlandirda.

% Tiirkiye 10 yilhk tahvil faizi Agustos ayinda %22,69 ile tarihi
zirvesinin goriirken 2 yilhk gosterge tahvil faizi EKim ayinda
2028,15 ile rekor kirdu.

% TCMB, 2018 yihinda TL’deki deger kaybi ve faizlerdeki yiikselisi
onlemek amaciyla para politikasinda sadelesmeye gitmis ve sert
faiz artis1 gerceklestirmistir.

% Buna gore 23 Mayis 2018 de olaganiistii toplanan TCMB ge¢
likidite bor¢ verme faiz oranim 300 baz puan artirarak %16,5
seviyesine ¢cekmistir. Daha sonra 28 Mayis’ta sadelesme kararimi
aciklayan TCMB bir hafta vadeli repo ihale faizini etkin politika
faizi haline getirmis ve gec likidite bor¢ verme faizi olan %16,5’e
esitlemistir. 7 Haziran 2018’deki olagan toplantida politika faiz
oramini 125 baz puan daha artirarak %17,75 seviyesine getiren
TCMB, 13 Eyliil 2018 tarihli toplantisinda da politika faizi olan
bir hafta vadeli repo ihale faiz oranmm 625 baz puan artirarak
%24 seviyesine yiikseltmistir.

34,00

29,00

24,00

19,00

14,00

9,00
SO N I T N TN\ T TN TN\ TR\ T RN I IR\ )
D P P P P Q{P Qbfﬁ 0‘,{9 Y 06:9 PP P P \Q@ \Q@ P .(L'P 'L'P

NN N & SR N N
oYY @ Y Y @ 2 2 @ 2 2 @S Y S @ 2 S B

e 10 Yilhk Tahvil e 2 Yillik Tahvil
2,00

0,00

-2,00

-4,00

2Y 10Y faiz farki
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Altin

+» 2018 yili Nisan ayinda gordiigii 1.365 USD seviyesinin ardindan
diisiise gecen ons altin 16 Agustos 2018 tarihinde 1.160 USD

seviyesine kadar geriledi. 1.400,00
1.350,00
* . . . e . . 1.30 O’OO
% 2018 yih dordiincii ceyreginde tekrar yiikselise gecen ons altin
son ceyrekte 1.180-1.284 USD bandinda hareket etti. 1.250,00
1.200,00
% Gram altinda TL’nin yasadig1 deger kaybimin etkileri goriiliirken 1.150,00
13 Agustos 2018 tarihinde 277 TL ile rekor kird. 1.100.00
1.050,00
A 2D AD 2D D aD AD D AD aD AD D 4D AD D D 4D AD AD 2D AD AD AD 2D AD AD AD D
e de e . DS S S S S A S A SN S S
< Dordiincii ¢eyrekte 202,7 TL’ye kadar gerileyen altimin gramm 5%&%}%&%&%%&%%&%&%&%ﬁ%@\%@\%@\%&%&%«%291&%%%&
2018 yihm 218,2 TL’den kapatty. PERP IR N @RP SRR SR AR SR S S
Altin/USD

% Son c¢eyrekte 90591 kayip yasayan gram altin 2018 yih
toplaminda %37,36 getiri saglamistir.
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4.C 2018 Varhk Yonetim Modeli Performansi

% 2018 y1li dordiincii ceyregine 126.726 seviyesinden baslayan Sinai
Endeks ¢eyrek boyunca asagi yonlii bir seyir izlemesine ragmen
100.000 sinirmnin altina inmemistir.

2018 4.C Varlik Dagiimi  / Ortalamalar

% Dordiincii ceyrek beklentimize gore VYM portfoyiimiizii %045

hisse, %30 SGMK , %10 altin ve %15 doviz sepeti olarak XUSIN HISSE SGMK ALTIN DOViZ
belirlemistik. 140.000 ve uzeri 25,00 35,00 10,00 30,00
% Son ¢eyrekte VYM portfoyiimiiz %5,86 kayip yasamistir. Bu 12_09(10_' 2422@_ _ _3_5£0_ _ 20_,02_ _ _12,20_ _ _2_5£0
donemde Bist Sinai endeks ise %16,69 deger kaybetmistir. Doviz I?.OO 000 - 120.000 45.00 30.00 10.00 15 Oal
sepeti dordiincii ¢ceyrekte %14,33 kayip yasarken altin tarafinda e e e e e s - —_—————=d
getiri 96,85 olmustur. Sabit getirili menkul kiymetler(Kira 90.000 - 100.000 45,00 30,00 10,00 15,00
Sertifikasi) ise ortalama %5,20 getiri saglamstir. 90.000 ve alti 50,00 30,00 10.00 10.00

% Uygulamaya gecirildigi 18/08/2011 tarihinden bu yana VYM
portfoyiimiiziin kiimiilatif getirisi %174,9 ve yilhk ortalama
bilesik getirisi ise %14,70 olmustur.
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3.C 2018 Varlik Yonetim Modeli Performansi

BMD VARLIK YONETIM MODELI KARSILASTIRMALI PERFORMANSI

Onerilen Agirhk** Dénemsel Getiri
Yillik Son 4 | Kiimiilatif Getiri

Onerilen Varlik Risk (B)| Beklenen | 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 Ceyrek (18/08/2011-

Getiri (%) *| 1.Ceyrek| 2.Ceyrek | 3.Ceyrek | 4.Ceyrek | 1.Ceyrek| 2.Ceyrek | 3.Ceyrek | 4.Ceyrek | Getiri 30/09/2018)
Hisse Senedi (BMD Mali Sektor Disi Hisse Portfoyii) 0,78 22,7% 40% 39% 39% 43%| 0,64%| -10,79% 3,81%| -11,25%| -17,28% 212,39%
Sabit Getirili Varlik 0,02 18,1% 30% 24% 25% 30%| 2,95%| 2,95%| 5,63% 5,20% 17,79% 118,16%
Déviz (%50 Dolar - %50 Euro) 0,00 18,0% 15% 24% 26% 10%| 6,50%| 11,86%| 32,63%| -14,33%| 35,37% 168,37%
Kiymetli Madenler **** -0,19 16,9% 15% 14% 10% 17%| 6,63%| 9,02%| 25,46%| -6,85%| 35,85% 108,91%
BMD Varlik Yénetim Modeli 0,28 19,7% 100% 100% 100% 100%| 3,11%| 0,50%| 14,01%| -586%| 11,23% 174,94%

* Sermaye piyasasi araglan icin Yillik Beklenen Getiri hesaplamalarimizda Risksiz Getiri Orani %18 ve Piyasa Risk Primi %6 Yillik Getiri*** BMD Varlik
olarak varsayilmistir. Yénetim Modeli
** Modelimizdeki varliklarin agirliklar BIST Slna{' Endeksi'nin degisen bant araliklarnina gére degismektedir. Bu nedenle, onerilen |Enflasyon (TUFE ): 20,30% Son Yil Getiri
agirlik hesaplamalan 3 aylik dénem igerisinde BIST Sinai Endeksi'nin farkli bant araliklarinda gegirdikleri giin sayisina gére )
.. . i ie _ 0,

hesaplanmaktadir. Onerilen adirliklarda degisiklik yapilimasi igin gerekli kosul BIST Sinai endeksinin mevcut bandin disinda en az BIST Sinai Endeksi: 17,10% 11.23%

. . . . . o
10 giin arka arkaya islem gérmesidir. BMD Hisse Portfdyii: -17,28% !
*** SOI") yilda portféyL'im['Jz[Jn t'c?mamln{n ilgili er'l.stfu'mandan o.IU§m0.ls./ 'halinde elde edilecek getiri {%100 BIST Sinai Endek.si Sabit Getirili MK'ler: 17,79% | vk ortalama
Hisseleri, %100 BMD Mali Sektér Disi Hisse Portféyii, %100 Sabit Getirili Menkul Kiymetler, %100 Déviz veya %100 Kiymetli tesik Getiri
Madenler). Déviz Sepeti: 35,37% | Bilesik Getiri
*¥*** Kiymetli Maden olarak gram altina yatinm yapildigi varsayilmistir.

Kiymetli Madenler: 35,85% 14,70%

Kaynak: Finnet, BMID Arastirma
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Bizim Menkul Degerler A.S.

2019 1.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli
4.C 2018 Model Portfoy Performansi

BMD ARASTIRMA MODEL PORTFOY 23.01.2019
HISSE PORTFOYE GIiRIS CARI FIYAT/DEGER SON DONEM (TL) -
Giinliik Ort.
' . , Kapanig Fiyati Hedef Fiyat  Piyasa Degeri  _. . Net Fin. Bor¢ Ozkaynak (Bin Getiri islem Hacmi
LISTE Tarih Fiyat (TL) E §* L **y bl Firma Degeri (bin TL) . J ynak ( o s bin TL
(TL) (TL) (bin TL) (bin TL) TL) Potansiyeli (%) (bin TL)
BIMAS 04.05.2016 52,17 91,50 91,30 27.779.400 26.656.360 -1.123.040 3.167.198 -0,2% 83.504
BRSAN 10.01.2018 12,26 8,25 15,29 1.169.438 3.097.011 1.927.573 2.960.738 85,3% 1.249
PETKM 19.07.2011 1,20 5,62 5,73 9.273.000 14.285.488 5.012.488 4.129.789 1,9% 191.746
TCELL 25.02.2013 8,49 14,52 15,34 31.944.000 46.237.472 14.293.472 14.802.682 5,7% 98.778
TUPRS 12.01.2009 7,42 131,70 141,00 32.980.209 42.644.119 9.663.910 7.436.509 7,1% 133.291
TOASO 14.02.2017 24,23 17,87 30,05 8.935.000 13.050.835 4.115.835 2.946.180 68,2% 33.860
TRKCM 07.12.2011 1,11 3,24 4,19 4.050.000 6.424.568 2.374.568 5.359.938 29,3% 16.548
SODA 19.12.2016 3,50 7,34 5,58 7.340.000 6.558.564 -781.436 4.885.022 -24,0% 37.484
AYGAZ 19.12.2016 9,34 11,95 14,47 3.585.000 4.376.097 791.097 2.596.437 21,1% 1.678
CIMSA 03.05.2010 4,74 7,99 16,38 1.079.325 2.512.871 1.433.546 1.339.296 105,0% 2.756
TRGYO 26.10.2010 1,30 1,75 4,01 1.750.000 6.251.398 4.501.398 5.284.308 129,1% 914
EREGL 25.09.2017 6,99 8,45 8,88 29.575.000 27.011.544 -2.563.456 30.314.526 5,1% 152.993

* Raporun yayimlanma tarihinden énceki giinsonu kapanis fiyatlarini gbstermektedir.
** Tiim hedef fiyatlar temettii, bedelli, bedelsiz diizeltmelerini icermekte olup 12 aylik beklenti fiyatlar olarak tanimlanmaktadir.

Model Portféy'iin kriteri geredi katilim endeksi kriterlerini karsilamayan hisseler Aragtirma Portfdy'iine dahil edilememektedir.
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2019 1.C Stratej1 Raporu ve Varlik Dagilim Modeli B Kisikii) DegeleE S,

4.C 2018 Model Portfoy Performansi

BIMAS 88,35 91,50 3,6% 5,2% 2018 -17,3% -18,5% -17,1%
BRSAN 7,82 8,25 5,5% 5,8% 2017 52,8% 43,3% 51,3%
PETKM 5,16 5,62 8,9% 11,5% 2016 11,8% 10,8% 16,2%
TCELL 13,37 14,52 8,6% 19,3% 2015 -9,6% -18,4% -9,3%
TUPRS 120,80 131,70 9,0% 12,9% 2014 40,9% 25,7% 26,6%
TOASO 17,50 17,87 2,1% 5,7% 2013 5,7% -11,3% -1,7%
TRKCM 3,14 3,24 3.2% 6,9% 2012 56,9% 48,9% 32,1%
SODA 7,51 7,34 2,3% 3,4% 2011 -17,6% -22,3% -9,3%
AYGAZ 11,73 11,95 1,9% 5,5% 2010 55,7% 25,6% 40,9%
CIMSA 7,53 7,99 6,1% 5,8% 2006-2009 * 82,0% 55,8% 45,0%
TRGYO 1,67 1,75 4,8% 15,9% 1 Ocak- 8 Ocak'19 0,6% -0,6% 0,1%
EREGL 7,50 8,45 12,7% 17,0% 8 Ocak- 15 Ocak'19 3,4% 2,7% 3,3%

15 Ocak- 22 Ocak'19 5,3% 7,0% 6,2%
*.'5 Temmuz 2006 - 31 Aralik 2009

**: Portfdy hesaplama periyodumuza gére 2017 yili 26 Aralik gunii kapanmistir.
Bundan dolay1 2018 getirisi 26 Aralik-02 Ocak haftasinin getirisi dahil edilerek hesaplanmistir.

* Glin sonu kapanus fiyati
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.§. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin giivenilir oldugunu diigiindiigii yayimlanms bilgilerden ve veri
kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve dis1 dagitim kanallar
araciligiyla tiim BMD miisterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokiimanin yayinlandig: tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boliimii daha
once hazirladig: ya da daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerle ¢elisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve
tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD nin bu raporlardaki
tavsiye ve goriislerle gelisen diger BMD Arastirma Boliimil raporlarimi okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi
olabilir ve/veya raporun yaymlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimeilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi igerisinde olabilecegini kabul
ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar ¢ikarilmak, cogaltilmak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitilmak iizere hazirlanmamigtir ve BMD Arastirma Boliimii’niin izni olmadan
kopyalanamaz ve gogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olugturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak iizere tiim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma
Boliimii‘niin izni olmadan bagkalariyla paylagsmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yaymlamaya, misterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma
Boliimii gerekli oldugunu disiindiigiinde diizenli olarak yatinnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse
senedinin veya finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi i¢in BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da oneri
olugturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstriimanin halka arzina talepte bulunma karar1 bu ¢alismaya degil, arz edilen yatirim arac ile ilgili kamuya duyurulmus ve yaymlanmisg
izahname ve sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisan1 bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da
kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.

30.01.2019 Arastirma Departmam 32


mailto:ilker.sahın@bmd.com.tr
mailto:esma.bayraktar@bmd.com.tr

