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= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 120 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 110 Diin Ne Oldu...

10 Giine %0,08 artisla baglayan ve 9.627,70 seviyesine kadar yiikselen BiST 100 Endeksi,
90 e i e - L
o6gleden sonra gelen satiglarin etkisiyle dusiise gecti. Endeks, %0,41 kayipla giin iginde
" 80 gardigi en diisiik seviye olan 9.484,26 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,10
" 70 ve Sinai Endeks %0,13 deger kaybetti. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 16
c - 60 baz puan azalisla %45,20 ve 10 yillik tahvil faizi 41 baz puan azalarak %32,58 seviyesinden
(/] - 50 islem goérdu. Dolar/TL 37,83-38,00 ve Euro/TL 41,03-42,41 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
_:E L 40 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 319,8 oldu.
( . . — e TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Mart ayinda beklentilerin altinda aylik %2,46 artti.
2 27 Mar 28 Mar 31 Mar 1 Nis 2 Nis IS Subat ayinda %39,05 olan yillik enflasyon, Mart ayinda %38,10°'a geriledi. Yillik gekirdek
E BIST Verileri enflaiyon ise %37,4_2 oldg. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Mart ayinda aylik %1,88 ve
=@l BiST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2203 Yk %23,50 artig gosterdi.
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.679,7 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosygl medya hesabindan son 10 aydir gerileyen
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 23 yillik enflasyonun martta %3_8,_1_oldugunu be_llrterek "Piyasalarda son dénemde yasanan
: —— : dalgalanmanin enflasyona etkisinin, sikilasan finansal kosullarla sinirli kalmasini bekliyoruz.
o IEIS_T-EO_Iinm_HaEml_(rmIErﬂ.)_ —— _8&91 Fiyat istikrari hedefimiz dogrultusunda tiim politika araglarimizi giiglii bir koordinasyonla
© BIST-100 F/K Cari 11,72I kullanmaya devam edecegiz.” agiklamasinda bulundu.
0,
= MRS 363, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Gegen yil haziran ayinda baslayan dezenflasyon
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  sireci, mart ayinda da etkisini siirdirerek, 10 aydir kesintisiz olarak devam ediyor."
© BIST-30 (TL) 10.332,36 0,64%  -394%  degerlendirmesinde bulundu.
o BIST-100 (TL) 9.484,26 -041%  -352%  ABD Borsalari, ABD Baskani Trump’in acikladigi karsilikli tarifelerin etkisiyle sert diisti.
.'! BIST-Tiim 11.231,06 -0,20% -1,94% Kapanista Dow Jones Endeksi %3,98 azalisla 40.545,93 puana, S&P500 Endeksi %4,84
-g BIST-Hizmet Endeksi 9.436,15 -0,29% -1,59% azalarak 5.396,52 puana ve Nasdaq Endeksi %5,97 disisle 16.550,61 puana geriledi.
E BIST-Banka Endeksi 12.534,25 110%  -13.88% Avrupa Borsalari da gunu sert disusle kapatt.
O BIST-Mali Endeksi 11.074,06 -0,16% -5,82% ABD'de ilk kez issizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 29 Mart ile biten haftada,
. . onceki haftaya kiyasla 6 bin kisi azalisla 219 bine geriledi. Igsizlik maasl basvuru sayilarina
o BIST-?mal Endel-(sl 12'_620’28 0.13% 332% iligkin (")ncek)i/ haftyanln verisi 224 binden 225 bine Eievize edildi. ABD’de ISM hizmet )s/ekt(")r[]
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  p\| Mart ayinda 53,5'den 50,8 gerileyerek 9 ayin en diisik seviyesini kaydetti. S&P Global
THYAO 5.628 -0,3% hizmet sektérii PMI Mart ayinda bir dnceki aya kiyasla 3,5 puan artarak 54,4'e ¢ikti. imalat ve
ASELS 5.370 -0,8% hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI da Mart ayinda aylik 1,9 puan artisla 53,5 oldu.
AKBNK 4.429 0.6% Din PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. Alimanya’da hizmet sektéri PMI Mart ayinda
YKBNK 4.107 -0.8% 50,9 ve bilesik PMI 51,3 oldu. ingiltere’de hizmet sektérii PMI Mart ayinda 52,5 ve bilesik PMI,
ISCTR 3.657 -1,5% 51,5 degerini aldi. Euro Bolgesi’nde hizmet sektorii PMI, 51,0’e yiikseldi. Bilesik PMI ise 50,9
EREGL 3.243 -0,8% olarak gergeklesti. PMI verilerinin 50'nin tzerinde deger almasi genislemeye, 50'nin altinda
YUKSELENLER DUSENLER deger almasi ise daralmaya isaret ediyor.
DAGI GG YAPRK 10,0% Kanada Basbakani Mark Carney, ABD Baskani Donald Trump'in agikladigi tarife artislari
YBTAS (G DYOBY 10,0% kapsaminda Kanada'ya uygulanacak %25'lik otomobil tarifelerine yanit vereceklerini ifade etti.
Slgtlfg T PSST,EE 9193’;? Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron, ABD Bagkani Donald Trump'in yeni gimrik
AVHOL TG TKFEN 71% tarifelerini "sert ve yersiz" buldugunu belirtirken ABD'nin bu adiminin, Avrupa'da tiim sektcrleri
PAPIL 70,00 VRGYO 7.0% ve ihracati ciddi sekilde etkileyecegini vurguladi. Macron, Trump'in Avrupa Birligi'ne (AB)
ATSYH T0.0% MEDTR 6.5% yonelik tarife artisi aciklamasi netlesene kadar ABD'de faaliyet gosteren Fransiz
BALAT 10,0% ARZUM 6.4% sirketlerinden bu ulkedeki yatinnm projelerinin tamamini askiya almalarini istedi.
SMRVA 10,0% FENER 6,4%

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, ABD yonetiminin acikladigi

EEE:E T vzﬁrjg ;7';/0 taﬂrifelerin makroekonomikl etk"ilgrirli degerlendirq.ikleriqi, .tar.ifelerin buylmenin _ya_va_§lad|§| bir

SEE T T e dénemde kiresel ekonomik gérinim agisindan énemli bir risk olusturdugunu bildirdi.

DIAIGE e DL 229 Bugiin Ne Bekliyoruz...

BRLSM PAGYO 5,0%

BMSCH LIDER 4,8% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,28
CEMTS GEDZA 4,6% ekside. Dolar/TL 38,00 ve Euro/TL 42,09 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 101,92
ETILR INVES 4.5% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1060 sinirinda. Brent tipi petrol 69,36 dolardan,

PALSAD MERAC 5520 altinin onsu 3.102,56 dolardan ve grami ise 3.791,56 liradan alici buluyor.

AVGYO BORLS 4,3%

Bugiin yurt icinde mevsim etkisinden arindirimis TUFE yurt disinda ABD’de tarim digi
= istihdam ve fabrika siparigleri takip edilecek.

Haftalik Piyasa Takvimi e% l Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

09:00 Almanya Fabrika Siparigleri Mart ayinda %2,46 artan TUFE’nin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gére;
15:30 ABD Tarim Dig! Istihdam Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda %219,11 artmasi
16:00  Tirkiye Mevsim Etkilerinden Arindirimis TUFE beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay sonrasinda ise

TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" le ilgili degerlendirmesini 44,42 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar, 2026 yilinda

18:00  Tiirki
oree yayimlayacak. ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da

siraslyla %3,1 ve %4,0 olacad! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

3 Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket Karlari Sirket ile Pasifik bolgesindeki bir musterisi ile deniz platformlarina yonelik; radar, silah, hava
savunma ve veri bagdi sistemlerinin dogrudan satisi kapsaminda toplam tutari 52,7 Milyon
ABD Dolari olan ihracat s6zlegsmeleri imzalamigtir.

BIST Veri Bankasi

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/4316/0959/Piyasa_Takvimi_31_Mart-4_Nisan_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1917/4245/3398/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2317/4279/9864/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.03.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.546 -3,98%  -4,70% 3,63%
ABD-S&P 500 5.397 -4,.84%  -8,25% 3,55%
ABD-NASDAQ 16.551 597%  -14,29% 1,68%
Almanya-DAX 21.717 -3,01% 9,08%  18,24%
ingiltere-FTSE100 8.475 -1,55% 3,69% 6,77%
Fransa-CAC40 7.599 -3,31% 2,96%  26,03%
c Rusya-RTSI 1.068 2,09%  1952%  -7,13%
QO Brezilya-BOVESPA 131.141 -0,04% 9,03% 3,00%
= JPN-NIKKEI225 34.736 277% -1293%  -12,73%
=] Gin-SHANGHAI 3.342 -0,24%  -0,29% 8,68%
m G.Kore KOSPI 2.456 -1,22% 2,37%  -10,79%
x Hindistan-Sensex 75.694 -0,79% -3,22% 2,42%
3 BiST100 9.484 041%  -352%  4,90%
BIST100 ($) 249 053%  -843%  -3,42%
[
Hee ] BIST BANKA 12.534 -1,10% -13,88%  10,10%
(O] BIST BANKA ($) 331 -1,34%  -19,87%  -5,66%
BIST SINAI 12.620 0,13%  -332%  -6,01%
BIST SINAI () 333 -0,37%  -10,05%  -18,67%
1
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
8. [Dolar/TL 38,0080 03%  7.50)
o leuromL 421725  03%  15,0%l
m lEuro/Dolar 1,1085 0,3% 7,0%'
~ Dolar/Yen 145,85 -0,1%  -7,3%
= Altin ($/ons) 3.108 -0,2%  18,5%
-8 Altin (TL/gram) 3.798,1 0,0% 27,3%
£ Gimis ($/ons) 316  07%  95%
@ Giimiis (TL/gram 38,7 -0,5%  17,6%
$ 9
Q. grent Petrol ($hvaril) 695  -0,9%  -6,6%
VIX 300  39,6% 72,8%
Dolar Endeksi 102,0 -1,2% -5,9%
Eésterge Tahvil 45,20% -0,4% 11,4%1
brr 10911 Tahvil 3258%  -1,2%  13,2%l
IABD 10y Tahvil Faizi 3,99%  -16% -12,9%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 293 304.873
Doviz Agigi Olan Sirket 294 -975.163
Butiin Sirketler 587 -670.290

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -234.356 |ASELS 25.484
SASA -97.400 |SAHOL 24.961
FROTO -75.752 |ENKAI 20.250
PETKM -49.263 |AKFIS 17.862
MOGAN -30.741 |AKBNK 16.143
ZOREN -27.961 |HALKB 15.065
PGSUS -24.394 |TOASO 13.258
IZMDC -19.946 |BINHO 10.468
AKENR -17.994 [ TRGYO 10.155
ISCTR -16.556 |KCHOL 7.789
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 151,00 GG -
BIMAS 442,50 GG -
CIMSA 46,04 GG -
EREGL 22,48 GG =
THYAO 304,00 GG -
PETKM 16,55 GG -
TCELL 92,00 GG -
FROTO 1076,00 GG -
TRGYO 61,55 GG -
TUPRS 136,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %63,9 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %80,2 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 12,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %94,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %121,1 primli iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %20,5 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,6x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK carpanina gére %28,2 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

Medyan = 5,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiISTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 12,2 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

S
- ~
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltUstBant - - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Medyan = 8,6 = = = AltUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
0 M (W a1 51 ()| W il Yl 80
________________ —2001_ 750 o 75
280 700 P == . 0
Tahvil Faizi (10Y) 380 | 571 - \
Tahvil Faizi (2Y) 464 176 . 65
TCMB AOFM 219 -02 ST 1 60
(=2 TUFE 627 | -3.039 ! 55
E Kaynak: Finnet o
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 35
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 30
'(D yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o > > > > > > > > ® " " 0
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal N & & S K & o NN & SR K

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilhinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda da 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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