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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100 100 BU Hafta Ne Oldu...

g Hafta boyunca lran-Israil arasindaki gerilime iligkin gelismeler piyasalarin
= 8o odaginda yer aldi. Ayrica yurt icinde enflasyon ve yabanci kurumlardan
= 6 enflasyon verisine iliskin gelen raporlar én plana cikarken yurt disinda
m 0 Ingiltere’de biiyiime, Almanya ve Euro Bélgesi’nde enflasyon ile ABD’de tarim
> disi istihdam verileri takip edildi. Ingiltere ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde
— 40 yillik bazda %0,5 ile beklentilerin altinda biiyiidii. Almanya’da tiiketici fiyat
© g\ Lo endeksi, Eyliil ayinda aylik degisim géstermezken Agustos ayinda %1,9 olan
Pr-d &3 yillik enflasyon, Eyliil ayinda %1,6’ya geriledi. Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat
© o endeksi, Eylil ayinda aylik %0,1 azalirken Agustos ayinda %2,2 olan yillik
X < o o o8 o enflasyon, Eyliil ayinda %1,8’e geriledi. Béylece enflasyon 2021'den beri ilk
¥ > > > B kez Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 olan hedefinin altina gerilemis oldu.
ABD’de tarim digi istihdam, Eyliil ayinda 150 binlik beklentinin iizerinde 254
bin artig gésterdi. Issizlik orani, %4,1 seviyesine geriledi. Ortalama saatlik
BIST Verileri 4.10.2024  kazanglar, aylik %0,37 ve yillik %3,97 artti. Kiiresel piyasalarda hafta genelinde
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2259 I’;atl'(lflk Ibir seyir islendli.k ;I/'u'zrlgye’de ;ﬁkejici fiyat en;lelg;i,#;ylﬁll aylnl;lla(
. : U eklentilerin lizerinde aylik %2,97 artarken Agustos ayinda %51,97 olan yilli
£  BIST100Piyasa Degeri (milyar TL) 11073 enflasyon, Eyliil ayinda %49,38% geriledi. Yurt ici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE),
8_ BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 08 aylik %1,37 ve yillik %33,09 artis gésterdi. Yillik gekirdek enflasyon da %49,10
© oSr-1001slem Hacmi(milyarTh) 283 oldu. Enflasyon verisinin agiklanmasimin ardindan bir gok yabanci kurumdan
c IBIST-loo F/K Cari 7,15; beklentilere yénelik aciklamalar geldi. Morgan Stanley, Eyliil ay1 enflasyon
¢ | Yabanci Payi % 38,0 rakamlarinin TCMB'nin tahminleri (izerindeki yukari yonlii riskleri artirdigi
- = 1 belirtilirken TCMB'nin verilere baglilik konusundaki yénlendirmesi g6z éniine
(o] alindiginda, Kasim ayinda herhangi bir faiz indirimi olasiliginin zayif
.E‘ goriindiigiinii belirtti. Morgan Stanley, Tiirkiye igin yil sonu enflasyon
@ Endeksler " Kapanis  Gunlik Haftalk — YBB Yillk tahminini %42,4'ten %43,5'%e yiikseltirken 2025 sonu enflasyon beklentisini
Q. BIST30 101268 2,42% -6,99% 26,3% 134% 9252 olarak korudu. JPMorgan TCMB’nin ilk faiz indirimini Kasim ayinda
BIST100 9.1093  237% -683% 21.9%  7.0% Gngériirken bu beklentisini Ocak ayina cekti ve TCMB'den Ocak ayinda 250
BIST30 ($) 2961 2.28% -1.27%  85% -82%  baz puanlik indirim bekledigini belirtti. Daha 6nce yil sonu enflasyon igin

BISTIO0($) 2663 223% -7,11%  48% -136% o/42 5 Gngériisiinde bulunan JPMorgan, bu beklentisini %43,50 seviyesine
BISTMall 104516  305% -852% 325% 325%  yyikseltirken 2025 enflasyon beklentisini ise %25'ten %25,50 seviyesine
BISTSmai 121559 1,68%  -591%  54% = 54%  oparqg) jsvigre Bankasi UBS, TCMB'nin Kasim'da faiz indirimlerine baslama
BISTBanka 12.999.7  4:25% -10.74% 49.1% 491%  jptimalinin devam ettigini ancak gevsemeye daha geg baslama riskinin bir
miktar arttigini belirtti. Banka, 2024 yil sonu TUFE tahminini yillik %45'ten
%45,6'ya yiikseltirken 2025 sonu TUFE'nin yillik %23 olacagim éngérdii. Citi
yillik enflasyonun giiglii baz etkisiyle 2024 yilinin geri kalaninda diisiis egilimi

xrsiir,,\m K:; 32? Gu(; '1‘2/'5 1; Soz 3257?;2 gostermesini éngériirken, yil sonunda enflasyonun %45’in bir miktar altina
ABD-S&P 500 5.718 0,3% 199% 343% gerilemesini bekledigini ifade etti. Goldman Sachs, TCMB’den ilk faiz indirim
ABD-NASDAQ 18.030 0,6% 723% 364% beklentisini Kasim’dan Ocak ayina otelerken 2024 igin yillik enflasyon
Almanya-DAX 19.135 0,6% 14.2%  27.0% tahminini %40'tan %44'e yiikseltti. Haftaya diisiisle baslayan ve hafta iginde
'F“rg:':;ecfcs‘;mo %Zi 2122 (7)222’ 1;322 iran-israil geriliminin alevienmesi sonrasi artan jeopolitik risklerin etkisiyle
Rusya-RTS| 931 10%  141%  -6.3% sert sa_t:§larla karsilasarak 8.850 seviyesine kadar geri c¢ekilen BIST100
Brezilya-BOVESPA 131672 -1.4% 10% 1620 Endeksi, haftayr %6,83 kayipla 9.109,34 puandan tamamladi. 34,16’
Japonya-NIKKEI 225 38.552 2.0% 140% 214% Seviyelerden haftaya bagslayan Dolar/TL, 34,30 sinirini test etti. 38,14’lii
Gin-SHANGHAI 3.337 8,1% 12,2% 7,3% seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL ise 37,60 seviyesinin altina kadar
G.Kore KOSPI 2.570 0,3% -3.2% 42% geriledi. Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 20-27 Eyliil haftasinda reel olarak (fiyat
Hindistan-Sensex 81688 -1,0%  131%  247% ye kur etkisinden arindiriimig) 206,2 milyon dolar hisse senedi alimi, 443,9
::§I1B‘J:NKA 12';83 421';12//2 i;ijﬁ; 4;'322 milyon dolar Devlet Ig Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve 10,6
BIST SINAI 12156 17% 54%  -12.7% milyon dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 803 milyon dolar artarak 106.856
milyon dolara yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.919 milyon dolar
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinlik  Haftalik veg azalarak 64.310 milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari
MDolar/TL 342435  03% _ 02% 158%! 763 milyon dolar azalarak 44.644 milyon dolar (1.512 milyar TL) olarak
leurormL 37,6035 05%  15%  154%) gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda
\EuroDolar_ _ _ _ _ _ L0%9 _ 06% _ -17%_ _07% kalmaya devam etti.
Dolar/Yen 148,5 1,1% 4,4% 5,3% )
Altin ($/ons) 2.665,6 04%  03% 2929% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Altin (TL/gram) 2S4S 0.7% 0.5% 49.6%  1oMmB, 2024 yilinin ik toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
Guimiis ($/ons) 82,6 1’92/" 1’9?’ 37’12/‘) yilkseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
Guimiis (TL/gram) 3.9 2'10/° 2’20/0 58’80/” sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
\B/Ir:zm Petrol ($ivaril) Ig’; _(13'202 ;g’goj; 5411'20//2 %50 seviyesine yiikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve
i ’ ’ ' ' 19 Eylul tarihli toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
Dolar Endeksi 102,5 0,6% 2,1% 1,2%
[Gésterge Tahvil  4208%  20%  76%  82%l Eyliil ayinda %2,97 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
7+ 10yu Tahvil 29,71% 0,8% a4%  186%l Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda %27,49 ve 2025 yili sonunda
ABD 10y Tahvil Faizi  396%  28%  44%  20% 925,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 22,2 milyar dolar,

2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2024 ve
2025'te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagl ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay
sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda ise %31,66 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim oy begisim  YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem giinine %0,30 disusle baslayan ve giin icinde saticili seyrini sirdiren
ol THYAO 33,58 -6,3% 19,8%  BIST100 Endeksi, %1,14 kayipla 9.665,78 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,13
5 ISCTR 23,03 -10,5% 39,0%  ve Sinai Endeks %0,78 deger kaybetti. Tiirkiye 2 yillik tahvil faizi %41,16, 10 yillik tahvil faizi
m YKBNK 21,63 -11,2% 46,0%  %28,31 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,752 seviyelerinden hafta agiligini yapti. Dolar/TL 34,16’
EREGL 18,43 -4,7% 23.8% Ve Euro/TL 38,14'li seviyelerden haftaya basladi. Ttrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
B AKBNK 17,49 -14,5% 55,30 2o6.8 oldu.
[ BIMAS 1411 2,6% 61,8% Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada,
5 R0 o Ulkemizin ticari hayatini zehirleyen firsatgihga karsi alinan tedbirleri masaya yatirdiklarini
d¢=u TUPRS 12,09 2,6% 23,5% belirterek, "Fiyat kdpiigiiniin yavas yavas ortadan kalktigini gériiyoruz. Oniimiizdeki dénemde
T GARAN 11,00 -6,1% 107,0% by daha da hizlanacaktir' dedi. Erdodan, 6zel sektor igin yerel kalkinma hamlesi tesvik
KCHOL 10,61 -5,8% 29,1%  programini éniimiizdeki haftalarda ilan edilecegini belirtti.
ASELS 9,03 3.2% 36,0%  peutsche Bank yayinladigi notta, i¢ talepteki ilimhhga bagl olarak ekonominin 2024 yilinda
Kaynak: Forex sogumasini beklediklerini sdyledi. Notta, bliyimede son bes yilda ortalama olarak yaklasik
%5'lik bilyiime yakalandigi ifade edilirken 2024 igin biiylime tahminlerinin %3 oldugu belirtildi. i¢
talepte beklenen yavaslama ve para birimindeki reel degerlenme nedeniyle enflasyonun yilin
E HAFTALIK YOKSELENLER DUSENLER geri kalaninda daha da dismesini bekledikleri ifade edilen notta, Bankanin 2024 yil sonu
Gl enflasyon tahmini %42 seviyesinde iken mevcut politika gergevesinin korunmasi halinde
8- ClEOEY 2L EFRE 0.3% enflasyonun 2025 sonunda %23 civarina gerileyecegi 6ngérildi. TCMB'nin Kasim ayinda
EUHOL 18,4% SRVGY 28,6% politika faizini 250 baz puan indirerek gevsetmeye baslayacagini tahmin ettiklerini politika faizi
E ENSRI 17,8% DURDO | 23,6% icin 2024 yil sonu beklentilerinin %45 oldugu ifade edildi.
oz TERA 17,7% PEHOL | 23,3% Fed Baskani Jerome Powell, "ileriye baktigimizda, ekonomi genel olarak beklendigi gibi
=E AHGAZ 14,6% IEYHO | 21,4% gelisirse, politika zamanla daha nétr bir durusa dogru ilerleyecektir ancak énceden belirlenmis
(o] KRTEK 14,2% DENGE | 21,3% bir yolda degiliz" dedi. Fed'in maksimum istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine olan baghhgini
.E PAPIL | 11.7% VKING | 10.2% vurgulayan Powell, "Riskler iki tarafli ve kararlarimizi toplantidan toplantiya almaya devam
@ BRKO |55 A edecegiz" diye konustu. Daha genis ekonomik kosullarin dezenflasyon icin zemin hazirladigini
o ’ : belirten Powell, "%Z2'lik enflasyona ulagsmak icin is glcu piyasasi kosullarinda daha fazla
OBAMS il KARSN sogumaya ihtiyag olduguna inanmiyoruz" dedi.
N e IHAAS | 18.3% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, dezenflasyonun son 2 ayda
ENERY [9/6% VAKKO! iy hizlandigini, Eylii'de de devam etmesini beklediklerini belirtiken "Enflasyonla miicadelemizde
SEYKM | 9,0% EKGYO | 16,8% cok yol katettik. Enflasyon yilin son ceyreginde baz etkisiyle gegici olarak yukselebilir. Ancak
DERHL | 8,2% KOPOL | 16,7% son gelismeler enflasyonun zamanla hedefe dénecegine dair glivenimizi artiriyor" dedi.
PCILT | 8,0% KSTUR | 16,6% Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda aylik degisim gostermezken Agustos ayinda
TSGYO | 7,7% SKTAS | 16,5% %1,9 olan yillik enflasyon, Eylul ayinda %1,6’ya geriledi.
NIBAS | 6,5% LINK |"16,3% ingiltere ekonomisi, yilin ikinci geyreginde yillik bazda %0,5 ile beklentilerin altinda biyidi.
SDTTR | 6,3% TUREX | 16,3% sall
ATAGY JiBR ODAS |16:3% istanbul Sanayi Odasi agikladi§i imalat sanayi PMI, Agustos ayinda 47,8 iken Eyliil ayinda
GLCVY | 58% DOBUR |'16,2% 44 3e geriledi. S6z konusu yavaslama Mayis 2020’den bu yana en belirgin diizeyde
FORMT | 52% OZSUB | 15,7% gerceklesirken faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi altinci aya ulasti.
o ABD’de ISM imalat sektori PMI, Eylil ayinda dnceki aya kiyasla degismeyerek 47,2 oldu. S&P
YBB YUKSELENLER DUSENLER Global imalat PMI, Eylil ayinda 47,3 seviyesine yiikseldi. Almanya’da imalat sektérii PMI,
Agustos ayindaki 42,4 seviyesinden Eylul ayinda 40,6'ya gerileyerek Ust Uste doérdincl ay
UFUK 392% PEKGY 87% derinlesen bir yavaslamaya isaret etti. Ingiltere’'de imalat sektérii PMI, Eylil ayinda 51,5
BSOKE 301% POLTK 570 seviyesinde gerceklesti. Euro Bdlgesi'nde imalat sektéri PMI, Eyldl ayinda 0,8 puan duserek
45,0’a geriledi. PMI verilerinde 50 puanin Ustl blyumeye, 50 puanin alti daralmaya isaret
DIRIT 339% QUAGR 53% ediyor.
BANVT | 210% S o2l Euro Bblgesinde tilketici fiyat endeksi, Eyliil ayinda aylik %0,1 azalirken Agustos ayinda %2,2
SANFM 258% KRSTL 51% olan yillik enflasyon, Eylul ayinda %1,8'e geriledi. BOylece enflasyon 2021'den beri ilk kez
EUHOL = 237% SAYAS 7% Avrupa Merkez Bankasi'nin %2 olan hedefinin altina geriledi. Cekirdek enflasyon ise Eylll
ayinda %2,8'den %2,7'ye geriledi.
CEOEM | 223% EUPWR 47%
Carsamba
EMNIS 2226 AZTEK - Ticaret Bakanligr’'nin agikladigi dis ticaret verilerine gére Eylil ayinda dis ticaret acigi yillik 0,5
ANHYT | 199% SAMAT 46% artis ile 5,12 milyar dolar olarak gergeklesti. Ihracat, Eyliil ayinda yillik %1,8 azalarak 22 milyar
TUREX | 193% MEGAP 45% dolar olurken ithalat, %1,4 azalarak 27,1 milyar dolar oldu. Yilin ilk 9 ayinda ihracat, bir dnceki
MMCAS | 189% HEKTS G yilin ayni ddnemine kiyasla %3,2 artarak 192,8 milyar dolara ylkselirken ithalat %7,9 azaligla
252,9 milyar dolara geriledi. Dis ticaret agigi yilin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
DOBUR | 183% KLSER 43% %31,5 azalisla 60,1 milyar dolara geriledi.
BALAT | 180% BIKAS | 41% ABD'de ADP 6zel sektdr istihdami, Eylil ayinda 143 bin artarak piyasa beklentisinin Gstiinde
TSGYO | 178% EBEBK 41% gerceklesti. Onceki ayin istihdam verisi 99 bin seviyesinden 103 bine revize edildi. ABD’de 27
Eylil haftasinda mevsimsel faktorlerden arindirilmig, yeniden finansman ve alim kredilerini
BRKO ['17m% KAYSE e iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %1,3 azalarak 292,3 puana
IZFAS | 171% GESAN | 41% geriledi. 30 yillik mortgage faiz orani, %6,13'den %6,14 seviyesine yiikseldi.
AKENR | 169% BRLSM 41% Persembe
RALYH | 168% RNPOL 40% TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda beklentilerin (istinde aylik %2,97 artti.
ETILR | 168% HEDEF 40% Agustos ayinda %51,97 olan yillik enflasyon, Eylil ayinda %49,38’e geriledi. Yurt igi Uretici fiyat
SNGYO | 166% KONTR e oe/n:igelizi (IEi—UFE), aylik %1,37 ve yillik %33,09 artis gosterdi. Yillk gekirdek enflasyon da
649,10 oldu.
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL TCMB verilerine gore 27 Eylil haftasinda brit rezervler 998 milyon dolar yikselisle 157,4 milyar
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 320 298.412 dolara ¢ikti. Net_ rezervler 51,8 milyar dolardan 54,1 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢ net
‘9' Déviz Agigi Olan Sirket 248 .888.848 rezervler 31,7 milyar dolara ¢ikti.
C— Biitiin Sirketler 568 -590.436 TCMB Bagkani Fatih Karahan, Plan ve Butge Komisyonu toplantisinda gozettikleri iki ana
= kosulun aylik enflasyonun ana egiliminin, belirgin ve kalici bir disus géstermesi ve enflasyon
11] Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar beklentileri'nin f'jngerIen tahmin varallglnzf yakln;gma& oldugunu belirterek “H.e.r iki kriterde due
-~ THYAO -953.134 |GARAN 27.887 alinacak bir miktar mesafe oldugunu degerlendiriyoruz. Bu nedenle, para politikasinda sikihgi
— SASA —81.052 SAHOL 23'793 korumaya devam edecegiz” dedi.
s SNGYO -68.524 IASELS 23.695 Morgan Stanley yayinladigi notta, Eylil ayi enflasyon rakamlarinin TCMB'nin tahminleri
Y= _ Uzerindeki yukari yonli riskleri artirdigi belirtilirken TCMB'nin verilere bagllik konusundaki
© FROTO 66.924 |AEFES 18.463
T PETKM -38.750 IAGHOL 16.096 yonlendirmesi géz 6niine alindiginda, Kasim ayinda herhangi bir faiz indirimi olasiliginin zayif
i goriindugi ifade edildi. Morgan Stanley, Turkiye igin yil sonu enflasyon tahminini %42,4'ten
MOGAN 32.559 |[ENKAI 14.243
ARCLK 27.036 |AKBNK 14.197 %43,5'e yukseltti. Banka 2025 sonu enflasyon beklentisini %25,2 olarak korudu.
PGSUS -20.018 |[VAKBN 10.972 JPMorgan Turkiye'nin faiz indirimine iliskin degerlendirmesinde daha once ilk faiz indirimini
ZOREN -18.745 |DOHOL 8.768 Kasim ayinda 6ngorirken bu beklentisini Ocak ayina gekti. Kurum, Ocak ayinda TCMB'den 250
RGYAS -16.773 IHALKB 8.593 baz puanlik indirim bekliyor. Daha 6nce yil sonu enflasyon igin %42,5 6ngoériisiinde bulunan
E JPMorgan, bu beklentisini %43,50 seviyesine yukseltti. 2025 enflasyon beklentisi ise %25'ten
%25,50 seviyesine ¢ikarild.
= " ,
8- Aragtirma Model Portf6y Tablosu Isvicre Bankasi UBS, Eylil ayi enflasyon verilerinin ardindan TCMB'nin Kasim'da faiz
ks Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. indirimlerine baglama ihtimalinin devam ettigini ancak gevsemeye daha ge¢ basla!_na riskinin bir
o AYGAZ 147.80 GG _ miktar arttigini belirtti. Banka, enflasyon gelismelerinin ardindan, 2024 yil sonu TUFE tahminini
o BIMAS 481700 GG B yillik %45'ten %45,6'ya ylikseltirken 2025 sonu TUFE'nin yillik %23 olacagini 6ngérd.
:E CIMSA 31:66 GG - ABD’de ISM hizmet sektéri PMI, Eylil ayinda aylik 3,4 puan artarak 54,9'a yUksgIdi. S&P
o) EREGL 50.15 GG _ Global hizmet sektori PMI, Eylul ayinda aylik 0,5 puan azalarak 55,2'ye geriledi. Imalat ve
_E. PETKM 20’04 GG ) hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise aylik 0,6 puan dugerek 54'e indi. ABD'de igsizlik
) : maasI bagvurulari, 28 Eylil ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 6 bin artigla 225 bin oldu.
o -IL—CR:CE)I:I'E) Sgggg gg B issizlik maasi bagvuru sayilarina iliskin énceki haftanin verisi 218 binden 219 bine revize edildi.
TRGYO 47116 GG . Almanya’da hizmet sektérii PMI, Eyliil ayinda 50,6 ve bilesik PMI, 47,5 oldu. Ingiltere’de hizmet
TUPRS 154’50 GG = sektori PMI, 52,4 ve bilesik PMI, 52,6 deg@erini aldi. Euro Bolgesi'nde ise hizmet sektérii PMI,

51,4 ve bilesik PMI, 49,6 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Agustos
THYAO 273,75 GG - ayinda aylik %0,6 artarken yillik %2,3 azald!.

GG: Gozden Gegiriliyor Cuma

TUIK'in ilk kez yayimladigi mevsim etkisinden arindinlmis tiiketici fiyat endeksi, Eylil ayinda

Anahtar Gostergeler aylk %2,80 artti. Adustos ayinda %2,83 artis yasanmisti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis
TUFE - Eyliil 2024 49,38%  enerji, gida ve alkolsuz icecekler, alkollt ickiler ile tutln drdnleri ve altin harig TUFE (C Endeksi)
UFE - Eyliil 2024 33,09% Eylil'de aylik %2,96 artti.

GSYH Bilyiime Hizi - 2G 2,49% Goldman Sachs, TCMB'’den ilk faiz indirim beklentisini Kasim’dan Ocak ayina otelerken 2024
icin yillik enflasyon tahminini %40'tan %44'e yiikseltti. Yayimlanan notta, "Arka arkaya agiklanan
enflasyon verileri, merkez bankasinin politika faizini diiglirmesi icin gereken seviyenin lzerinde
kalmaya devam ediyor. Enflasyonda yavaglama olmamasi ve hanelerin satin alma gicutindeki
surekli asinma, aralik ayinda asgari Ucretin daha yuksek olma olasiligini da artiriyor ve gelecek
yil enflasyona yonelik yukar yonlu risk olusturuyor” ifadeleri yer aldi.

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

206,2
ABD’de tarim disi istihdam, Eylil ayinda 254 bin artis gosterdi. Beklenti 150 bin artis olacagi
%0 96,1 yoniindeydi. Onceki ay 142 bin olarak aciklanan veri 159 bine revize edildi. issizlik orani %4,1
- - seviyesine geriledi. Ortalama saatlik kazanglar, aylik %0,37 ve yillik %3,97 artti.

195 Haftanin son iglem gliniine %0,62 artigla baslamasina ragmen seans iginde 8.850 seviyesine
! -50,8 gerileyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yiikselise gegerek %2,37 kazangla
gun icinde goérdugu en ylksek seviye olan 9.109,34 puandan gini tamamladi. Kiresel
piyasalarda pozitif bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %42,93, 10 yillik tahvil faizi
%29,71 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,968 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petrolin

-320,6 varili 78,44 dolardan, altinin onsu 2.668,50 dolardan, grami ise 2.938,56 liradan alici buluyor.

23.Agu  30.A3u  6.Eyl  13.Eyl 20.Eyl  27.Eyl Yurt Disi Yerlegiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
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P-4 TCMB Briit Rezervleri, Milyon $  |% Degisim
O 27.00.2024| Pay | Haftank| Ayik| vBB| vilk
o Altin 63.566 40,4% 2,1%| 5,9% 31,8% 56,5%
-E Briit Doviz Rez,| 93.824 59,6% -0,3% 5,0% 1,1% 15,0%
& Toplam 157.390 100% 0,6%| 5,4% 11,6% 28,8%
e e
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékiimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle celisen diger BMD
Arastirma BolimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalaryla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



