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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 285,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.189,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 122,5
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.688,15 1,08% 45,72%
BIST-100 (TL) 10.739,57 0,90% 43,77%
BIST-30 ($) 363,05 0,97% 33,06%
BIST-100 ($) 333,59 0,79% 31,28%
BIST-Banka Endeksi 14.706,28 2,29% 68,70%
BIST-Mali Endeksi 12.174,79 1,33% 54,35%
BIST-Sinai Endeksi 15.171,70 0,88% 31,56%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 10.071 0,0%
TUPRS 8.964 1,5%
EREGL 7.786 2,3%
ISCTR 6.539 2,0%
GUBRF 5.110 5,4%
AKBNK 5.071 2,5%
YUKSELENLER DUSENLER
DYOBY KTLEV 10,0%
PKART KZBGY 9.8%
GSDDE PEKGY 9,8%
BJKAS OBASE 9.0%
PATEK KERVT 8,8%
PKENT ULUUN 7.5%
SUNTK FORTE 6,6%
DOBUR ERSU 6,5%
FZLGY MTRKS 6,1%
ALTNY SKYMD 6,0%
KGYO BRKSN 5,9%
AVTUR POLTK 5.8%
PRKAB TETMT 5,6%
DEVA NUGYO 5,6%
BANVT PAPIL
ITTFH GLBMD
DOGUB MARKA
AKENR SOKE
HURGZ ATATP
DENGE SANEL

Haftalik Piyasa Takvimi

10:00 Turkiye Tanimsal Girdi Fiyat Endeksi
11:00 EuroBdlgesi  Cari islemler Dengesi(Euro)
12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi(Euro)

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi
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21 Mayis 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine %0,16 artisla baslayan ve 10.775 ile rekor tazeleyen BiST100
Endeksi, %0,90 artigla 10.739,57 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,29 ve
Sinai Endeks %0,88 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 59
baz puan azalarak %41,91 ve 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan azalisla %27,61 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 32,06-32,28 ve Euro/TL 34,94-35,15 araliinda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 260,3 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere goére, yurtdisi lretici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1,37 ve
yillik %65,53 artis gosterdi.

TCMB’nin acikladigi Mart 2024 doénemine iligkin Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP)
verilerine gore, Turkiye'nin yurt disi varliklari Mart'ta 2023 yil sonuna gére %3,7 azalisla 317
milyar dolar, ytkimldlikleri ise %3,4 artigla 634,7 milyar dolar oldu. Net uluslararasi yatirim
pozisyonu Mart'ta 317,6 milyar dolar acik verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Piyasadan doviz almasak (Dolar/TL) 20’li
rakamlara, 30'un altina gerilerdi. Merkez Bankamiz bu kadar déviz biriktirmeseydi, gelen
dévizi satin almasaydi lira nominal olarak deger kazanacakti. Biz rezerv biriktirdik ¢lnku
rezerv pozisyonumuzu guglendirmemiz lazim” ifadelerini kullandi. Simsek, butge disiplini ve
reformlarin para politikasini giiclendirecegini ifade ederek “Bu sene ¢ok buyik ihtimal bitce
acigr hedefledigimizin ¢ok altinda olacak, gegen sene agiginin altinda bir agikla kapatacagiz”
aciklamasinda bulundu. Simsek, %25 kira artis simirinin gok buyuk ihtimal devam
etmeyecegini, bu sininn devam etmesine gerek olmadigini belirtti.

HSBC, Turkiye raporunda, politika yapicilarin ekonomiyi daha surdurilebilir patikaya
dondurmeyi basardigi konusunda uzlasi oldudu belirtilerek "Bazi yatinmcilar, enflasyon
goériniminin daha fazla sikilastirmayi gerektidini belirtse de son diizenleyici 6nlemler ve
politika yapicilarin iletisimindeki netligin tahminlerinin tGzerinde oldugu goérusiinde." ifadesine
yer verildi. HSBC, enflasyonun Mayis ayinda %75 ile zirve yapacagini belirtirken 2024 sonu
enflasyon tahminlerinin %48 oldugu goértisini yineledi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,49 azalarak
39.806,77 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %0,09 artigla 5.308,13 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,65 artarak 16.794,87 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise guni pozitif
tamamladi.

Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, enflasyonun faiz oranlarinin disurilmesini
gerektirecek kadar hiz sogumadigini belirterek "isgiicii piyasasinin daha iyi bir dengeye
geldigini ve enflasyonun istedigim kadar hizli olmasa da dustigini gérmeye devam ettigimiz
icin politika faizimizin kisitlayici bdlgede olduguna inaniyorum" agiklamasinda bulundu. Fed
Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr, 2024 yilinin ilk geyregindeki enflasyon
okumalarinin hayal kinkhgr yarattigini ve bu sonuglarin para politikasinin gevsetilmesi
acisindan giiven vermedigini sOylerken "Kisitlayici politikamizin galismaya devam etmesi igin
biraz daha zaman tanimamiz gerekecek" dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 35,03 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 104,58
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 83,20 dolardan,
altinin onsu 2.415,04 dolardan ve grami ise 2.502,14 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde tarimsal girdi fiyat dengesi yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde cari iglemler
dengesi ve dis ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mayis ayinda %3,04, Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay
sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
38,78 ve 12 ay sonrasinda ise 41,80 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
30,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

21-28 Mayis 2024 doénemi icin teknik takip listemizde ALARK, SELEC, AKCNS, PGSUS ve
PETKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

21-28 Mays 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
ALARK 121,80 120,40 119,00 123,60 124,80 118,10
SELEC 51,85 51,00 50,35 52,85 53,85 50,30
AKCNS 153,40 151,40 145,60 155,10 156,80 148,80
PG5US 216,50 214,00 211,40 218,80 220,70 210,00
PETKEM 21,36 21,06 20,76 21,80 22,44 20,72



https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %11,6 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
20.05.2024 Kapanis (%)| Haftalik 75
sstorgefaiz_ [ __soool ol _ ol 7olaiso; e 0
450 | 3.813 N - 65
Tahvil Faizi (10Y) 88| 1.853 _ m=emme pomo = 60

Tahvil Faizi (2Y) 223 | 3.391
TCMB AOFM 750 | 4.096
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200

0,
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%

yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P Q2 o o P o o o» I N N >

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q:f?‘ q:\?" (L\'.\‘ {L\‘b‘ (1:\9‘ \f@‘ \{\'\‘ \5\‘7/ q:\'.\‘ q:\‘,V q:\’.b‘ q:\,V‘
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RuqueUB v v G AR RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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