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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.786,36 0,63% 9,55%
BIST-100 (TL) 8.169,89 0,98% 9,37%
BIST-30 ($) 290,80 0,64% 6,58%
BIST-100 ($) 270,40 0,99% 6,41%
BIST-Banka Endeksi 9.504,84 -0,40% 9,04%
BIST-Mali Endeksi 8.792,24 0,53% 11,47%
BIST-Sinai Endeksi 12.373,83 2,12% 7,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.605 0,5%
YKBNK 4.843 -0,9%
AKBNK 4.580 -0,1%
EKGYO 4.463 0,8%
EREGL 3.665 1,0%
EKOS 3.419 7,8%
YUKSELENLER DUSENLER
TATEN YAYLA 10,0%
BINHO SAMAT 8.0%
ERSU AVTUR 4,3%
KFEIN IHYAY 43%
TETMT EUHOL | 4,1%
IDEAS METUR | 3,5%
BAYRK GENTS | 3,5%
KARYE AKMGY | 3,2%
VBTYZ 1ZINV | 3,2%
ULAS ANHYT | 3,1%
CATES AKSGY | 3,0%
SELGD PAPIL | 3,0%
BRKSN ADGYO | 2,9%
QUAGR TURGG | 2,8%
SMART GRSEL | 2,7%
KBORU CELHA | 2,3%
PKENT GLBMD | 2,2%
ORCAY AZTEK | 2,2%
PKART AGYO | 2,2%
YATAS TERA | 2,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine yiikselisle baslayan ve giin iginde 8.095-8.213 aralijinda hareket eden BiST100
Endeksi, %0,98 artigla 8.169,89 puandan ginli tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,40
azalirken, Sinai Endeks %2,12 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
gore 55 baz puan artarak %43,42 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz puan artarak %26,51
seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 30,17-30,29 ve Euro/TL 32,77-33,12 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 311,1 oldu.

TCMB, dun gergeklestirdigi yilin ilk toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz orani beklentilere paralel 250 baz puan artirarak %42,5ten %45 seviyesine yuUkseltti.
Karar metninde, Arallk ayinda manset enflasyon son Enflasyon Raporu’nda sunulan
gorinimle uyumlu bir artis kaydettigi, yurt ici talebin mevcut seviyesinin, hizmet fiyatlarindaki
katiligin ve jeopolitik risklerin enflasyon baskilarini canli tuttugu 6te yandan, yakin déneme
iliskin gostergelerin, parasal sikilastirmanin finansal kosullara yansimasiyla yurt ici talepteki
dengelenmenin, 6ngorilen dezenflasyon sireci ile tutarli seyrettigine isaret ettigi belirtildi.
Metinde, dezenflasyonun tesisi igin gerekli parasal sikilik diizeyine ulasildigi ve bu diizeyin
gerektigi muddetce sirdurilecegdi ifade edilirken, enflasyon goérinimi Gzerinde belirgin ve
kalici riskler olusmasi durumunda ise parasal sikihgin gézden gegirilecegi belirtildi.

TUIK verilerine gére hizmet sektérii giiven endeksi, Ocak ayinda aylik %4,0 artarak 116,8 ve
ingaat sektori guven endeksi %3,3 artarak 90,9 olurken, perakende ticaret sektéru guven
endeksi %1,0 azalarak 115,6 degerini ald!.

TCMB verilerine gére Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO),
Ocak ayinda bir Onceki aya goére 1,3 puan azalarak %76,2 oldu. Mevsimsellikten
arindinimamis reel kesim gliven endeksi (RKGE), Ocak ayinda bir 6nceki aya goére 1,8 puan
artarak 100,9 olarak gergeklesti.

TCMB brt rezervleri 19 Ocak haftasinda 138,1 milyar dolara geriledi. Bir énceki hafta brut
rezervler 139,8 milyar dolar olmustu. Net rezervler 5,8 milyar dolar azalarak 23,7 milyar dolara
gerilerken, swap hari¢ net rezervler eksi 41,8 milyar dolar oldu.

ABD Borsalari gunu artigla tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,64 kazangla
38.049,13 puana, S&P500 Endeksi, %0,53 artarak 4.894,16 puana ve Nasdaq Endeksi,
%0,18 artisla 15.510,50 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da ginu artida kapatt.

ABD ekonomisi, 2023 yilinin son ¢eyreginde beklentilerin Gzerinde yillik bazda %3,3 blyudu.
Beklenti %2 buylmesi yonindeydi. ABD ekonomisi 2023 yilinda ise %2,5 biylime gosterdi.
Cekirdek PCE beklentilere paralel %2 oldu. ABD'de issizlik maasina basvuranlari, 20 Ocak ile
biten haftada 6énceki haftaya kiyasla 25 bin kisi artarak 214 bine ylikseldi. Issizlik maagi
basvurularina iligkin énceki haftanin verisi 187 binden 189 bine revize edildi. ABD’de konut
satislar konut kredi faizlerindeki dusisin etkisiyle Aralik ayinda %8 artarak 664 bin adetle
tahminleri ast.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizlerde degisiklige gitmeyerek
refinansman faizini %4,50, mevduat faizini %4 ve marjinal fonlama faizini %4,75 seviyesinde
sabit birakti. AMB’nin karar metninde, Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin 2024'Gn sonuna
kadar sirduruleceg@i belirtiidi. AMB Baskani Christine Lagarde faiz karari sonrasi yaptidi
aciklamada, faiz indirimi tartigmalari igin erken oldugunu dile getirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
ekside. Dolar/TL 30,30 ve Euro/TL 32,88 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,55
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0830 sinirinda. Brent tipi petrol 82,07 dolardan,
altinin onsu 2.022,2 dolardan ve grami ise 1.970,7 liradan alici buluyor.

Buglin yurt igcinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de kisisel gelirler,
cekirdek PCE ve bekleyen konut satiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Aralik ayinda %2,93 artan TUFE'nin Ocak 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ocak ayinda %b5,41, Subat ayinda %3,51, 2024 yili sonunda %42,04 ve 12 ay
sonrasinda %39,09 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,00 ve 12 ay sonrasinda ise 40,64 olmasi dngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
34,4 milyar dolar, 2025 yilinda ise 33,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,9 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %45,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %36,54 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/0505/8446/Piyasa_Takvimi_15-19_Ocak_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/0530/4807/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_15.01.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %8,8 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %24,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %28,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,4x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,8 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %41,6 primli iglem
| gormektedir.
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g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 30
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 25
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 2
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo —
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faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
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(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %25,0016 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120% s
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110% g
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P 0 o o P P o o o o o o» I
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q/@,f“ qg;}‘ qg{.”‘ q@?‘ QSO‘P‘ q@‘b qg{.\‘ qg;.b‘ {1339‘ SO N q(/b'.“
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L RUS. RUB G AR RA'\':/D v gREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT ‘

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
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Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine gikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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