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Bizim Gunluk 21 Eyliil 2022 Carsamba

BHacim (milyar TL), Sag Eksen W BIST100 .. PpjYASALARA ANALITIK BAKIS
L 130 Diin Ne Oldu...

| 120 Gune pozitif baglamasina ragmen seans icinde 3.149-3.281 araliginda kangik bir gorintd
sergileyen BIST100 Endeksi, %2,44 kazangla 3.277,50 puandan gunu tamamladi. Bankacilik
B Endeksi %3,02 ve Sinai Endeks %1,95 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
L 70 kapanigsa gore 13 baz puan azalarak %14,29 seviyesine gerilerken, 10 yillk tahvil faizi
degismeyerek %11,61 seviyesinde sabit kaldi. Dolar/TL, 18,27-18,33 ve Euro/TL 18,24-18,44

5 e araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 742,5 seviyesinden islem
= - 30  gorda.
Hes | L@ Disigleri Bakani Cavusoglu, New York'ta Amerikali mevkidasi Blinken ile yaptigi ikili
(01 13Eyl 14Eyl 15Eyl 16Eyl 19Eyl 20 Eyl gorismede, NATO genislemesi, Azerbaycan-Ermenistan _dev!et sinirnda meydana gele_n
N catismalar ve bu cercevede Azerbaycan ve Ermenistan Digigleri Bakanlarinin New York’ta bir
= BiST Verileri araya gelmesi, Ukrayna’dan tahil ihracati basta olmak lzere Ukrayna’daki son gelismeler ele
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 143,6 almd_l_. _Gérijsvmede ayrica, Turk-ABD Ticare_t ve Yatirm Kf)r)seyi‘nin ’tekra[ canlaqdlrllma3|,
Hes | - —r enerji diyalogu, F-16 satin alimi ve modernizasyonu, ABD’'nin GKRY’ye yonelik silah satisi
(O] BIST-100 .Plyasa Degeri (milyar TL) 2.6230  gisitlamasinin kaldirimasi ve Yunanistan'in Tiirkiye'nin hava sahasini ihlalleri gibi konular da
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8 glindeme geldi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 70,2
|- et ann ek cari o EmEmEmEmeEE==2= 1  ABD Borsalarinda Fed'in ylksek enflasyona kargi sahin para politikalarini sirdirecegi
(1] $IST 1OOPF/K ;aﬂ 6’16| beklentileriyle saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,01 azalarak 30.706
= I_aE"_c'_a)l“_ ___________ 3 iOJ puana, S&P500 Endeksi %1,13 kayipla 3.856 puana ve Nasdaq Endeksi %0,95 azalisla
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB 11.425 puana geriledi. Avrupa Borsalar da glinii kayipla kapatt.
& SiersotL) SO0 S B pBDde Agust da konut baslangiglan %12,2 artarak 1,58 mil Idu. Gelecek
e Agustos ayinda konut baslangiglari %12,2 artarak 1,58 milyon oldu. Gelece
~ BIST-100 (TL) 3.217,50 244% 76,43% aylardaki konut baslangiglari igin ipucu saglayan insaat izinleri de %10 diserek 1,52 milyonla
] BIST-30 ($) 195,07 345%  2501%  Haziran 2020'den beri en diisiik seviyeye geriledi. Beklenti %4,8 diiglisti.
'8 BIST-100 ($) 17943 233%  2535%
-E BIST-Banka Endeksi 3.256,34 302%  104,06% Al!tmanya;dadgnerji fiyatlarinin etkisiyle Uretici fiyat endeksi Agustos'ta yillik %45,8 ile rekor
BIST-Mali Endeksi 3.342,56 2,40% 90,56%
5 i Endeksi artis gosterdi.
o BIST-Sinai Endeksi 5.161,89 1,95%  51,63%  Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde, Banka'nin kabul edilemeyecek kadar ylksek
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik enflasyon ile micadele etmek ve talebi sogutmak igin faiz oranlarini ekonomik blylmeyi
VAKEN 7935 -9.9% sinirlayacak bir seviyeye kadar yukseltebilecegini belirtti.
THYAO 4.815 5,4% Bugiin Ne Bekliyoruz...
: ' eni gline baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ISCTR 4.724 51%  Yenj giine baslarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow J deli endeksi
HALKB 4.643 -6,0% %0,19 artida. Dolar/TL 18,31, Euro/TL 18,25 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
GARAN 4.540 2,7% 110,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9962 seviyesinde. Brent tipi petrol 90,6
ASELS 4.138 1,1% dolardan, altinin onsu 1.665 dolardan ve grami ise 980,2 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin yurt iginde tarimsal girdi fiyat endeksi yurt disinda ise ABD’de 2. el konut satislar
HDFGS 10,0% TSKB 10,0% verileri takip edilecek. Piyasalarin odaginda ise ABD Merkez Bankasi(Fed) faiz karari ve
ISKUR UG ROYAL 10,0% sonrasinda Fed Bagkani Powell'in gerceklestirecegi basin toplantisi yer aliyor.
AYEN 10,0% ISGYO 9,9% .
ALCAR T VAKBN 9.9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ATSYH S 9:9% 6,16x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,3 iskontolu.
BRI RN TURSG 4% Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
iUl SURUIE  GRNYO s son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
i:ﬁi: igsz//“ QA;(ZE; 66:0/% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin

ULUFA HALKB — belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.
BOBET ALMAD 5,8%
MEGAP NTHOL 5,2% Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylil 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
YATAS BJKAS 5,0% gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
ZOREN YBTAS 4,9% sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
SASA SEKUR 4,8% 19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
AKENR SELVA 4,6% 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
PRDGS UFUK 4,6% buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
GESAN AR 4.3% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
Slels KNFRT ISEERD ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
4,1%,

Sirket Haberleri

Haftalik Pivasa Takvimi Kontrolmatik (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile yabanci bir musterisi arasinda; 6 adet mobil trafo merkezi siparisi karsiliginda

toplam bedeli 5.167.000 USD olan yurt disi satis s6zlesmesi imzalanmistir.

10:00 Turkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi
i;fgg ﬁgg g:é';i’::’;séigs::::(\/aril) Aselsan (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)
21:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karar ASELSAN ile Savunma Sanayii Bagskanlidi arasinda Yapay Zeka Destekli Jandarma KGYS

(JJKGYS) Projesi adinda, toplam bedeli 1.049.900.000 TL tutarinda bir sézlesme
imzalanmistir. S6z konusu sOzlesme kapsaminda teslimatlar 2023-2024 yillarinda

BiST Veri Bankasi % - ,’\// gerceklestirilecektir.

irket Karl \Q Tiirkiye Halk Bankasi A.S. (HALKB; Haberin etkisi: Notr)
PRSI u ' Halkbank, hisse geri alim programi gergevesinde 20 Eylil 2022 tarihinde 8,06-8,58 TL fiyat
)
%

21:30 ABD Jerome Powell, faiz karariyla ilgili basin toplant

araligindan 8,85 milyon lotluk hisse geri alimi gergeklestirdi.
A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5807/haftalik-piyasa-takvimi-19-23-eylul-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5794/bist-sirketleri-veri-bankasi-12.09.2022.htm
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA

BIST BANKA ($)
BIST SINAI
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lEuro/Dolar

Dolariven
Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Giimiig ($/ons)

Guimus (TL/gram)

Periyodik Raporiar

Brent Petrol ($/varil)
VIX
Dolar Endeksi

[Gésterge Tahvil

Irr 10y1l Tahvil

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirket

D

r AS.

Kapanis Giinliik
30.706 -1,0%
3.856 -1,1%
11.425 -1,0%
12.671 -1,0%
7.193  -0,6%
5.979 -1,4%
1.154 -9,3%
112.517 0,6%
27.353 -1,2%
3.105 -0,6%
2344  -1,0%
59.612 -0,2%
3.278 2,4%
179 2,3%
3.256 3,0%
178 2,9%
5.162 1,9%
283 1,8%

YBB
-15,5%
-19,1%
-27,0%
-20,2%

-2,6%
-16,4%
-27,7%

7,3%

-5,0%
-14,7%
-21,3%

2,3%

76,4%

25,4%
104,1%

45,0%

51,6%

7,7%

Kapanis Giinliik
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365Giin
-9,6%
-11,5%
-22,4%
-16,3%
4,2%
-0,8%
-33,9%
3,4%
-10,3%
-14,1%
-25,4%
1,0%
130,9%
10,4%
154,9%
23,2%
107,7%
-0,5%

YBB

T 18,3079 01%  38.1%I
182551  0,0%  20,8%l
— 0964 _ 016 124l
14395  02%  25.1%
1663  -02%  -9,1%
978,7  -0,1%  25,5%

193  -01% -17.2%

11,3 00%  14,4%

90,8  02%  16,6%

272 00% 57,7%

1102 08%  15.2%
T429%  25,0%  -37,0%
11,61%  0,0% -52,3%l
_________ 3.56% _ 0.4% _135,4%|
Adet Milyon TL

296 153,773

181 -286.425

477 -132.652

Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO <9
PGSUS -1
ZOREN Sill
FROTO -1
SASA Al
EREGL -1
ISDMR =
AKENR -
ULKER =
KRDMD -

Doviz Fazlasi Olanlar

4.155
7.448
6.805
4.997
3.086
2.686
8.759
6.885
5.681
4.780

GARAN
ASELS
ISKUR
ISCTR
ENKAI
TTKOM
ENJSA
SAHOL
KCHOL
SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 47,70 12,68
BIMAS 116,30 149,75
CIMSA 60,60 16,38
EREGL 30,54 38,59
PETKM 13,26 12,86
TCELL 22,50 13,16
FROTO 344,60 505,08
TRGYO 8,62 4,01
TUPRS 306,50 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-73,4%
28,8%
-73,0%
26,4%
-3,0%
-41,5%
46,6%
-53,5%
-58,9%
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BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %22,3 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 7,1x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %41,5 iskontolu igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ Yilik e = r=e=-—-- 80
________________ 600 —— 75
-583 o ! 70
Tahvil Faizi (10Y) -574 ; 65
Tahvil Faizi (2Y) -352 o 60
TCMB AOFM 600 " 55
c B 6.095 ! 50
E Kaynak: Finnet T 5
5 [}
g 2019'da tamami ikinci yarnda olmak uzere toplam | , 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 80
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
£ faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylil 2020’'de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika - 15
fai;ini 2(_)0 baz puan ar_t|§la %10,25'e gekti._ 22 N N N N N N N N N N N N N 10
Ekim’deki to.plan.tlsmda ise haftalik repo falzml RN R g 9& &’P o & @ & 9"} 9“”} o
- %10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal » e e W » » W W P w» » » P
(] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . . .. . . .
.§. %'1)5,()0'e yi]kseltilirkenp24 Aralik topIaEhsmda ?se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
E seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0 — -
) yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% T
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N N N 9 9, 9 9 q, 9 q, q, q,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q;\%q' \7@()’ \,.\\(" \Qq’ m,\',\(‘l' q:\‘,b(‘]' W,\’,b(‘l' q:\,V(‘l' '15\?;}/ q:\@r} {1:3('1' q:\‘?;'l' q:\?’;)/
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 ‘%L v v RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ; ‘ ) RINGT ’
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK.PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine c¢ekti. Aragtirma Boliimii

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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