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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.363,89 -0,57% 29,21%
BIST-100 (TL) 9.389,62 -0,33% 25,69%
BIST-30 ($) 302,16 -0,54% 10,75%
BIST-100 ($) 273,75 -0,29% 7,73%
BIST-Banka Endeksi 13.081,69 -0,50% 50,07%
BIST-Mali Endeksi 10.809,12 -0,13% 37,04%
BIST-Sinai Endeksi 12.471,46 -0,25% 8,15%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.632 1,1%
YKBNK 7.317 -0,4%
ISCTR 5.957 0,6%
AKBNK 3.871 -1,0%
KCHOL 2.905 0,4%
PGSUS 2.817 0,3%

YUKSELENLER DUSENLER

DIRIT CEOEM 10,0%

ETILR DMSAS 9.9%
IMASM KERVN 9,9%
BRVEN KRGYO 7.4%
KAREL YONGA 7,.2%

KENT HATEK 7,0%
DERHL SURGY 6.9%
AHSGY NTHOL 6,1%

YYAPI DURDO 5,4%

EUYO IHLGM 5.2%

GZNMI SANFM 5,1%
PEHOL AFYON 4,5%
KMPUR BRKVY 4,5%
LUKSK HOROZ 4,3%
MARTI BORLS 4,2%
DOCO EMNIS 4,2%
MAKIM BINBN 4,1%
BMSCH EUHOL 4,0%
COSMO EUREN 3,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,29 ylkselisle baglayan ve seans iginde 9.375-9.502 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,33 disiisle 9.389,62 puandan gini tamamlad.
Bankacilik Endeksi %0,50 ve Sinai Endeks %0,25 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gére 8 baz puan azalsla %42,67 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan
dususle %29,99 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 34,25-34,84 ve Euro/TL 36,14-36,61
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 256,4 oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi yonetim bitge dengesi Ekim ayinda 186,3
milyar TL acik verirken Ocak-Ekim déneminde bitgce acigi 1,3 trilyon TL oldu. Merkezi
yonetim bltge giderleri 955,5 milyar TL, butge gelirleri 769,2 milyar TL oldu.

TUIK verilerine gére sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda (icretli galisan
sayisi Eylil ayinda yillik %2,7 artti. Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; dcretli
calisan sayisi yillik olarak sanayi sektorinde %0,7 azalirken ingaat sektérinde %6,3 ve
ticaret-hizmet sektoriinde %4,0 artis gosterdi.

TUIK verilerine gére tarim UFE, Ekim ayinda aylik %5,03 ve yillik %35,46 artti. Sektérlerde
tarim ve avcilik Granleri ve ilgili hizmetlerde aylik %5,34 artis, ormancilik Urlnleri ve ilgili
hizmetlerde %1,56 azalis ve balik ve diger balikgilik GrGinleri; su Grinleri; balikgilk igin
destekleyici hizmetlerde %2,23 artis gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TBMM Plan ve Bitce Komisyonu'nda yaptigi
sunumda yonetilen fiyatlarin enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde belirlenecegini belirtti.
Enflasyondaki dusls ve destekleyici kiresel kosullarla birlikte, gelecek yilin ikinci yarisindan
itibaren ekonomik aktivitede goreli bir toparlanma éngordiklerini ifade eden Simsek, dusik
kamu borcuna ragmen dezenflasyonu desteklemek, kamu tasarruflarini artirarak cari agigi
azaltmak ve vyapisal doénisum igin mali alan yaratmak amaciyla butce disiplininin
surdurilecegini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medyadan yaptigi piyasa katihmcilar anketi
degerlendirmesinde, yillik enflasyonun 12 ay sonra %27,2'ye gerilemesinin beklendigini
belirterek “Enflasyon beklentisi 12 ay sonrasi igin iyilesmeye devam ederken diger vadelerde
sinirh artig gercgeklesti. Beklentilerdeki artista son 2 aylik enflasyon verisi etkili oldu. Uzun
suredir 6nemli dlgtde iyilesse de beklentilerin belirli bir seviyenin altina inmesi zaman aliyor.
Fiyat istikrarina giden yol sabir ve kararlilik gerektiriyor. Dezenflasyonu saglamaya yonelik
programimizi titizlikle uygulamaya devam ediyoruz.” dedi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,70 azalisla
43.444,99 puana, S&P500 Endeksi %1,32 azalarak 5.870,62 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,24 kayipla 18.680,12 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini dusiisle tamamladi.

ABD’de perakende satislar Ekim ayinda aylik %0,4 ve yillik %2,8 artti. ABD’de sanayi Uretimi
Ekim ayinda aylik ve yillik %0,3 azaldi. Ulkede ithal fiyatlar, Ekim ayinda aylik %0,3 ve yillik
%0,8 artti. New York Fed imalat endeksi, Kasim ayinda 31,2 ile Aralik 2021'den beri gérilen
en yuksek seviyeye ¢ikti.

ingiltere ekonomisi, Eylil ayinda aylik %0,1 daralirken yilik %1 biyidi. Temmuz-Eylil
déneminde dnceki geyrege gére beklentilerin altinda %0,1 ve bir 6nceki yilin ayni geyregine
gore ise %1 biyudu. Ingiltere’de sanayi Uretimi Eylul ayinda aylik %0,5 ve yillik %1,8 azald.

Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed'in bir dénemde faizleri disirme hizini yavaglatmasi
gerekebilecegdini soylerken bunun Aralik toplantisinda olup olmayacagini sdylemek igin gok
erken oldugunu belirtti. Aralik ayinda bir faiz indirimi daha yapilmasinin masada oldugunu
ancak bunun kesin olmadigini séyleyen Collins, “Aralik ayina kadar gérecegimiz daha fazla
veri var ve neyin mantikli oldugunu tartmaya devam etmemiz gerekecek” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,46 ve Euro/TL 36,38 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 106,60
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0545 sinirinda. Brent tipi petrol 71,10 dolardan,
altinin onsu 2.586,13 dolardan ve grami ise 2.865,04 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde igsizlik orani ve konut fiyat endeksi yurt diginda ise Euro Bélgesi'nde dis
ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ekim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Kasim 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine

gore; Kasim ayinda %2,01, Aralik ayinda %21,67, 2024 yili sonunda %44,81, 12 ay

sonrasinda %27,20 ve 2025 yili sonunda %26,22 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette

Dolar/TL’nin 2024 sonunda 35,72 ve 12 ay sonrasinda ise 42,75 olmasi 6ngorilmektedir.

Cari dengenin 2024 sonunda 14,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 19,8 milyar dolar agik

vermesi beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,2

olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,38 ve 12 ay

sonrasinda ise %30,84 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S. (ALVES; Haberin etkisi: Pozitif)

gecerli olmak (zere toplam 400.000 Kg Bakir Tel ve Mamulleri Satis Anlagsmasi imzalamig
olup, s6z konusu Kontratin toplam degeri yaklasik 4.000.000 USD+KDV'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/3166/1689/Piyasa_Takvimi_18-22_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/3009/4081/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/3131/1804/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.11.2024.pdf
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ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
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Hindistan-Sensex
BiST100
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43.445
5.871
18.680
19.211
8.064
7.270
863
127.792
38.536
3.323
2.465
77.169
9.390
274
13.082
381
12.471
364

Giinliik
-0,70%
-1,32%
-2,24%
-0,27%
-0,09%
-0,57%

0,55%

0,05%
-0,48%
-0,23%

1,99%
-0,53%
-0,33%
-0,29%
-0,50%
-0,47%
-0,25%
-0,22%

YBB
15,27%
23,08%
24,44%
14,68%

4,27%
-3,63%
-20,35%
-4,76%
14,90%
11,70%
7.17%
6,82%
25,69%
7,73%
50,07%
28,62%
8,15%
-7,31%
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24,32%
30,05%
32,24%
20,68%
7,45%
20,57%
-23,58%
2,42%
15,29%
8,91%
-0,94%
16,95%
20,68%
-0,12%
69,83%
41,40%
-0,40%
-17,31%
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% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. IDorarL 34,4250 0.0%  16.5%]
o leuromL 36,3680  02%  11,6%l
o [lEuromolar 10545  029%  -4,5%
Dolar/Yen 154,41 0,1% 9,5%
=
=§ Altin ($/ons) 2.583 0,8%  252%
Altin (TL/gram) 2.861,0 0,9% 45,8%
-E Giimiis ($/ons) 30,6 1,2%  28,7%
[} Giimiig (TL/gram) 33,9 12%  49,9%
Q. grent Petrol ($hvaril) 711 01%  -7,7%
VIX 16,1  128%  29,6%
Dolar Endeksi 106,6 0,0% 5,2%
[Gsterge Tahvil 42.61%  0.2%  7.5%
brr 10911 Tahvil 29,09%  -0,2%  12,1%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _443% _ 01%_ 1400l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 318 360.875
Doviz Agigi Olan Sirket 253 -917.382
Biitiin Sirketler 571 -556.507

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -93.050 |ASELS 24.997
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790
PETKM -44.206 |AEFES 19.844
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613
1ZMDC -17.131 |[TRGYO 8.759
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 169,00 GG -
BIMAS 466,00 GG -
CIMSA 38,58 GG -
EREGL 50,30 GG -
THYAO 289,75 GG -
PETKM 18,48 GG -
TCELL 94,60 GG -
FROTO 1077,00 GG -
TRGYO 54,00 GG -
TUPRS 148,10 GG -

GG: Gézden Gegiriliy:
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BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,0 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,1 iskontolu igslem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai F/K, $

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s R e e i T R e T

Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,5 iskontolu iglem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
17112024 _ _ | Kapanis (%) Haftalik Vil 80
________________ 7150 1500 e 75
5564|1283 ! oo 0
Tahvil Faizi (10Y) 323 142 P g !
Tahvil Faizi (2Y) 299 | 215 . TTTT T o o
TCMB AOFM 750 | 1.500 . 60
(=8N TUFE -1.619 | -1.277 - 55
E Kaynak: Finnet . 50
E 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 35
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 N N N N N N N N N 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini .\o“’ Q@“’ FC A SRS S S S S A A ts.w‘“
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 2 o o i 2 N N ® N N N N

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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