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Bizim Gunluk 4 Kasim 2024 Pazartesi

DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 _go PIYASALARA ANALITIK BAKIS
l 70 Diin Ne Oldu...

- 60 Haftanin son islem giiniine %0,28 artisla baslayan ve seans iginde 8.849-8.982 araliginda
hareket eden BiST100 Endeksi, %0,24 kazangla 8.885 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,56 deger kaybederken Sinai Endeks %0,23 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
- 40  faizi bir 6nceki kapanisa gore 13 baz puan artisla %44,67 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan
artarak 930,68 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 34,16-34,42 ve Euro/TL 37,16-37,59

r 50

5 % araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 264,5 oldu.
20
::E istanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Eylii'de 44,3 iken Ekim ayinda
om e AIEd  eEG  SEN SEG 6ieEs 10 4586 yukselmekle birlikte esik deger 50,0’nin altinda kalarak faaliyet kosullarinda bozulma
& sinyali vermeye devam etti. Sektérin performansi Nisan ayindan bu yana dusus egilimi
E BIST Verileri _gos_terdl. Zor_Iu piyasa kosullarinin slirmesi, talebin zayif kalmasina ve toplam yeni siparisler
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 226.8 ile ihracattaki yavaglamanin devam etmesine yol agti.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.752,0 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’nin uzun vadeli kredi notunu bir
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 29 kademe artirarak B+'dan BB-‘ye ylkseltirken gériniminid pozitiften duragana gekti. Kurum
: bdylece bu yil ikinci kez not artirimina gitti. S&P yaptigi agiklamada, TCMB’nin siki durusunun
o IEIS_T -100 Islem Hacmi (milyar TL) _76_11 Tiirk yetkililerin liray! istikrara kavusturmasini, enflasyonu diisiirmesini, rezervleri yeniden insa
© BIST-100 F/K Cari 74l| etmesini ve finansal sistemde dolarizasyonun azalmasini sagladigi belirtilirken Tdrkiye'nin
- LYabanci Payi % 37,2 dinyanin geri kalaniyla arasindaki tasarruf agiginin daraldiginin bu_ durumun cari agigin
8. En(ﬁ(sl_er_ =T T = K_ap;@_ _Galii_k - _EB Gayrisafi Yurtici Hasila'ya (GSYH) oraninda 2022'den bu yana kaydedilen yaklasik 4 puanlik
dususte gortldugu dile getirildi. Ayni zamanda, gorinimin yetkililerin halen yiksek olan
@ BIST-30 (L) 9.773,44 022%  2185%  enflasyonu dislirme, calisanlarin iicret beklentilerini yonetme ve Tirk ekonomisini yeniden
[ BIST-100 (TL) 8.885,00 0,24% 18,94% dengeleme konusundaki iddiali planlarina yoénelik gelecek 12 aydaki dengeli riskleri
5 BIST-30 (3) 285,95 0,31% 4.81% yansitacak sekilde duragan oldugu kaydedildi.
-8 BIST-100 ($) 259,96 0,33% 2,30%  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, S&P'nin Turkiye'nin notunu artirmasiyla ilgili, “Bu
E. BIST-Banka Endeksi 11.988,75 0,56%  37,53% yil g blyuk kredi derecelendirme kurulusu tarafindan notu iki kademe artirilan tek Ulkeyiz.
'0 BIST-Mali Endeksi 10.051,20 -0,22% 27.43% Programimizia sagladl_glmlz_bg qunJIu ge_li§n_1eler aynlvzamanda Ulke ris_l_( primimizi c_iU§UrmU§
: . ve dis bor¢clanma maliyetlerimizde 6nemli iyilesme saglamistir. Daha yiksek notu ima eden
o BIST-Sinai Endeksi 12.125,36 0,23% 515%  piyasa gostergelerimiz 6niimiizdeki dénemde olumlu gelismelerin siirecegine isaret ediyor.”
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk dedi.
|TchYTA|\?O i'ggg 2’23" S&P Global Ratings Kidemli Direktori Frank Gill, Tirkiye'nin kredi notu artisina iligkin
: il “"Beklentimiz, asgari Ucretin muhtemelen enflasyon hedefi ile gegen yil ve bu yilin sonundaki
AKBNK 4.478 -1,3% enflasyon arasinda bir ortalamada artiriimasi yéniinde. Bu yil sonunda enflasyonu yaklagik
YKBNK 4.039 -1,7% %44 olarak 6ngoriyoruz. Yani %44 ile hedef olan %17'nin ortalamasi yaklasik %30. Bu
EREGL 3.841 0,7% acidan, dezenflasyonun uzun zaman alacagini dustniyoruz.” dedi. Gill, ilk faiz indiriminin
GARAN 3.083 -1,2% 2025'in ilk geyreginin sonunda olabilecegini dile getirerek, "2025 yil sonu enflasyonunu hala
VUKSELENLER DUSENLER %22-23 civarinda 6ngordigimiiz géz 6nine alindiginda, muhtemelen faizde disusiin 2025'in
ilk geyreginin sonuna dogru olacagini distintyoruz” agiklamasinda bulundu.
PATEK DIRIT 10,0% . L. . .
—— G TG, ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,69 artisla
—— — 7% 42.052,19 puana, S&P500 Endeksi %0,41 artarak 5.728,80 puana ve Nasdaq Endeksi %0,80
VLU KOCMT 7.7% kazangla 8.239,92 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giini yikseligle tamamladi.
:?OEEEAR ;E';:L: 5;‘/:% ABD'de tarim disi istihdam, Ekim ayinda beklentilerin altinda 12 bin artti. Beklenti 100 bin
ATLAS DURKN = artis olmasi yéni]nd_eydi. Tarlm disi is_tihdamdaki aylk artis Aralik 2020'den beri en di]§uk
—. CEMAS 5:2% seviyede gerceklesirken istihdamdaki zayif artis Ulkede etkili olan kas[rga ve Boeing
R —— S grevinden kaynaklandi. Eylil ayi igin 254 bin olarak agiklanan artis da 223 bine revize edildi.
— YD) v Issizlik orani degisim gdstermeyerek %4,1 oldu. Ortalama saatlik kazanglar, aylik %0,4 ve
I — SR T yillik %4 artis gosterdi. ABD’de ISM imalat sektéri PMI, Ekim ayinda 6nceki aya kiyasla 0,7
DERM PKENT 46% puan azalarak 46,5’e geriledi. S&P Global imalat PMI, Ekim ayinda 48,5 seviyesine ylkseldi.
BVSAN AHSGY 4.3% ingiltere’de imalat sektérii PMI, Ekim ayinda 49,9 olarak gerceklesti.
IEYHO HRKET 4,3%
KZGYO TGSAS | 41% Bugiin Ne Bekliyoruz...
NTGAZ HOROZ 4,0%
EDIP GRTHO |  3,9% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
EUPWR BURVA |  39% ekside. Dolar/TL 34,34 ve Euro/TL 37,47 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 103,68
ALMAD HTTBT | 3,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0900 sinirinda. Brent tipi petrol 74,34 dolardan,
OZKGY AGESA | 38%~ altinin onsu 2.740,72 dolardan ve grami ise 3.025,51 liradan alici buluyor
Bugtin yurt icinde enflasyon ve yurt igi Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise Almanya ve Euro
Haftalik Piyasa Takvimi \ Bolgesi'nde imalat sektorii PMI verileri takip edilecek.
10:00 Trkiye Tiketici Fiyat Endeksi Ezun VadedeoNe Bekhyoruz._:. , . . . .
1000 Tirkiye Yurt Igi Uretici Fiyat Endeksi ylil ayinda %2,97 artan TUFE’nin Ekim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

g0re; Ekim ayinda %2,39, Kasim ayinda %1,96, 2024 yili sonunda %44,11, 12 ay sonrasinda
%27,44 ve 2025 yili sonunda %25,64 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
2024 sonunda 36,63 ve 12 ay sonrasinda ise 42,73 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 20,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 23,7 milyar dolar ag¢ik vermesi

] & A beklenmektedir. GSYH blylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,3 olacagi
6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,26 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,64 olmasi beklenmektedir.

. & Sirket Haberleri
Sirket Karlari = u ' l Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (ALTNY; Haberin etkisi: Pozitif)
= Sirket, "Hava Savunma Sistemleri" kapsaminda kullanilacak "Kritik Alt Sistemlerin" tedarikine
O

11:55 Almanya HCOB Imalat Sektorii PMI
12:00 EuroBélgesi HCOB imalat Sektdri PMI
18:00 ABD Fabrika Siparigleri

yonelik 1.644.750,00 USD + KDV tutarinda siparis almistir. Siparis kapsamina giren
teslimatlar 2025-2027 tarihleri arasinda gergeklestirilecektir.

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/9917/3046/1731/Piyasa_Takvimi_4-8_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/3009/4081/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3009/9383/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.10.2024.pdf
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ABD-DJ IND. 42.052 0,69% 11,58% 23,46% Endeks Ka panl§|arl’ TL 225
ABD-S&P 500 5.729 041%  20,10%  31,44% 15.400
ABD-NASDAQ 18.240 0,80% 21,51% 35,33%
Almanya-DAX 19.255 0,93%  1494%  26,77%  10.400
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3 BIST100 8.885 024%  1894%  1594% 650 10
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-8 Altin (TL/gram) 3.024,0 0,2%  54,2%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 03.11.2020 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 327 08% 375% 1250% 1013%
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Q. Grent Petrol (sivaril) 743 L% 36%  oo0 v p Al AL
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XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 313 301.606 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 03.11.2020 =%100
Déviz Agigi Olan Sirket 258 -898.130  92°%
e 0 248%
Biitiin Sirketler 571 -596.525 ~ 275%
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PETKM -38.750 |AGHOL 16.096 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -32.559 [ENKAI 14.243 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
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115%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
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Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,4 iskontolu igslem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %3,9 iskontolu islem
gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %11,8 iskontolu igslem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %18,4 iskontolu iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %16,2 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,3x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %0,9 primli iglem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

3.11.2024

________________ 720] 1500
575| 1.523
Tahvil Faizi (10Y) 393 208
Tahvil Faizi (2Y) 334 337
TCMB AOFM 750 | 1.500
TUFE -1.539 | -1.197

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos, 19 Eylil ve 17
Ekim tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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