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Kapanig Giinliik YBB
8.610,79 -0,43% 44,85%
8.213,76 -0,35% 49,09%
316,45 -0,56% -0,48%
301,86 -0,48% 2,44%
8.331,85 0,78% 65,72%
8.278,63 0,72% 53,63%
13.627,14 -0,58% 53,04%
Hacim (mTL) Giinluk
10.424 1,3%
8.528 -3,5%
6.087 3,1%
5.119 2,9%
4.468 -4,2%
4.103 1,4%
DUSENLER
MIATK 10,0%
ADGYO 10,0%
MERCN 8,9%
BURVA 6,4%
BURCE 5,9%
KLKIM 5,8%
MAKIM 5,7%
YKSLN 5,6%
GWIND 5,2%
YYLGD 5,1%
TUCLK 4,9%
ULUFA 4,8%
ULKER 4,8%
AKFGY 4,7%
BRSAN 4,6%
VAKKO 4,6%
HUBVC 4,5%
BTCIM 4,4%
ESEN 4,4%
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28 Eylul 2023 Pergsembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baglayan ve seans icinde 8.170-8.299 araliginda karigik bir seyir izleyen
BiST100 Endeksi, %0,35 azalisla 8.213,76 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,78 deger kazanirken, Sinai Endeksi %0,58 azalig gosterdi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 3 baz puan artarak %23,64 ve 10 yillik tahvil faizi 42 baz puan artarak
%27,35 seviyesine yikseldi. Dolar/TL 26,89-27,65 ve Euro/TL 28,28-29,59 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 385 oldu.

TCMB reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranlari ve avans islemlerinde
uygulanacak faiz oranlarnyla ilgili degisiklige gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan TCMB
tebligine goére, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsihiginda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %30,75 oldu. Avans iglemlerinde
uygulanacak faiz orani ise yillik %31,75 olarak tespit edildi.

ABD Borsalari giinii karigik bir seyirle tamamladi. Dow Jones endeksi %0,20 deger
kaybederek 33.550,27 puana gerilerken, S&P 500 Endeksi, %0,02 artis gostererek 4.274,51
puanla ve Nasdaq Endeksi %0,22 artigla 13.092,85 puanla gini tamamladi. Avrupa Borsalari
guni negatif bir seyirle tamamladi.

ABD’de 30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani, 22 Eylul'de sona eren haftada 10 baz
puan artigla %7,41'e ylkselerek 2000 yilindan beri en yiiksek seviyeye ¢iktl. Bu yUkseligle
konut alim bagvurulari da son yillarin en disuk seviyesine geriledi. ABD'de dayaniklh mal
siparigleri, Agustos ayinda %0,2 artti. Beklenti %0,5 diisis olmasi yénundeydi. Bu artis,
borglanma maliyetlerindeki yikselise ragmen vyatinmlarin direngli kaldigina isaret etti.
Temmuz verisi de %5,2 duslsten %5,6 distse revize edildi. Ulasim harig siparisler ise %0,4
artarak beklentilerin Uzerinde gergeklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de is glcu piyasasindaki
soguma, ucret artigindaki yavaslama, fazla tasarruf kaynakli tiiketim artisindaki azalma ve
ABD Merkez Bankasinin (Fed) agresif sikilasma dongusinin gecikmeli etkileri nedeniyle
tuketici harcamalarinda bu yilin dérdlincu geyregi itibariyla belirgin bir yavaslama beklendigini
bildirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann olasi soklar
kargisinda bankanin yeniden faiz artiracagini sdyledi.

Cin’'in gayrimenkul krizinin merkezindeki sirketi Evergrande’nin hisseleri, kurucusunun polis
g6zetimi altinda oldugu haberinin ardindan bugiin Hong Kong’da igleme kapatildi.

Altin fiyatlari son giinlerde giglenen dolarla beraber Fed tarafindaki sahin aciklamalar
sonrasinda ons basina 1.874 dolarla son bir ayin en diistk seviyesine geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, petrol ve hazine tahvili getirilerinin artmasiyla karisik bir
seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 27,36 ve Euro/TL 28,82 seviyelerinden
islem goruyor. Dolar endeksi 106,7 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,05 sinirinda.
Brent tipi petrol 95 dolardan, altinin onsu 1.875 dolardan ve grami ise 1.649,7 liradan alici
buluyor.

Bugln yurt icinde ekonomik guven endeksi, yurt disinda Euro Bélgesi'nde ekonomik gérinim
endeksi, Almanya’da tlketici fiyat endeksi, ABD’'de ise blylme, issizlik basvurular ve
bekleyen konut satiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,96x olan BIST100 cari F/K garpani 7,5x olan 5§ yillik ortalamasina gére %5,9 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gérdu. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen dnumizdeki ddnem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Agdustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Eylul ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay
sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
ise %32,44 olmas| beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/9537/9825/Piyasa_Takvimi_25-29_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9562/5824/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 33550  -0,20%  1,22%  15,15%
ABD-S&P 500 4.275 0,02% 11,33%  17,20%
ABD-NASDAQ 13.093 0,22%  25,09%  20,90%
Almanya-DAX 15217  -0,25%  9,29%  25,35%
ingiltere-FTSE100 7593  -0,43%  1,90% = 8,71%
Fransa-CAC40 7.072  -0,03%  9,24%  17,29%

= Rusya-RTSI 999 0,07%  2,95%  -5,15%
B Brezilya-BOVESPA 114.327 0,12%  4,18%  5,49%
E JPN-NIKKEI225 32.372 0,18%  24,06%  22,47%
m Gin-SHANGHAI 3.108 0,03%  0,61%  0,46%
v G.Kore KOSPI 2.465 0,09% 10,22%  10,85%
Hes | Hindistan-Sensex 65.891 -0,34% 8,30%  15,38%
E BiST100 8.214  -0,35% 49,09% 151,52%
=3 BIST100 ($) 302 -0,48%  244%  70,32%
(O] BiST BANKA 8.332 0,78%  65,72% 170,05%
BiST BANKA ($) 306 0,64% 13,87% 82,87%

BIST SINAI 13.627 -0,58%  53,04% 158,47%

‘ti BiST SINAI ($) 501  -0,71%  5,15%  75,03%
.§. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
e [DotarmL™ T27.3627  1.7%  46.3%]
o leuwom 28,8294 1,4%  44,0%}
S lewopolar 10504 _ oow  -10ul
= Dolar/Yen 149,42 -01%  13,8%
-8 Altin ($/ons) 1.875 0,0% 2,8%
E‘ Altin (TL/gram) 1.649,5 1,7%  50,4%
[7) Giimiis ($/ons) 22,5 -0,3%  -6,1%
Q.  Gimis (TL/gram) 198  1,5%  37,5%
Brent Petrol ($/varil) 95,0 0,7%  10,5%

VIX 18,2 0,0% -15,9%

Dolar Endeksi 106,6 0 4% 3,0%
[Gosterge Tahvil  23.64%  0,1% 137.1%l
brr 10y11 Tahvil 27,35%  1,6% 178,2%l
|ABD 10y Tahvil Faizi 460%  -06% 18,6%l

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 289 245.553

Doviz Agigl Olan Sirket 193 -381.045

Bitiin Sirketler 482 -135.492

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 161,50 GG -
BIMAS 270,00 GG -
CIMSA 313,00 GG -
EREGL 44,40 GG -
THYAO 230,40 203,07 -11,9%
PETKM 19,60 GG -
TCELL 52,90 GG -
FROTO 829,10 809,74 -2,3%
TRGYO 30,92 GG -
TUPRS 163,70 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,9 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %14,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %76,4 primli iglem goérmektedir. I
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %44,2 primli islem gérmektedir.

BiSTSinai FD/FAVOK, TL 13,75
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| Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %98,5 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
..... F A 85
———————————————— 4 1 80
. . 1 75
Tahvil Faizi (10Y) 1.752 | 1.542 70
Tahvil Faizi (2Y) 1.873| 1.387 L 65
TCMB AOFM 1.996 | 1.700 T 60
f =2 TiFE 533|-2126 . TiTooo ! 1 55
(1] Kaynak: Finnet e—_— ' 50
= A ! 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam B P — 1 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 77 30
% toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo =4 20
. faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki e el n ;]—;ﬁd;sﬂ"“ 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika Pt S {%—-WJ - 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini PR SR S SN RS S S s . P A
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L 0 i 4 4 4 o S 3 o o N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 3% 9 o, 9 0 0 0 % % 0 33 33
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 qc/b‘.br“/ %{@W %(\'\r'l/ %f\";‘]’ rﬁ;\(‘l’ rﬁ;‘lﬂ/ rb\’.bf‘l’ %Q.V{‘L rb\‘f;‘l/ %Q?;‘L PD\’.\(‘L P:'\?;L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 '1_/”_ v v RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan, 24 Adustos’ta 750 baz puan ve 21 Eyll
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolima daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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