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Bizim Gunluk 19 Eyliil 2023 Sali

oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 150 Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giiniine diisiisle baslayan ve seans iginde saticili seyrini siirdiiren BIST100
- 110 Endeksi, %3,54 kayipla 7.680,36 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,38 ve
- 90  Sinai Endeksi %4,09 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 14
L 70 baz puan artarak %22,21 ve 10 yillhk tahvil faizi 43 baz puan artarak %Z27,67 seviyesine
yukseldi. Dolar/TL, 26,69-27,04 ve Euro/TL 28,23-28,94 araliinda hareket etti. Turkiye'nin

c F 50
Q 0 dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 386,2 oldu.
= L
= L 10 TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %7,3 artarak 988,5 oldu.
om 11Eyl 12Eyl 13Eyl 14Eyl 15Eyl 18 Eyl Yillk %94,7 artan KFE, ayni donemde reel olarak %31,2 artis gosterdi. Turkiye genelinde
N § birim konut fiyatlari yillik %90,5 artisla m2 basina 26.537 TL olarak hesaplandi.
= BIST Verileri ‘ h |
E— g . P TCMB tarafindan bankalara génderilen uygulama talimatina goére, kur korumali hesaplarin TL
mevduat sayildi§i komisyon uygulamasi sona erdi. , Agustos ayinda menkul kiymet ve
.g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243,1 d 1did komi | di. TCMB. Ag d kul k
.(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.546,4 zorunlu karsilik uygulamalarinda kur korumali hesaplarin TL mevduata dahil oldugu TL payi
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 41 rasyosunu yurirliikten kaldirmis, yerine kur korumah hesaplari TL mevduat olarak dikkate
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 109.8 almayan ve sta_nd_art yerel para olan TL _meydgatml toplam me_vduat |g|nc{ek| payini artirmay
v — i —— e o e e e e e e = hedefleyen yeni bir TL payi rasyosu getirmisti. TL'ye gegislerin hizlandigini gosteren veriler
© |BIST-100 F/K Cari 7,51]  dogrultusunda gercek Kisiler igin aylik %2 olarak belirlenen TL payi artis hedefi, %2,5'e
- |Yabanci Payi % 32,8 yukseltildi. Komisyon uygulamasinda, TL'ye gegis ve yenileme oranlar belirleyici olacak.
T Uygulama talimatina gore, TL'ye gegis ve yenileme orani %100'Un altinda olan bankalara
8. IEEEE CaRals (Gl B8 yillik %8 oraninda, %100'Un Uzerinde olan bankalara ise yillik en fazla %4 olacak sekilde
& BIST-30 (TL) 8.104,59 320%  3633%  TL'ye gegis oranina gére komisyon uygulanacak.
N BIST-100 (TL) 7.680,36 -3.54% 39.41% " ABD Borsalan gunl yataya yakin pozitif tamamladi. Dow Jones Endeksi, %0,02 artarak
— BIST-30 ($) 300,95 -3,28% -5,35% 34.624 puana, S&P500 Endeksi, %0,07 artigla 4.453,5 puana ve Nasdaq Endeksi %0,01
-8 BIST-100 ($) 285,20 -3,62% -3,21% artarak 13.710 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise gunu dususle kapatti.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 7.531,73 -0,38% 49,80%  ABD'nin milli borcu ilk kez 33 trilyon dolarin Gzerine ¢ikti. ABD Kongresinin, 2023 mali yilinin
(7] BIST-Mali Endeksi 7.651,35 -2,84% 41,99% sona ereceg@i eylil sonunda yeni bir gegici bitgeyi gegirerek hikimetin kapanmasini
o . . onlemeye calistigi bir donemde, Ulkenin borcu tarihi seviyelere yikseldi. Amerika'nin uzun
BBT'?'“a' e 12'_421’54 Sl ?_9'5?% vadeli mali zorluklarini ele almaya yénelik calismalar yiiriten Peter G. Peterson Vakfi Ust
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Yéneticisi Michael Peterson, kanun yapicilar kisa vadeli bir mali krizden digerine
THYAO 8.727 -4,0% suriklenirken, ABD'nin milli borcunun trilyonlarca dolar artmaya devam ettigini belirtti.
ISCTR 4745 1.1% ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin bir gerileme surecine girdigine dair
SISE 4.495 -4,8% herhangi bir isaret gérmedigini belirtirken, Kongre'nin hiikiimeti ayakta tutacak yasalari
TUPRS 4.363 2,1% gegirememesinin ekonomideki ivmeyi yavaglatma riski tasidigi uyarisinda bulundu.
KOZAL 3.673 -6,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EBEBK 3.602 2,9%
YUKSELENLER DUSENLER Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,05

ekside. Dolar/TL 27,03 ve Euro/TL 28,88 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 105
10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0680 sinirinda. Brent tipi petrol 94,7 dolardan,

ig‘g:jz altinin onsu 1.930,94 dolardan ve grami ise 1.678 liradan alici buluyor.

10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
10,0%
9.9% 7,51x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %0,1 iskontolu.

e Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
09’6% son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
= fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Euro Boélgesi'nde enflasyon
ile ABD’de konut baglangiclar ve insaat izinleri verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

:1’;% en duslk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
9,0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagdi yonlu riskleri artirabilir.

9,0%

s Agustos ayinda %9,09 artan TUFE’nin Eylil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine

8:9% gore; Eylul ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay
8.7% sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
g 30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi &

11:00 EuroBdlgesi Cari Islemler Dengesi(Euro)

12:00 Euro Bélgesi  Tiiketici Fiyat Endeksi

15:30 ABD Konut Baslangiglari Teknik Takip Listesi

15:30 ABD ingaat izinleri 19-26 Eylul 2023 dénemi igin teknik takip listemizde PETKM, ARCLK, ASELS, ODAS ve
BIMAS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalk Teknik Takip Listesi 19-26 Eyliil 2023

Pay Kapanis  Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BIST Veri Bankasi . Y/ PETKM 18,51 18,34 18,14 18,92 19,40 18,14
ARCLK 154,50 153,40 151,80 156,60 158,00 151,40
Sirket Karlan ASELS 38,44 38,10 37,70 39,10 39,80 37,68
ODAS 11,45 11,33 11,22 11,90 12,30 11,22

Strateji Raporu o BIMAS 268,00 266,00 263,50 270,10 272,60 262,60



https://www.bmd.com.tr/application/files/8916/9477/3331/Piyasa_Takvimi_18-22_Eylul__2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/9441/7986/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 34.624 0,02%  4,46% 12,34%
ABD-S&P 500 4.454 0,07%  1599%  14,98%
ABD-NASDAQ 13.710 0,01% 30,99%  19,76%
Almanya-DAX 15727  -1,05% 12,95%  23,43%
ingiltere-FTSE100 7.653  -0,76%  2,70%  5,75%
Fransa-CAC40 7276 -1,39% 12,39%  20,67%
Rusya-RTSI 1.025  -0,45%  556% -19,65%
Brezilya-BOVESPA 118.288  -0,40%  7,79%  8,24%
JPN-NIKKEI225 33.533 1,10% 28,51%  21,64%
Gin-SHANGHAI 3117  -029%  0,89%  -0,30%
G.Kore KOSPI 2559  -0,60% 14,44%  7,41%
Hindistan-Sensex 67.597  -0,36% 11,10%  14,88%
BiST100 7.680  -354%  39,41% 127,41%
BIST100 ($) 285  -3,62%  -3,21%  54,05%
BiST BANKA 7532  -0,38% 49,80% 116,09%
BiST BANKA ($) 280  -0,47%  4,00%  46,38%
BIST SINAI 12.422  -4,09% 39,50% 135,83%
BIST SINAI ($) 461 -417%  -3,15%  59,76%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig  Giinliik YBB
DotarmL— 27,0182 00%  44,5%)
IEuro/TL 28,8742 -0,1% 44,2%
EurolDolar _ _ _ _ _ L06G2 _ 0.1 _ -02%
Dolar/Yen 147,82 0,2% 12,6%
Altin ($/ons) 1.931 -0,2% 5,9%
Altin (TL/gram) 1.677,4 -0,1%  53,0%
Giimiig ($/ons) 23,2 -0,4% -3,2%
Gilimiig (TL/gram) 20,1 -0,4%  39,8%
Brent Petrol ($/varil) 95,0 0,6%  10,4%
VIX 14,0 0,0% -35,4%
Dolar Endeksi 105,0 -0,3% 1,5%
|Gosterge Tahvil ——  2221%  0,6% 122,8%]
|Tr 101l Tahvil 27,67% 1,6% 181,5%]
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _432% _ 00% __ 11,3%]
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 243.807
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -380.951
Biitiin Sirketler 479 -137.144

Doviz Agigi Olanlar

Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 | GARAN 17.375
AKBNK -35.808 | ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 |ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 | VAKBN 8.486
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805
Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 123,00 GG -
BIMAS 268,00 GG -
CIMSA 229,00 GG -
EREGL 42,24 GG -
THYAO 218,10 203,07 -6,9%
PETKM 18,51 GG =
TCELL 54,05 GG

FROTO 847,00 809,74 -4,4%
TRGYO 25,10 GG -
TUPRS 138,50 GG @

GG: Goézden Gegiriliyor

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr
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ortalama F/K’sina gore %18,1 iskontolu islem

gormektedir.

FD/FAVOK carpanina gére %79,9 primli iglem

gormektedir.

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %63,2 primli islem gormektedir.
Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %35,2 primli islem gérmektedir.
Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %53,3 primli iglem

gormektedir.

F/K’sina gore %0,1 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

90

ostorgoFaiz__[ __ 2500 1200 oI : 80

1.348 ; 75

Tahvil Faizi (10Y) 1.281 . 70

Tahvil Faizi (2Y) 792 b 5 65

TCMB AOFM 1.287 [a— -.= 60

5 TUFE 2126 T o I gg

= Kaynak: Finnet LB M 45

g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Gzere toplam (  TIT T - gg

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30

_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 == 25

E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo —— 20

§ faizini %8,25'e¢ cekti. 24 Eylil 2020'de son iki E- sy s O SRR < s [ e

'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika - - 5
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e gekti. 22 g 0g o N o o i P i P o P o
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini | o oF o o o o & o & & & & &

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

(1] goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 180%

8. %15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 170%

© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%

'8 baz puan artirarak %19'a yiikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 100%

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90%

o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine ekti. TCMB, 2022 yilinin SRS SN SN N S VI N
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 R 9t et e S S L
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.$
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve YT
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimi
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanh§i kapsaminda degildir. Yatirim
seviyesinde tutarken, 23 $ubat toplant|s|nda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nnlze. uygun .olma_lyablllr. Bu nedenle, :sadece b_u_rada yer alan
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Sab'_t birakti. Merkez Bankas politika faizini, 22 Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
Haziran'da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz BMD’nin givenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
puan ve 24 Adustos tarihli toplantisinda 750 baz hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi velveya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!. sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD

musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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