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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 192,3

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.735,7

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 40,6
|BIST-100 F/K Cari 4,66]
|labanC| Pay1 % 29,2
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.967,23 -1,79%  -16,44%
BIST-100 (TL) 4.506,24 2,42%  -18,20%
BIST-30 ($) 255,69 -1,88%  -19,59%
BIST-100 ($) 231,96 250%  -21,28%
BIST-Banka Endeksi 4.101,26 -1,40%  -18,43%
BIST-Mali Endeksi 4.299,47 -2,45%  -20,21%
BIST-Sinai Endeksi 7.247,03 -322%  -18,61%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 4.189 -1,2%
EREGL 2.441 -2,7%
KOPOL 1.990 -10,0%
EUPWR 1.928 10,0%
SISE 1.804 -0,4%
KOZAL 1.739 -5,7%
YUKSELENLER DUSENLER
GRTRK 10,0% GESAN 10,0%
AVHOL BEYAZ 10,0%
ULAS DOBUR 10,0%
ORCAY FLAP 10,0%
FENER KOPOL 10,0%
EUPWR DAPGM 10,0%
MEPET OSMEN 10,0%
GOODY BRSAN 10,0%
TUCLK LIDER 10,0%
AVGYO MAGEN 10,0%
SRVGY EGSER 10,0%
DOGUB KRTEK 10,0%
FORMT MARTI 10,0%
PAGYO IHAAS 10,0%
DERIM CEOEM 10,0%
BURCE KGYO 10,0%
RALYH SAMAT 10,0%
KRGYO CRDFA 10,0%
PEKGY SANEL | 10,0%
oYLUM A QUAGR |  9,9%

Haftalik Piyasa Takvimi \&%}

10:00 Tirkiye Tuketici Fiyat Endeksi

10:00 Tirkiye Yurt ii Uretici Fiyat Endeksi

15:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdami

16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektori PMI

21:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karari

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen BiST100 Endeksi,
%2,42 kayipla 4.506,24 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,40 ve Sinai
Endeks %3,22 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 506 baz
puan azalarak %8,51 vel0 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalarak %12,87 seviyesinden gunu
tamamladi. Dolar/TL, 19,41-19,48 ve Euro/TL, 21,28-21,62 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 545,7 seviyesinden islem gordui.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Nisan ayinda 51,5%e yiikselerek Ust Uste
dordincu ay esik deger 50,0’nin Uzerinde gergeklesti. Boylece sektérde Aralik 2021°den bu
yana en belirgin iyilesme kaydedildi.

ABD Borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,08 azalarak
33.684,5 puana, S&P500 Endeksi, %1,16 azalisla 4.120 puana ve Nasdag Endeksi, %1,08
kayipla 12.080,5 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu %1’i agan kayiplarla kapatt.

ABD'de fabrika siparisleri, Mart ayinda beklentilerin altinda %0,9 artis gosterdi. Beklenti %1,1
artis olmasi yoniindeydi. Dayanikli mal siparisleri %3,2 artarken, dayaniksiz mallara yonelik
siparigler %1,4 azaldi.

Almanya'da imalat PMI nihai olarak 44'ten 44,5'e revize edildi. Endeks, zayIf talep kosullariyla
Mayis 2020'den beri en disiik seviyede gergeklesti. Euro Bolgesi'nde S&P Global imalat PMI,
Nisan'da Mart ayindaki 47,3 seviyesinden 45,8'e geriledi. Bdylece endekste daralma 10. ayda
da devam etti. Endeksin 50'nin altinda deger almasi sektdrde daralmaya isaret ediyor.

Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi Nisan ayinda aylik beklentilere paralel %0,7 artarken,
yilik enflasyon %6,9'dan %7'ye yikseldi. Gida ve enerji fiyatlarini icermeyen g¢ekirdek
enflasyon da yillik bazda beklentilere paralel %5,6 oldu.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,22 artida. Dolar/TL 19,47, Euro/TL 21,49 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
101,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1020 sinirinda. Brent tipi petrol 75,4
dolardan, altinin onsu 2.015,3 dolardan ve grami ise 1.262 liradan alici buluyor.

Bugtin piyasalarin odaginda ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari ve Fed Bagkani Powell’'in
faiz kararinin ardindan dizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor. Ayrica yurt icinde enflasyon
yurt diginda ise ABD’de hizmet sektori PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

4,66x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %38,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énuimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yonli riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,75 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollari A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, hisse geri alim programi kapsaminda, 02.05.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 126,00 TL-128,50 TL (agirlikli ortalama 127,18 TL) fiyat araligindan toplam 320.000
TL nominal degerli THYAO paylari geri alinmistir. Gergeklestirilen islem sonucunda geri
alinan paylarin nominal degeri 3.035.800 TL'ye ulagsmis olup, Ortaklik sermayesine orani
%0,219986'dr.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/8267/2511/Piyasa_Takvimi_1-5_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7716/8302/0859/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/8303/9081/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.05.2023.pdf
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y) - - -146 | -1.316 [ 65
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

21376 |-1.946 e - 55

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini & & QM & & KN W R ; K
910,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > > > > > > > > > > > >
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim .
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 140% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
%15,00'e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130% JE——
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 N
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 90%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 0
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 80%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 70%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 60%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan

indirerek %14 seviyesine cekti. TCMB, 2022 yilinin 3522 3622 3722 3822 3922 3.10.22 3.11.223.12.22 3.1.23 3.2.23 3.323 3.423 3.523
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit biraktl. TCMB, politika faizini 17 —TL . —RUS.RUB G.AF. RAND — BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.S
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve P

24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolimd
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk Onemli Uyarn

toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
ve 27 Nisan toplantilarinda ise politika faizini dgrgmunuz ile risk ve getiri tercmle'nmze. uygun .olnja.lyablllr. Bu nedenle, _sadece blulrada yer alan
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti. bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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