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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.960,93 -0,87% 36,66%
BIST-100 (TL) 9.900,25 -0,76% 32,53%
BIST-30 ($) 322,60 -0,72% 18,24%
BIST-100 ($) 291,38 -0,60% 14,67%
BIST-Banka Endeksi 13.991,09 -0,38% 60,50%
BIST-Mali Endeksi 11.283,77 0,02% 43,06%
BIST-Sinai Endeksi 13.248,15 -0,22% 14,88%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.064 -0,5%
EREGL 4.765 0,6%
ISCTR 4.756 0,3%
SASA 3.483 2,8%
YKBNK 3.369 -1,2%
TUPRS 2.939 -1,8%
YUKSELENLER DUSENLER
TBORG G  DURKN 10,0%
GMTAS 10,0% (YY) 10,0%
ULAS 10,0% (WN:EONS 9,9%
TRILC [OEZA  GRTRK 9,9%
HOROZ PEHOL 9,8%
ARASE Gl KOPOL 9,4%
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Haftalik Piyasa Takvimi

09:00 ingiltere Issizlik Oran
10:00 Tirkiye Cari islemler Dengesi($)
10:00 Turkiye Konut Satiglari

ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi
Uretici Fiyat Endeksi

12:00 Almanya
15:30 ABD
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23 Eylul 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %0,11 pozitif baglayan ve 10.000 sinirinin {izerine gikan BiST100
Endeksi sonrasinda duslise gegerek %0,76 kayipla 9.900,25 puandan gini tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,38 ve Sinai Endeks %0,22 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gore 31 baz puan azalisla %41,78 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan
azalarak %28,43 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 33,97-34,15 ve Euro/TL 37,86-38,20
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 269,1 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici gliven endeksi, Eyliil ayinda aylik
%2,4 artarak 78,2 oldu.

TCMB, makrofinansal istikrar ve parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmesi amaciyla
bazi adimlar atti. Buna goére zorunlu karsilik oranlari kisa vadeli TL mevduatta %12’'den
%15'e, uzun vadeli TL mevduatta %8'den %10'a ¢ikarilirken YP mevduat icin TL tesis orani
%8'den %5'e indirildi. Yeni zorunlu kargiliklar 27 Eylul 2024'te tesis edilecek. TL mevduat igin
tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklara faiz uygulamasinda TL'ye gegis orani kosulu
kaldirildi. TL'ye gegis orani seviyesine gore uygulanan azami komisyon orani %5'ten %8'e
yukseltildi.

Deutsche Bank, TCMB’nin faiz kararina iliskin agiklamasinda metinde yapilan degisiklikle
yonlendirmenin sahin tonunun bir miktar yumusadigi gértisinu dile getirdi. Banka, TCMB'nin
faiz indirim dongusine Kasim ayinda 250 baz puan ile baglayacagdi 6ngérisinde bulunurken
raporunda, risklerin faiz indirimlerine daha erken degil daha ge¢ baslanmasi ydninde
oldugunu belirtti.

UBS notunda TCMB'nin metinde yaptigi degisikliklerle yonlendirmenin daha az sahin bir
nitelik aldig1 belirtilirken TCMB patikasina iliskin 6nceki goérislerini korudugunu ifade etti.
Raporda "Biz hala ilk faiz indiriminin Kasim ayinda gergeklesebilecegine inaniyoruz ancak
gevseme dongusunun ertelenme riskinin de farkindayiz" ifadelerini kullandi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,09 artisla
42.063,36 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,19 azalarak 5.702,55 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,36 azalarak 17.948,32 puana geriledi. Avrupa Borsalari da guni dususle
tamamladi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman, politika faizinin 50 baz puan distirilerek %4,75-
5 araliina indirme kararina karsi gikmasina iligkin, bu kararin Fed'in fiyat istikrari hedefinde
erken bir zafer ilani olarak yorumlanabilecegi riskini gérdigini soyledi.

ingiltere’de perakende satiglar Agustos ayinda %1 artarken yillik %2,5 artti. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulugu Fitch, Ingiltere’'nin kredi notunu "AA-" ve kredi goérinimuni
“duragan” olarak sabit birakti.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Adustos ayinda aylik %0,2 artarken yillk %0,8 azaldi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, Almanya’nin kredi notunu “AAA” da
ve kredi goériiniimiind “duragan” da sabit birakt.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, kararli politika eylemlerinin
enflasyon beklentilerini basariyla sabit tuttugunu ve enflasyonun gelecek yilin ikinci yarisinda
%2'ye donmesinin 6ngorildigini vurguladi. Lagarde, enflasyon sokunun blyuklagu
disundldiginde bu gerilemenin dikkate deger oldugunu belirtirken hala belirsizliklerin
bulundugunu ve ekonominin halihazirda dénisimsel degisiklikler yasadigini ve bunun
etkilerinin analiz edilip anlanmasi gerektigini ifade etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 34,13 ve Euro/TL 38,12 seviyelerinden islem géruyor. Dolar endeksi 100,77
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1160 sinirinda. Brent tipi petrol 74,16 dolardan,
altinin onsu 2.628,67 dolardan ve grami ise 2.885,78 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde énemli bir veri akigi bulunmazken yurt diginda ise Almanya, Euro Bolgesi,
Ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
%27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL nin
2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar ag¢ik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylUmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
ise %31,66 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Asya-Pasifik bolgesindeki musterileriyle kara platformlari igin uzaktan komutal silah
sistemi ve deniz platformlan igin uzaktan komutah silah sistemi, radar, ataletsel navigasyon,
dost diisman tanima sistemleri ve elektronik harp suitinden olusan faydali yiklerin satisina
yonelik toplam tutari 44.397.467 ABD Dolari olan ihracat s6zlesmeleri imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2683/3672/Piyasa_Takvimi_23-27_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/2603/6853/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

