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Bizim Gunluk 16 Eyliil 2024 Pazartesi

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 90 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| & Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinine %0,17 ylkselisle baslamasina ragmen 9.427 seviyesine geri

cekilen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarin etkisiyle yiikselise gegerek %1,73

. 75 kazancla gun icinde gordiigu en yuksek seviye olan 9.685,49 puandan guni tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,03 ve Sinai Endeks %2,93 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi

- 70 bir 6nceki kapanisa gére 1 baz puan azalarak %42,17 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil

r 80

5 faizi 3 baz puan artarak %28,78 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 33,81-34,00 ve Euro/TL
% 65 3752-37,74 arahiginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 267,9 oldu.
.m 50 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Enflasyon
N &Yl OByl 081 1B 128 138y beklentilerindeki  iyilesme  program  hedeflerimizi  destekliyor. Dezenflasyondaki
=l BIST Verieri geriioyen will enflasyonun Eviifde %50Tin altina nmes: beklenyor. 2024 yinda 564.9
- S gerileyen yillik enflasyonun Eylil'de %50'nin altina i Si niyor. yili 04,
:g BIST-100 Piyasa De?e" (milyar $) 2419 seviyesinde 6ngordigumuiz butge aciginin milli gelire oranini gelecek yil %3,1’e disurmeyi
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.198,7 hedefliyoruz. Bbylece mali disiplin dezenflasyona gligli destek saglayacak. Fiyat istikrarini
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4 saglamak igin politikalannmizi esgldim igerisinde sirdiirecegiz. Enflasyondaki yapisal
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 79,8 katiliklari da gidererek vatandaglarimizin  alim gicini kalict olarak artiracagiz.”
[ 'EIS_T BO_F/K_Czri_ — _7_69-I aciklamasinda bulundu.
® - '
= Ii.snbancl Pay1 % 38,6J| ABD Borsalari giinii yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,72 artisla
8. Ena(sl_er_ =T T = z ;I_ _GEIH - _EB 41.394 puana, S&P500 Endeksi, %0,54 artarak 5.626 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,65
© BIST30 (TL) 10 6:9 4: 610 22 900 kazangla 17.684 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guinu kazangla kapatti.
= A y g 0 y 0
0 ABD’de ithal fiyatlari, Agustos ayinda aylik %0,3 azalirken yillik %0,8 artti. Michigan tiiketici
BIST-100 (TL . 4 1,73% 2 % . . o . X e S .
N BlzT 380(35) ) ¥ 2?3’42 1’7;/0 1:2;/0 gliven endeksi, Eyliil'de 69'a yiikseldi. Endeks, Agustos'ta 67,9 seviyesindeydi.
— - y s () b (]
-8 BIST-100 ($) 28572 1,85% 12,44% ABD _Ticarelt Temjilciligi talraflnc:)an )Il(aplllar::I aﬁlktl)aTag?a Mf;l)ylls Iayklnda a(;lll((lanan g[]mrut
) vergisi artiglarina dair dnerilerin biyuk 6lctide kabul edildigi belirtilirken s6z konusu gimru
-E BIST-Ban‘ka Endel@ Lol L S vergilerinin gogunun 27 Eylul'de yurirlige girecegi aktarildi. Mayis ayinda ABD yonetimi, kritik
o BIST-Mali Endeksi 10.813,17 1,03%  37.09%  endustrilerdeki yerli iiretimi desteklemek amaciyla Cin'den ithal edilen celik ve altiminyum,
o BIST-Sinai Endeksi 13.122,02 2,93% 13,79% yari iletkenler, elektrikli araclar, bataryalar, kritik mineraller ve giines pilleri gibi Grtinlere
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik yé')__ne!ik gijmfij_l'( vergilerini artlrma_k_ararl allmlstl. Bl_,l kapsamda, t{:}rife orgnl_b_a_m gelikl ve
CEMZY 2 372 8.9% aliminyum Granler ile bataryalar igin %25'e, yari iletkenler ve gines pilleri icin %50'ye,
) 7'016 2’10/" elektrikli araclar icin %100'e yukseltilmisti.
. 1%
ISCTR 4.600 0,2% Eurp Bt’)lgesi’nde sanayi Uretimi, Temmuz ayinda aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,2
YKBNK 4.331 3%  geriledi.
TCELL 4.123 -3,3% Bugiin Ne Bekliyoruz...
TUPRS 3.567 3,8% o ] ] o ]
T S Yeni gline baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli yatay. Dolar/TL
YUKSELENLER s 33,95 ve Euro/TL 37,77 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,76 seviyesinde
NIBAS OZATD 10,0% bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1112 sinirinda. Brent tipi petrol 71,90 dolardan, altinin onsu
ATSYH ETILR 10,0% 2.588,88 dolardan ve grami ise 2.826,30 liradan alici buluyor.
VKFYO BAYRK 10,0% . - o . . . . )
VR EORLS 10.0% Bugln yurt icinde merkezi yénetim butce dengesi yurt diginda ise Euro Bélgesi'nde dis ticaret
MAKTK RTALB 6.4% dengesi ile ABD’de New York Fed imalat endeksi verileri takip edilecek.
:Eg PESNDST@ 45'92j/° Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
DGATE PAPIL 48% Agdustos ayinda %2,47 artan TUFE’nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
HOROZ ONCSM 4.6% gére; Eyliil ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
EMNIS IZINV [£5554,2% %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
AIETS TATEN |y 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi éngériilmektedir. Cari dengenin
FANLER EGEPO SO 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yiinda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi
DIRIT TUKAS [0 beklenmektedir. GSYH biyiimesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacag
iEL“:T; ::: Eg:g; 2:; ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
3% ) .
BOBET — A e ise %31,66 olmasi beklenmektedir.
39
SILVR TCELL | 33% Sirket Haberleri
:‘é‘ééﬁ :i; p:ﬂ! j;‘:/ Hact Omer Sabanci Holding A.$. (SAHOL; Haberin etkisi: Sinirh Pozitif)
RAYSG 8’10; GUNDG 2'7%° Daha o6nce duyurulan Sirketin Sabanci Iklim Teknolojileri A.$. Gzerinden %100 oraninda
} ' hissedar oldugu Sabanci Renewables Inc.'nin insaati devam eden ve 2025 yilinin ikinci

ceyreginde devreye alinmasi hedeflenen 232 MW kapasiteli bir glines enerjisi santrali ve 60
MW kapasiteli enerji depolama tesisi yatirimlarindan olugan Oriana Solar Projesi igin Tax
Equity Investor (Vergi avantajli sermaye yatirimcisi) tarafindan projeye 137 milyon USD

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tirkiye Tarim UFE tutarinda finansman saglanmasi amaciyla 12 Eylil 2024 tarihinde s6zlesme imzalanmistir.
10:00  Tiirkiye Ucretli Calisan Sayisi Sabanci Renewables Inc., Oriana Solar Projesi'nin ingaatinin tamamlanmasiyla birlikte
11:00 - Turkiye Merkezi Yonetim Bitge Dengesi(TL) ABD'de toplam 504 MW'lik yenilenebilir eneriji portfdyiine ulasmis olacak.

12:00 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi(Euro)

15:30  ABD New York Fed Imalat Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,’\//

A

Strateji Raporu

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/2622/7492/Piyasa_Takvimi_16-20_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/2603/6853/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7117/2586/5203/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.394 0,72% 9,83%  19,57%
ABD-S&P 500 5.626 0,54%  17,95%  26,42%
ABD-NASDAQ 17.684 0,65%  17,80%  29,00%
Almanya-DAX 18.699 0,98%  11,63%  17,65%
ingiltere-FTSE100 8.273 0,39% 6,98% 7,28%
Fransa-CAC40 7.465 0,41%  -1,03%  2381%
c Rusya-RTSI 929 2,75%  -1425%  -9,73%
QD Brezilya-BOVESPA 134.882 0,64% 0,52%  13,58%
= JPN-NIKKEI225 36.159 -016%  7.81%  10,56%
=] Gin-SHANGHAI 2.704 -0,48%  -9,10%  -13,27%
m G.Kore KOSPI 2,575 0,13%  -301%  -1,00%
4 Hindistan-Sensex 82.938 0,06% 14,81% 22,26%
3 BIST100 9.685 173%  29,66%  21,65%
[ BIST100 ($) 286 1,85%  12,44%  -3,44%
He ] BIST BANKA 13.357 0,03%  5323%  76,67%
(O] BIST BANKA ($) 394 0,15%  32,88%  40,23%
BIST SINAI 13.122 2,93%  13,79% 1,32%
BIST SINAI ($) 387 3,05%  -1,32%  -19,58%
| =
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. [Dolar/TL 33,9362 0,1%  14,8%!
o leuromL 37,7267 03%  15,8%l
m !Euro/DoIar 1,1106 0,3% O,G%_I
4 Dolar/Yen 140,02 -0,6% -0,7%
=§ Altin ($/ons) 2.589 0,4%  255%
Altin (TL/gram) 2.824,8 0,5% 44,0%
E‘ Giimiis ($/ons) 310 1,0% 304%
(7] Giimiig (TL/gram) 33,9 1,1%  49,6%
Q. grent Petrol ($hvaril) 71,9 04%  -6,7%
VIX 16,6 -3,0% 33,0%
Dolar Endeksi 100,9 -0,3% -0,5%
Eésterge Tahvil 42,17% 0,0% 6,3%1
brr 10911 Tahvil 28,78%  01%  7,6%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3.64% _ 0.3% _ _64%)
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 333 315.820
Doviz Agigi Olan Sirket 238 -819.839
Butiin Sirketler 571 -504.019

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
ARCLK
PGSUS
ZOREN
RGYAS
IZMDC

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse
AYGAZ
BIMAS
CIMSA
EREGL
THYAO
PETKM
TCELL
FROTO
TRGYO
TUPRS

-253.134 |SAHOL 23.793
-81.052 |ASELS 23.695
-66.924 | AEFES 18.463
-38.750 |AGHOL 16.096
-32.938 |DOHOL 16.074
-27.036 |[TTKOM 14.301
-20.018 |[ENKAI 14.243
-18.745 |AKBNK 14.197
-16.773 [VAKBN 10.972
-15.767 |HALKB 8.593
Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
146,00 GG -
567,50 GG -
35,52 GG -
47,44 GG =
292,25 GG -
23,20 GG -
94,60 GG -
916,00 GG -
49,94 GG -
162,60 GG -
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BiST100 F/K, TL
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %7,6 primli islem
| gormektedir.

A 23

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,9 iskontolu islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

15002024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _Yillk 80
________________ 750 _2£°°i p———— 75
556 | 2.269 [ S e 1 70
Tahvil Faizi (10Y) 203 | 436 I pe-e=T T ' 65
Tahvil Faizi (2Y) 92| 1.839 AL TE NPT Ll el [ .I 60
T(_?MB AOFM 750 | 2.420 .
TUFE -1.280 | -697

Kaynak: Finnet

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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