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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 237,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.057,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 77,0
IEIST—lOO F/K Cari 7,391
0,
LELERElee 386
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.513,87 -1,16% 31,08%
BIST-100 (TL) 9.565,76 -1,06% 28,05%
BIST-30 ($) 310,27 -1,27% 13,72%
BIST-100 ($) 282,29 -1,16% 11,09%
BIST-Banka Endeksi 13.628,58 0,74% 56,34%
BIST-Mali Endeksi 10.779,20 -0,38% 36,66%
BIST-Sinai Endeksi 12.932,14 -1,84% 12,14%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 6.464 10,0%
ISCTR 5.021 -0,1%
EREGL 4.005 -3,0%
YKBNK 3.830 2,5%
KOZAL 3.656 -6,7%
TUPRS 3.290 0,0%
YUKSELENLER DUSENLER
INTEK RUBNS 10,0%
THYAO SAMAT 10,0%
GUNDG EGGUB 10,0%
ONCSM ATSYH 10,0%
BNTAS TCKRC 10,0%
QNBFL BAHKM 9.9%
RTALB MEGAP 9,8%
CRFSA KAYSE 9.3%
QNBFB 1ZINV 8,8%
YGYO ARZUM 8.6%
YYAPI KZBGY 8,4%
YESIL ANGEN 8,3%
ANELE SANFM 8,1%
ERSU SEYKM 7,8%
BTCIM ESCOM 7.5%
KNFRT 0zZSsuB 7.4%
BYDNR BAGFS 7,3%
DIRIT PLTUR 7,2%
SNKRN PSDTC 7,0%
KLSYN AKYHO 9

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya GSYH
TCMB, 20 Adustos tarihli PPK toplanti 6zetini
1400 Tirkye CMB, 20 Adustos tarihli oplanti 6zetini
yayinlayacak.

16:00 ABD
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S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine %0,74 artisla baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir
izleyerek 9.553 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,06 kayipla 9.565,76
puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,74 deger kazanirken Sinai Endeks %1,84
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 5 baz puan artisla %42,05
ve 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artarak %28,30 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 33,90-
34,63 ve Euro/TL 37,86-38,64 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 265,6 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére mevsim etkilerinden arindinimis giiven endeksi Adustos
ayinda aylik hizmet sektérinde %2 oraninda azalarak 111,8, perakende ticaret sekt6riinde
%0,8 azalarak 107,9 ve insaat sektoriinde %1,1 artisla 88,0 degerini ald!.

TCMB’nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirlimamis reel kesim giiven endeksi,
Adustos ayinda aylk 1,8 puan azalarak 98,5 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel
kesim giiven endeksi ise aylik 0,7 puan azalarak 98 seviyesinde gerceklesti.

TCMB’nin verilerine goére mevsimsel etkilerden arindiriimamis kapasite kullanim orani (KKO),
Agustos ayinda aylik 0,5 azalarak %75,4 olarak gerceklesti. Mevsimsellikten arindiriimis
kapasite kullanim orani ise 0,2 puan azalarak %75,7 oldu.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,16 artarak
41.240,52 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,32 azalisla 5.616,84 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,85 azalarak 17.725,77 puana geriledi. Din ingiltere Londra Borsasi kapali iken
geri kalan Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle tamamladi.

ABD'de dayanikh mal siparigleri, Temmuz'da aylik %9,9 artti. Ulagtirma hari¢ dayanikli mal
siparisleri ise %0,1'lik daralma beklentisine karsi %0,2 daraldi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, isglici piyasasindaki gelismeler ve faiz beklentileri
hakkindaki agiklamasinda, sirketlerin “yavaglayan ise alim-yavaslayan isten c¢ikarma”
politikalarinin sirekli olamayacagdini dile getirirken “Ya talep artisiyla ise alimlar baslayacak,
ya da isten gikarmalar baglayacak. Sirketlerin su anki politikalari kalici olamaz” dedi. Barkin,
faiz indirimlerini test edip 6grenme yaklagiminda oldugunu ifade ederek baslangigta 25 baz
puanlik indirimi destekledigini dile getirdi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in faiz oranlarini dislirmeye baslamasinin uygun
olduguna inandigi ifade ederek “Politikayr ayarlama zamani geldi” dedi. Daly, Fed’in
enflasyonu %2’lik hedefine indirmesi gerektigini, ancak kendisi ve meslektaslarinin siki para
politikasinin isguict piyasasina zarar vermesini 6nlemeye galigacaklarini vurguladi.

Almanya’da ifo is ortami endeksi, Agustos ayinda 87’den 86,6’ya indi. Cari kosullar endeksi
ise 87,1'den 86,5’e geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 34,03 ve Euro/TL 38,05 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 100,85
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1165 sinirinda. Brent tipi petrol 80,36 dolardan,
altinin onsu 2.516,75 dolardan ve grami ise 2.753,52 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt disinda Almanya’da biyime ve ABD'de S&P Case Shiller ulusal konut fiyatlari
verileri takip edilecek. Yurt iginde ise TCMB, 20 Agdustos tarihli PPK toplanti 6zetini
yayinlayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin AJustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eylil ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi éngortilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.
Sirket Haberleri

Efor Cay Sanayi ve Ticaret A.§. (EFORC; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurt ici ve yurt disinda faaliyet gésteren bir perakende zinciri ile ¢cay satim taahhidi
anlasmasi yapmistir. 12 aylik dénemde cirosuna 1.300.000.000 TL katki yapmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

27 Adustos-3 Eylil 2024 dénemi icin teknik takip listemizde ALBRK, BIMAS, PGSUS, TTKOM
ve TUPRS yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 27 Ajustos-3 Eyliil 2024

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
ALBRK 5,98 5,90 5,81 6,10 6,21 5,80
BIMAS 539,50 536,00 533,00 544,50 548,50 523,50
PGSUS 208,60 205,60 203,30 210,80 213,60 202,30
TTKOM 47,48 46,90 46,20 48,60 49,60 46,06
TUPRS 161,00 159,50 157,60 162,70 164,60 156,20



https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/2440/9514/Piyasa_Takvimi_26-30_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4817/2465/5217/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/2465/6043/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.08.2024.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir ! :
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

— - 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.241 016%  942%  21,06% Endeks Kapaniglan, TL
ABD-S&P 500 5.617 0,32%  17,76%  27,49% 15.400
ABD-NASDAQ 17.726 -0,85%  18,08%  30,43%
Almanya-DAX 18.617 0,09%  11,14%  1910%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.328 000%  7,69%  13,48%
Fransa-CAC40 7.590 018%  063%  2589% 5.400
c Rusya-RTSI 948 359% -12,46%  -9,13% )‘»_M
@ Brezilya-BOVESPA 136.889 094%  201%  18,17% oo S Joo LN
F=l  JPN-NIKKEI225 38.364 040%  1438%  21,31% 4 S <\ AR D D D @ 92,0955
7=) Gin-SHANGHAI 2.847 030%  -430%  -7,00% Y c;z, \e SEPE, c;z, IV
om G.Kore KOSPI 2.690 029%  132%  6,79%
X Hindistan-Sensex 81.807 013%  1324%  26,08% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 9.566 1,06%  28,05%  23,96% 650 10
c BIST100 ($) 282 1,16%  11,09%  -0,89% Endeks Kapanislari, $
Hen | BIST BANKA 13.629 074%  5634%  8511% 550 8
(O] BIST BANKA ($) 402 063%  3563%  48,00% 450
BIST SINAI 12.932 184%  1214%  6,09% 6
BIST SINAI ($) 382 -1,94% 2,71%  -1517% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i ——— — = 150
8. [Dolar/TL T 320262 02%  15.1%)
leuromL 38,0405  02%  16,7%l 50 0
S IE /Dol 1’1167 ’ 9 ol 'z><~\a<\ '(\\':\ SANAN &'b@e\g ,\9 LA \rﬁo"\?a& 'ﬁ\":\o&e& ‘ﬁ\&oﬁe& 'ib‘\{iboq?‘e A
@ lRwomolar _ __ 1u67  ome 14 o et S R S S S S S A S RS
0, 0,
= Z‘I'argf“ | 1‘214;; g’z ;’ 2i g ;" mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
in ($/ons . -0,2% ,8%
8 Altin (TL/gram) 2.749,8 -0,1% 40,2% 1750% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.08.2020
E‘ Giimiis ($/ons) 301 05% 264% 1500% 102206
@ Giimiis (TL/gram) 32,9 0,7%  454%  1250%
(o)
Q. grent Petrol ($hvaril) 80,3  -0,1%  41% 1000% 38%
VIX 16,2 00% 29,7%  750% /’x el 870%
DolrEndelsl ___ _ 1005 _ oz _ 0% 0% e
[Gésterge Tahvil 42,05% 01% 6.0} 250% I— A~
brr 10911 Tahvil 28,30%  03%  5,8%l 0%
laBD XOy Tahvil Faizi 383% 03  -150l B N R S A L, L . L, S SN A o
s LS R R G G ERCAR G G R SR C A R R
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 341 347651  375% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.08.2020
Déviz Agigi Olan Sirket 227 782,566 ~ 925% 566%
Biitiin Sirketler 568 434915 275%

225%
W 820
175% Mw\"w 189%

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 125% P/ i
THYAO -253.134 |GARAN 27.887 R - - - e e

75% w
SASA -81.052 |ASELS 21.016 2506
FROTO -66.924 | AEFES 18.463 B N N N N N M S S S T S S S
PETKM -33.871 |AGHOL 16.096 WO E TS E S E S S
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074 XU100 XUSIN XBANK
ARCLK 27.036 |SISE 15.645 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -20.018 |TTKOM 14301 jaeq, MSCI TR
ZOREN -17.437 |ENKAI 14.243 MSCI EM
RGYAS -16.773 |AKBNK 14.197
AKENR -12.277 |VAKBN 10.972 115%
0SB,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 95%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 143,80 GG - 750
- > ) > > > ' N N D D ' >
BIMAS 539,50 GG _ RGNS R N NS S A SRS SR AR S St
CIMSA 34,90 GG v v ® ® ® v * % + + * *
EREGL 46,80 GG -
THYAO 288,75 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
PETKM 23,54 GG - et |ttt
TCELL 91,00 GG - 288
FROTO 887,00 GG = 500
TRGYO 46,00 GG -1 I
TUPRS 161,00 GG - %88 L DML o e i e mc e cccccccccccccccc e ---
GG: Goézden Gegiriliyor K R R I I I I S N I I I I R S A A 2
FFFF I TSI FFFFIITIFTIIIIFI
Cari CDS = 266 Medyan =304 = === Min = 155 = === Maks =871



c
£
i3
11}
X
2

c
=
O

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %1,3 iskontolu igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %1,9 primli islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %8,2 iskontolu islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %8,4 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %23,4 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %30,4 primli iglem
| gormektedir.
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'm 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'f’ @'9’ \Q“’ \.\'f’ 0"" Q&"‘ &'P" Q..,W" &'ﬁ’ Qo,’b"‘ QQ,’P"‘ g’b‘“

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 4 P 0 i 0 P 4 0 4 4 4 4
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géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakt.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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