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Endeksler Kapanig Giinliik YBB

BIST-30 (TL) 8.491,12 4,38% 42,83%

BIST-100 (TL) 7.813,40 3,77% 41,83%

BIST-30 ($) 292,74 4,27% -7,93%

BIST-100 ($) 269,38 3,67% -8,58%

BIST-Banka Endeksi 9.273,76 5,37% 84,45%

BIST-Mali Endeksi 8.299,51 3,96% 54,02%

BIST-Sinai Endeksi 12.059,77 2,78% 35,44%

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik

THYAO 9.236 4,5%

AKBNK 5.719 4,2%

ISCTR 5.627 7,6%

YKBNK 5.043 5,9%

SASA 4.040 0,2%

TUPRS 3.537 5,3%
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10:00 Turkiye Konut Satiglari

11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi(TL)
11:30  Almanya HCOB Imalat Sektorii PMI

12:00 EuroBélgesi HCOB imalat Sektdri PMI

12:30 Ingiltere S&P Global/CIPS imalat Sektdrii PMI
17:45 ABD S&P Global imalat Sektdri PMI
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %1,24 artigla baslayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %3,77
kazangla 7.813,40 puandan gunli tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,37 ve Sinai Endeks
%2,78 deger kazandi. Turkiye 2 yilhk tahvil faizi bir 6énceki kapanisa goére 32 baz puan
azalarak %38,38 ve 10 yillik tahvil faizi 43 baz puan azalarak %24,14 seviyesinden islem
go6rdu. Dolar/TL, 28,90-29,06 arahiginda hareket ederken, Euro/TL 31,9645 ile rekor kirdi.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 285,6 oldu.

Cumhurbaskani Erdogan, ABD Baskani Joe Biden ile telefonda gériistii. Goriismede, israil'in
Gazze basta olmak Uzere Filistin topraklarina yonelik saldirilari, Turkiye-ABD ikili iligkileri,
Isveg'in NATO'ya lyelik sireci ile F-16 konusu ele alindi.

TCMB toplam rezervleri, 8 Aralik haftasinda bir 6nceki haftaya gore 1,22 milyar dolar artigla
141,4 milyar dolara ¢ikarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti. Net rezervleri 38,2
milyar dolar olurken, swap hari¢ net rezervi eksi 41,1 milyar dolar olarak gergeklesti.

TCMB verilerine gore yurt digi yerlesik yatinmcilar, 24 Kasim-1 Aralik haftasinda reel olarak
(fiyat ve kur etkisinden arindiriimig) 562,4 milyon dolar hisse senedi, 891,4 milyon dolar
Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 2,3 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil alimi
gerceklestirdi.

BDDK verilerine gore, 8 Aralik haftasinda kur korumali mevduatlar 13,4 milyar TL azalarak
2,70 trilyon TL'ye geriledi.

ABD Borsalari gunu yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,43 kazangla
37.248 puana, S&P500 Endeksi, %0,26 artarak 4.720 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,19
artisla 14.762 puana yukseldi. Avrupa Borsalari Aimanya hari¢ yikseligle kapandi.

ABD’de issizlik bagvurulari, 9 Aralik ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 19 bin kisi
azalarak 202 bine geriledi. ABD’de perakende satislar, Kasim ayinda aylik %0,3 artarak 705,7
milyar dolar oldu. Beklenti %0,1 azalmasi yénindeydi. Perakende satislar, yillk bazda ise
%4,1 artti.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek son 15
yilin en ylksek seviyesi olan %5,25'te sabit birakti. Kurul, enflasyonu dizginlemek icin faiz
oranlarinin uzun slre yeterince kisitlayici olmasi gerektidi yonindeki degerlendirmesini
surdurirken, karar metninde, daha kalici enflasyonist baskilara dair kanitlar olmasi
durumunda yeniden faiz artinminin gergeklesebilecegi yinelendi.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faizleri degistirmeyerek, refinansman
faizini %4,50'de, mevduat faizini %4'de ve marjinal fonlama faizini %4,75 seviyesinde sabit
birakirken, bilangosunu daha hizli kiigultmeye karar verdi. AMB karar metninde, Eurosistem
bilangosunda normallesmenin ilerletiimesine karar verildigi ifade edilerek, 1,7 trilyon euroluk
Pandemi Acil Varlik Aim Programi (PEPP) gercevesindeki yeniden yatirima yonlendirmenin
2024 sonundan sonra devam etmeyecegi bildirildi. Banka, PEPP programindan elde edilen
gelirin yeniden yatinmini 2024'iin ikinci yarisindan itibaren ayda 7,5 milyar euro azaltacak.

AMB Baskani Christine Lagarde, faiz karari sonrasi diizenlenen basin toplantisinda AMB’nin
verilere bagl olarak hareket ettigini yineleyerek, faiz indirimlerin yapilip yapilmayacagi ve ne
zaman yapilacaginin, altta yatan fiyat baskisina, enflasyon gériinimiine ve kisitlayici para
politikasinin ekonomi tizerindeki etkisine dayanacagini vurguladi. Faiz indirimleri igin zamana
degil verilere bagl olduklarini dile getiren Lagarde, faiz indirimini konugsmadiklarini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
artida. Dolar/TL 29,03 ve Euro/TL 31,91 seviyelerinden iglem gériyor. Dolar endeksi 102
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0985 sinirinda. Brent tipi petrol 76,8 dolardan,
altinin onsu 2.035,9 dolardan ve grami ise 1.899,8 liradan alici buluyor

Bugiin yurt icinde konut satislari, piyasa katiimeilar anketi ve merkezi yonetim bitge dengesi
yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Kasim ayinda %3,28 artan TUFE’'nin Kasim 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %3,57, 2023 yili sonunda %67,23 ve 12 ay sonrasinda %43,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 29,9961, 12 ay sonrasinda ise
39,62 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 45,7 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 34,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyumesinin 2023 ve 2024’te
sirasiyla %4,1 ve %3,3 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%40,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,01 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. (OTKAR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araglar ile bu araglarin yedek parga, bakim ekipmanlari ve
egitim hizmetleri satisini kapsayan, yaklagik 136 Milyon USD bedelli yeni bir ihracat
sbézlesmesi imzalamigtir. Sézlesme, gerekli resmi makam onaylarinin alinmasi sonrasi
yirirlige girecektir. Ilgili teslimatlarin bu yil sonunda baglayarak partiler halinde 1 yil
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/0202/4462/Piyasa_Takvimi_11-15_Aralik_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9959/9020/3C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/0227/9885/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_11.12.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %24,8 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %5,6 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 1.640 | 1.548
Tahvil Faizi (2Y) 2.841| 2.927
TCMB AOFM 3.096 | 3.100
TUFE -229 | -2.241

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 ve 23 Kasim tarihli
toplantisinda 500 baz puan artirarak %40,00
seviyesine ¢ikardi.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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