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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 105 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 100 Diin Ne Oldu...

| zg Din gune %0,04 artigla baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,38 kayipla 9.891 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,33
e deger kazanirken Sinai Endeks %1,37 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
r 8o kapanisa gore 2 baz puan azalarak %41,42 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 10 baz
c F75 puan artarak %28,33 seviyesinden iglem goérdu. Dolar/TL 33,98-34,19 ve Euro/TL 37,84-38,30
B - 70 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 268,3 oldu.
=1 I Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) Ekonomik Gériinim Raporu’'nda, diinya
om BE  9Ed R R 2aEd  2SEd =G ¢apinda dezenflasyon siirecinin devam etmesi, reel gelirlerin iyilesmesi ve birgcok ekonomide
N Y Y v Y J Y para politikasinin daha az kisitlayici olmasinin talebi destekleyecegi beklentisiyle kuresel
= BIST Verileri ekonomid(e) bg yila iligkin buyime tahm2ir(1)i£1i 0,|1 puTn yukari yonli revize %dtzerek %3,2'ye
o . P yukseltti. OECD, Turkiye ekonomisinde 4 yilina iligkin buylime tahminini 0,2 puan asagi
=§ BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2461 Vanl revize ederek %3,2 ve 2025 icin ise 0,1 puan asagi yonli revizeyle %3,1 olarak
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.387,9  agikladi. Trkiye dahil gelismekte olan ekonomilerde enflasyonun gelismis ekonomilere gére
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6 daha yuksek seyredecegini 6ngéren OECD'ye gore, Turkiye'de enflasyon bu yil sonu ve 2025
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 87.8 boyunca hafifleyecek ancak ¢ift haneli rakamlarda kalmay: sirdUrecek.
a IEIST-lOO F/K Cari 7,86;i Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) yayinladigi Bélgesel Ekonomik Beklentiler
= Ii.snbancl Pay1 % 3;3,3J Raporu’nda, Tirkiye'nin 2024'teki blyime tahminini %2,7'de sabit tutarken ekonomik
8. En(ﬁ(sl_er_ =T = Ep;@_ _GEIE = _EB bluylimenin, buylme itici guglerinin yeniden dengelenmesi ve yatinmci guvenindeki artigla
2025'te %3'e ¢ikacagr ongorusiinde bulunuldu. Raporda, Tirkiye'deki son politika
@ BIST-30 (L) 11.068,41 112%  3800%  degisiklikleri ve llkenin Haziran 2024'te Finansal Eylem Gérev Giicii (FATF) gri listesinden
o BIST-100 (TL) 9.891,00 -1,38% 32,41% cikariimasi, yatirimci guvenini artirmaya yardimci olan faktérler oldugunu, cari agigin
5 BIST-30 ($) 324,76 -1,18% 19,03% azaldigini ancak Ulkedeki kisa vadeli dis borcun milli gelirin %20'sine esdeger yuksek
'8 BIST-100 (9) 290,22 -1,44% 1421% kalmaya devam ettigi belirtildi.
E BIST-Banka Endeksi 14.727,87 0,33% 68,95% ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,70 azalisla
. Ml ) nano 0 41.914,75 puana ve S&P500 Endeksi, %0,19 azalarak 5.722,26 puana gerilerken Nasdaq
o BIST-Wall Endeksi 1145191 0.80% 45.15% Endeksi %0,04 artarak 18.082,21 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini dislsle
o BIST-Sinai Endeksi 1298932 -137%  1264%  tamamlad.
_E:::gsek Hacim Hacim in;;? Gulnl;:/: ABD'de yeni konut satiglari, Agustos’ta ayll_k ba_zda 4,7 azalarak 716 bine gerilerken yillik
EREGL 5'266 0’50/ bazda ise %9,8 yikselis gosterdi. Ingaat izinleri, Agustos ayinda aylik %4,6 artarken yillik
: p=ke %6,8 azaldi.
ISCTR 5.195 0,4%
YKBNK 4.752 0.7% ABD’de mortgage basvurulari, 20 Eylil ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %11 artti.
AKBNK 4.300 0.1% 282?& vageli mortgage iglz(in ortalamak faidz orani ise %6,15'ten %6,13'e geriledi ve Eylil
: ! 'den bu yana en dusuk seviyesini kaydetti.
TUPRS 3.598 -1,1%
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
ELITE TERA 10,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,35
DURKN GRTRK 10,0% artida. Dolar/TL 34,15 ve Euro/TL 38,18 seviyelerinden iglem goértyor. Dolar endeksi 100,80
BSOKE RALYH 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1150 sinirinda. Brent tipi petrol 70,42 dolardan,
DURDO AVGYO 9,9% altinin onsu 2.659,16 dolardan ve grami ise 2.920,25 liradan alici buluyor.
TUCLK PEHOL 9,8%
DNISI SNKRN 8.0% Bugtin yurt iginde TCMB’nin 19 Eylil tarihli PPK toplanti 6zeti 6n plana ¢ikarken yurt disinda
MANAS PEKGY 7.0% ise ABD’de blyume, issizlik basvurulari ve bekleyen konut satig verileri takip edilecek.
“;(;KE;/ i';rj; :j:/:ﬁ’ Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
KZBGY ALMAD 64% Adustos ayinda %2,47 artan TUFE'nin Eyliil 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
RS URUX 64% gére; Eyliil ayinda %2,22, Ekim ayinda %2,24, 2024 yili sonunda %43,14, 12 ay sonrasinda
SIILYR VLl 6.1% %27,49 ve 2025 yili sonunda %25,26 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin
CVKMD CRDFA 6.0% 2024 sonunda 37,16 ve 12 ay sonrasinda ise 42,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
GUNDG AVPCY 5'9:/" 2024 sonunda 22,2 milyar dolar, 2025 yilinda ise 24,3 milyar dolar ag¢ik vermesi
DEFL::'E ::::'K‘ :;: beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,2 ve %3,4 olacagi
FORMT INTEK —— ongoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,48 ve 12 ay sonrasinda
v — 5:5% ise %31,66 olmas! beklenmektedir.
EUPIR StPAw S Sirket Haberleri
= | DCT Trading Dig Ticaret A.S. (DCTTR; Haberin etkisi: Pozitif)

l Sirket, yurt iginde yerlesik bir misteriye 95.901.198,75+KDV'lik misir satigi gergeklestirmistir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Plastikkart Akilli Kart iletisim Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (PKART; Haberin etkisi:

1400 Tirkiye TCMB, 19 Eyliil tarihli PPK toplanti 6zcu Pozitif)
: Sirket ile Sipay Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S. arasinda toplam degeri 4.500.000

15:30 ABD CSYH Euro'luk uzun vadeli akilli kart ve kisisellestirme satis anlagsmasi imzalanmigtir.

15:30 ABD Igsizlik Bagvurulari

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri

17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari

BIST Veri Bankasi % /,’\//

A

Strateji Raporu

!

Sirket Karlar \% n ' I
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2683/3672/Piyasa_Takvimi_23-27_Eylul_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4617/2707/5330/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/2647/0827/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.09.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 41.915 -0,70%  11.21%  24,68%
ABD-S&P 500 5.722 0,19%  19,97%  33,90%
ABD-NASDAQ 18.082 0,04%  20,46%  38,42%
Almanya-DAX 18.919 0,41%  12,94%  24,01%
ingiltere-FTSE100 8.269 -0,17% 6,92% 8,43%
Fransa-CAC40 7.566 -0,50% 0,30%  25,48%
c Rusya-RTSI 965 -0,95% -10,94%  -3,50%
QO Brezilya-BOVESPA 131.586 0,43%  -1,94%  15,23%
= JPN-NIKKEI225 36.380 049%  847%  12,28%
=] Gin-SHANGHAI 2.962 2,25%  -0,45%  -5,46%
m G.Kore KOSPI 2.661 2,49% 0,21% 6,09%
L Hindistan-Sensex 85.407 0,28%  1823%  29,39%
3 BiST100 9.891 1,38%  3241%  23,03%
c BIST100 ($) 290 1,44%  1421%  -4,31%
He ] BIST BANKA 14.728 0,33%  6895%  81,85%
(O] BIST BANKA ($) 432 0,28%  4573%  42,04%
BIST SINAI 12.989 137%  1264%  -1,34%
BIST SINAI () 381 1,42%  -2,84%  -24,43%
1
% Doviz-Emtia-| Falz Kapanis Giinliik YBB
8. DotarmL 341527 01%  155%
o leuromL 382018  05% 17,2%l
o [lEuromolar 11149 02% _ _1,0%l
4 Dolar/Yen 144, 73 0,0% 2,6%
=§ Altin ($/ons) 2.661 0,2%  29,0%
Altin (TL/gram) 2.922.3 0,2% 49,0%
E‘ Giimiis ($/ons) 319 04%  343%
(7] Giimiig (TL/gram) 35,1 0,4%  55,0%
Q. grent Petrol ($hvaril) 713 23%  -7,6%
VIX 15,4 0,0% 23,8%
Dolar Endeksi 100,9 0,6% -0,4%
Eésterge Tahvil 41,42% -0,1% 4,4%1
brr 10911 Tahvil 28,33% 04%  59%l
IABD 10y Tahvil Faizi 379%  00%  -2,6%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 331 304.372
Doviz Agigi Olan Sirket 241 -817.207
Butiin Sirketler 572 -512.835

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |SAHOL 23.793
SASA -81.052 |ASELS 23.695
FROTO -66.924 | AEFES 18.463
PETKM -38.750 |AGHOL 16.096
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 [ENKAI 14.243
PGSUS -20.018 |AKBNK 14.197
ZOREN -18.745 |[VAKBN 10.972
RGYAS -16.773 |[HALKB 8.593
1ZMDC -15.767 | TOASO 8.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 148,70 GG -
BIMAS 560,50 GG -
CIMSA 36,24 GG -
EREGL 51,40 GG -
THYAO 291,25 GG -
PETKM 23,12 GG -
TCELL 95,90 GG -
FROTO 913,00 GG -
TRGYO 52,15 GG -
TUPRS 169,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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BiST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %5,1 primli igslem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %9,7 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %5,8 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
25002024 _ _ | Kapams (%)|_Hattalik _Yillk 80
________________ 750 ] 2.000 ————y 75
365| 1877 . - 70
Tahvil Faizi (10Y) 158 76 . T o ! 65
Tahvil Faizi (2Y) 14| 1.066 FLLL LR SENE Pk : oo : 60
TCMB AOFM 750 | 2.000 .
c TUFE 1.280 | -697 5
E Kaynak: Finnet 50
. 45
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam 20
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini a5
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 20
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 20
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . N N N N N N N N 15
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml @W oY & & @"’ &m 9,,;» &'» ga"’ éo’v 6\'» @'b
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal i P P % P by P P P P 4 4

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Adustos ve 19 Eylul tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek
%50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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