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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2747
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.854,9
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.167,35 1,30% 39,23%
BIST-100 (TL) 10.319,96 1,59% 38,15%
BIST-30 ($) 346,49 1,19% 27,00%
BIST-100 ($) 320,20 1,48% 26,01%
BIST-Banka Endeksi 13.716,73 2,70% 57,35%
BIST-Mali Endeksi 11.641,98 1,53% 47,60%
BIST-Sinai Endeksi 14.769,60 1,64% 28,08%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 13.561 0,5%
ISCTR 7.690 3,7%
AKBNK 5.050 3,4%
YKBNK 4.910 1,7%
TUPRS 4.629 -0,4%
EREGL 4.180 1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
RODRG ETILR 10,0%
ALTNY ELITE 10,0%
IMASM KTLEV 10,0%
MERIT PEKGY 10,0%
AKENR KIMMR 9,9%
BJIKAS BAYRK 8,2%
ERSU FENER 7.0%
REEDR IEYHO 6.1%
SKYMD SAMAT 55%
ISGYO AGROT 5,5%
MIATK KLGYO 5.2%
KRGYO IZENR 4,9%
OSMEN MEGAP 4.7%
TDGYO LIDFA 4,4%
EDIP TUCLK 4.3%
EPLAS DYOBY 4,2%
METRO MRGYO | 4.2%
GEREL EGEPO 4,1%
MAGEN PEGYO 4,1%
MTRKS 3.8%

Haftalik Piyasa Takvimi e% l

10:00  Turkiye Mevsimsel Diizeltilmis Igsizlik Orani

10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi
10:00  Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
10:00 Turkiye Konut Satiglari

23:30 ingiltere
23:30 Turkiye

BIST Veri Bankasi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,30 artisla baslayan ve seans iginde karigik seyir izleyen BIST100 Endeksi,
kapaniga dogru gelen alimlarla %1,59 artigla gun igcinde gérdigu en yiksek seviye olan
10.319,96 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,70 ve Sinai Endeks %1,64
deg@er kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 37 baz puan azalarak
%42,53 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 28 baz puan artarak %27,64 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 32,05-32,30 ve Euro/TL 34,94-35,23 araliginda hareket etti. Turkiye'nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 262,4 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére tarim UFE, Nisan ayinda aylik %2,71 ve yillik %60,77 artti.
Yillik degisimin en yuksek oldugu alt grup %166,06 ile yagh meyveler, aylik degisimin en
ylksek oldugu alt grup %58,57 ile turunggiller oldu.

TCMB’nin toplam rezervleri, 10 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya kiyasla 7,5 milyar dolar
artarak 126,85 milyar dolardan 134,4 milyar dolara ¢ikti. Net rezervler 21,08 milyar dolardan
30,87 milyar dolara yikseldi. Swap hari¢ net rezervler ise eksi 23,6 milyar dolar oldu. Bir
onceki hafta swap hari¢ net rezervler eksi 38,8 milyar dolar olmustu.

Turkiye, Dinya Bankasi ve Turk kalkinma bankalari, ‘Dagitik Eneriji igin Piyasa Dontsimuanin
Hizlandinlimasi’ baslikli 1 milyar dolarlik program igin bir anlasma imzaladi. Bu program ile,
Ulkenin Ulusal Enerji Planini destekleme hedefi dogrultusunda Tirkiye'nin dagitik glines
enerjisi piyasasinin kurularak genisletimesine ve bir batarya depolama programinin pilot
uygulamasinin gergeklestiriimesine yardimci olmasi bekleniyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, finansal goOstergelerin iyilestidini belirterek
“Programimizin olumlu sonuglari ve artan giiven ile glglenen finansal istikrar dezenflasyona
onemli katki saglayacak” dedi. Simsek swap hari¢ net uluslararasi rezervlerde son bir buguk
aydaki iyilesmenin 42 milyar dolar oldugunu belirtti.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Orta Vadeli Program’in (OVP) eylil ayinda
glincellenecegini, ekonomik tahminlerde yapilacak giincellemelerin basta cari acik ve bltge
olmak Uzere buyuk oranda olumlu yonde oldugunu sdyledi. Yilmaz, yil sonunda enflasyonun
Merkez Bankasi'nin %38 tahmine yakin tamamlanacagini belirtirken gelecek yil %20'in
altinda, 2026'da ise tek haneli enflasyona ulasmakta kararli olduklarina vurgu yapti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 azalarak
39.869,38 puana, S&P500 Endeksi %0,21 azalarak 5.297,10 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,26 azalarak 16.698,32 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini diglsle tamamladi.

ABD'de issizlik maas bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 11 Mayis ile biten haftada 222 bine
gerileyerek beklentilerin Ustiinde gergeklesti. Issizlik maasi basvurularina iliskin 6nceki
haftanin verisinde revizyona gidilmedi ve veri 231 bin olarak korundu.

ABD'de sanayi Uretimi, Nisan ayinda aylik degisim gostermezken, yillik %0,4 artti.

ABD'de konut baslangiglar, Nisan ayinda aylik bazda %5,7 artarak 1 milyon 360 bine
yukseldi. Yillk bazda ise %0,6 azalis kaydetti. ABD’de ingaat izinleri, Nisan ayinda aylik %3
azalarak 1 milyon 440 bine indi. Yillik bazda ise %2 geriledi. ABD'de Philadelphia Fed Imalat
Endeksi, Mayin ayinda 11 puan azaligla 4,5 de@erine inmesine ragmen, art arda dérduncu
ayda pozitif deger alarak sektdrde genislemenin devam ettigine isaret etti.

New York Fed Baskani John Wiliams, “Su anda bana para politikasinin durusunu
degistirmesi i¢in bir neden oldugunu goésteren herhangi bir gésterge gérmiyorum. Cok yakin
vadede enflasyonun %2 hedefine dogru ilerlemesi konusunda bir glivence almayi
beklemiyorum.” dedi. “Benim kendi tahminim enflasyonun yil sonuna kadar belki %2,5'e kadar
cikabilecegi yoninde” diyen Williams, enflasyonun ancak gelecek yil %2'ye yaklasabilecegini
soyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,28ve Euro/TL 35,09 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,58
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 83,77 dolardan,
altinin onsu 2.385,54 dolardan ve grami ise 2.475,98 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde issizlik orani, konut fiyat endeksi ve konut satiglar verileri takip edilecek.
Yurt disinda ise énemli bir veri akigi bulunmamaktadir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Nisan ayinda %3,18 artan TUFE'nin Nisan 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Mayis ayinda %3,00, 2024 yili sonunda %44,16 ve 12 ay sonrasinda %35,17 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,01 ve 12 ay sonrasinda ise
42,47 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 32,1 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 30,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2024 ve 2025te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %38,18 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/1533/4102/Piyasa_Takvimi_13-17__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5517/1592/4826/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/1558/4547/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.05.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
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Tahvil Faizi (10Y) 8| 1779 prm = - 0
Tahvil Faizi (2Y) 285 | 3.456
TgMB AOFM 750 | 4.101
TUFE 503 | 2.612

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%

seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 0
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

Periyodik Raporar

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylikseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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