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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 239,8

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.479,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 54

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 146,0

IEIST—lOO F/IK Cari 7,56;
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.252,89 -0,76% 38,82%
BIST-100 (TL) 7.662,26 -0,37% 39,08%
BIST-30 ($) 305,41 -0,78% -3,95%
BIST-100 ($) 283,56 -0,39% -3,771%
BIST-Banka Endeksi 7.176,53 -1,71% 42,74%
BIST-Mali Endeksi 7.406,15 -0,22% 37,44%
BIST-Sinai Endeksi 11.891,32 0,82% 33,55%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
TUPRS 8.556 4,2%
THYAO 7.495 -2,0%
ASTOR 7.039 -5,8%
GESAN 6.506 -9,6%
PETKM 5.781 1,0%
ASELS 5.124 -5,7%

YUKSELENLER DUSENLER
ATAKP SDTTR 10,0%
TGSAS TETMT 10,0%
PASEU IDEAS 10,0%
IZENR ONCSM 10,0%
OFSYM FORTE 9.9%
ISKPL ORGE 9,7%
KMPUR GESAN 9.6%
ULUFA ADESE 9.5%
AYEN SAFKR 9,5%
ARZUM PAPIL 8,6%
GARFA PRKAB 8,5%
KLSER BRLSM 8,2%
BURCE AYDEM 8,0%
BURVA EMKEL 7,6%
EKSUN KARYE 6,6%
DURDO SELEC 6,4%
MERKO GMTAS 6,3%
ASGYO EUPWR 6,1%
NUHCM INTEM 6,1%
PSDTC ASTOR 8%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Orani
Dis Ticaret Dengesi(Euro)
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Philadelphia Fed Is Kogullar Endeksi
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17 Agustos 2023 Persembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline yatay baslayan ve seans iginde 7.588-7.735 araliginda seyir izleyen BiST100 Endeksi,
%0,37 dususle 7.662,26 puanla gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %21,71 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,82 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 49 baz puan artarak %17,79 ve 10 yillk tahvil faizi degismeyerek %19,28
seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 27,00-27,21 ve Euro/TL 29,29-29,83 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 404,8 oldu.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, Haziran ayinda bir 6nceki aya goére %4,8 artarak
920,5 olarak gerceklesti. Yillik bazda ise %95,9 artis gosterdi. Turkiye genelinde birim konut
fiyatlar yillik %89,2 artisla m2 basina 24.598,6 TL olarak hesaplandi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Para politikasi, maliye politikasi ve yapisal
reform adimlarini kademeli bir sekilde devreye alarak Tirkiye’de yatirim ortaminin
iyilestiriimesi, surdirdlebilir bir blyume igin daha elverigli bir ortamin saglanmasi ve
ekonomimizin potansiyelinin daha da yukselmesini istiyoruz. Turkiye yatirimlar icin cazip bir
Ulke" dedi.

ABD Borsalari, Fed toplanti tutanaklarinin enflasyon endiselerinin devam ettigi ve bunun faiz
arttinmini gerektirebilecegine isaret etmesiyle ginu disusle tamamladi. Kapanista Dow
Jones Endeksi %0,52 azalisla 34.766 puana, S&p500 Endeksi %0,76 azalarak 4.404 puana
ve Nasdaq Endeksi %1,15 kayipla 13.475 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise Almanya hari¢
dususle kapandi.

ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) Temmuz ayi toplanti tutanaklarinda enflasyonda yukari yonli
risklerin devam ettigi, bu durumun daha fazla faiz artisini gerektirebilecegi sinyali verildi. Cogu
Uyenin enflasyonla micadelenin heniz bitmedidi konusunda hemfikir oldugu ve istihdam
piyasasi siki kalmaya devam ederken Fed uyelerinin gogunun enflasyonda 6nemli derecede
yukari yonli riskler gérdugu belirtildi.

ABD'de sanayi Uretimi, Temmuz ayinda beklentilerin izerinde aylik %1 artti. Beklenti %0,3
artis olmasi yoniindeydi. Yillik bazda ise %0,2 azaldi. Kapasite kullanim orani ise ayni
dénemde 0,7 puan artisla %79,3 oldu. ABD'de konut baslangiglari, Temmuz ayinda aylik
%3,9 artigla 1 milyon 452 bine yiikseldi. ingaat izinleri ise Temmuz'da aylik bazda %0,1
artarak 1 milyon 442 bine ¢ikti. Yillik bazda ise %13 azald!.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,4 azalirken, yillik enflasyon %6,8
ile Subat 2022'den bu yana en dislk seviyeye geriledi.

Euro Bdlgesi, 2023 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki geyrege kiyasla %0,3 biylrken, gegen
yihn ayni dénemine gore ise %0,6 bluylime gdsterdi. Euro Bolgesi'nde sanayi iretimi, Haziran
ayinda aylik %0,5 artarken, yillik bazda %1,2 azald!.

JP Morgan ekonomistleri, Mayis ayi basinda Cin’in 2023 yilinda %6,4 blyuyecegini 6ngéren
tahminlerini %4,8’e asagi yonlu revize etti. Bankaya goére Cin ekonomisi 2024 yilinda %4,2
buylyecek ve bdylece biyime (g yil Ust Uste resmi hedef olan %5’in altinda kalacak.

Cinli varlik yonetim sirketi Zhongzhi Enterprise Group yatirimcilara bir likidite kriziyle karsi
karsiya oldugunu soyledi. Yasadigi likidite krizinin tim finansal sektdre sigramasi riski
nedeniyle endise yaratan Cinli golge bankacilik sirketi Zhongzhi Enterprise, borglarini
yapilandirma karari aldi ve denetim icin KPMG ile anlasti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,09 artida. Dolar/TL 27,10 ve Euro/TL 29,51 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
103,5 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0875 sinirinda. Brent tipi petrol 83,5
dolardan, altinin onsu 1.894,3 dolardan ve grami ise 1.650,5 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde mevsimsel dizeltilmis issizlik orani yurt diginda ise Euro Bdélgesi dis ticaret
dengesi ile ABD’de issizlik bagvurular ve Philadelphia Fed is kosullar endeksi verileri takip
edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,50x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %0,2 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve 12 ay sonrasinda
%33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 28,46, 12 ay
sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 41,6 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin
2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,3 olacadi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda ise %21,48 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9916/9176/1201/Piyasa_Takvimi_14-18_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9199/7375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.08.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 34.766  -0,52%  4,88%  1,80%
ABD-S&P 500 4404  -0,76% 14,71%  2,30%
ABD-NASDAQ 13.475  -1,15% 28,74%  2,84%
Almanya-DAX 15.789 0,14%  13,40%  13,51%
ingiltere-FTSE100 7.357  -0,44%  -127%  -2,38%
Fransa-CAC40 7.260 -0,10% 12,15%  20,41%

= Rusya-RTSI 1.015 0,44%  453% -8,83%
B Brezilya-BOVESPA 115592  -0,50%  5,34%  1,83%
E JPN-NIKKEI225 32.239 0,56%  2355%  11,66%
m Gin-SHANGHAI 3.162 037%  2,35%  -3,49%
Y G.Kore KOSPI 2521  -0,20% 12,71%  -0,29%
Hes | Hindistan-Sensex 65.200 -0,52% 7,17% 9,65%
E BiST100 7.662  -0,37% 39,08% 168,18%
Hee | BIST100 ($) 284  -0,39%  -3,77%  74,62%
(D BiST BANKA 7077 -1,71%  42,74% 178,47%
BIST BANKA ($) 266 -1,72%  -1,24%  78,34%

BIST SINAI 11.891 0,82%  33,55% 153,44%

‘ti BIST SINAI ($) 440 0,80%  -7,60%  66,67%
.§. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
e [Dolarmi T 27,0087 020  44.9%I
m IEuro/TL 29,5029 0,2% 47,3%I
S lewomolar 10874 019 16l
- Dolar/Yen 146,36 0,0%  11,5%
-8 Altin ($/ons) 1.894 0,1% 3,9%
E‘ Altin (TL/gram) 1.650,6 0,2%  50,5%
Q Gumiis ($/ons) 22,6 0,7% -5,7%
o Guimus (TL/gram) 19,7 0,7% 36,6%
Brent Petrol ($/varil) 83,5 0,1% -2,9%

VIX 16,8 0,0% -22,6%

Dolar Endeksi 103,5 0 3% 0,0%
[Gosterge Tahvil 17.79%  2,8%  78.4%}
brr 10y11 Tahvil 1928%  00%  96,1%l
|ABD 10y Tahvil Faizi 431% 129  11,.2%}

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 284 232.948

Doviz Agigl Olan Sirket 188 -371.050

Bitiin Sirketler 472 -138.102

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 11.631
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
IZMDC -6.688 | YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 110,00 GG -
BIMAS 256,00 GG -
CIMSA 180,80 GG -
EREGL 41,66 GG -
THYAO 254,50 203,07 -20,2%
PETKM 19,60 GG -
TCELL 54,05 GG -
FROTO 905,00 809,74 -10,5%
TRGYO 25,26 GG -
TUPRS 119,20 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,2 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %18,8 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %55,9 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %29,3 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

846 347
-1.644 | -3.177

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini &'.i‘
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal NN

goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin v Qv v o 9
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seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan ve 20 Temmuz tarihli
toplantisinda 250 baz puan artirarak %217,50
seviyesine ¢ikardi.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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