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BiZim Gunlﬁk 13 Temmuz 2023 Persembe

= BiST100

OHacim (milyar TL), Sag Eksen

_ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Gune yatay baslayan ve seans iginde karisik bir goriinti sergilemesine ragmen 6.407,79 ile
rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle diigese gecerek
%0,33 kayipla 6.4342,05 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,94 deger
F 70 kazanirken, Sinai Endeks %0,49 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki
kapanisa gore 19 baz puan artarak %14,38 ve 10 yilhk tahvil faizi 43 baz puan artarak

r 90

5 2 %17,02 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 26,04-26,21 araliinda hareket ederken,
= 30 Euro/TL 29,10 sininnin Gzerine ¢ikti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 436,2
E L 19  seviyesinden iglem gordi.
N ofem  Gfem  7fem 10Tem iifem 12 Tem TUIK verilerine gére sanayi iretimi Mayis ayinda ayhk %31,1 artarken, yilhk %0,2 azaldi.
= BIST Verileri Sanayinin ao/ltosgktérlelzi inceledndigi:wl((je, imalat slfnlayi sellztéru en‘;iekksio/bi?r (")ncekli I)(/I|III2 ayni
= . S ayina gore %0,6 artarken, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi %7,1 ve elektrik, gaz,
:% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 208,1 buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektéri endeksi %1,3 azaldi.
(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.424,4 . ) ) )
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 50 _Cumh_urbaskanl__Erd_oga_r_l, N_ATO__er_ve5| sonrasi petrol hatlarinin agilmasi, tahil koridoru ve
. o ’ Isveg'in NATO Uyelik surecine iligkin agiklamalarda bulunurken, F16 alimi konusunda her
o IE'S_"-'QOEE"_Haﬁm'_("l'E’ﬂ-)_ —— _13&81 zamankinden ¢ok daha umutlu oldugunu belirtti.
@© BIST-100 F/K Cari 652 _ e i
- Yabanci Pay! % 29.4 ABD I?_askanl Joe Biden, Turkiye'nin Isv_egln NATO ya Katlhmll’]l deste_klgmeye devam
e e e e e Jd  edeceginden ve F-16 savas ugaklarini satabileceklerinden emin oldugunu belirtti.
8' Endeksler R Giinltk Y88 ABD Borsalari, beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi sonrasi pozitif seyretti. Kapanista
g IR 6.994,19 0,32% 17,65% Dow Jones Endeksi %0,25 artarak 34.347 puana, S&P500 Endeksi %0,74 artigla 4.472
BIST-100 (TL) 6.342,05 -033%  1512%  puana ve Nasdaq Endeksi %1,15 kazangla 13.919 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da %7’i
5 BIST-30 ($) 268,26 -0,38%  -15,63% asan deger kazanglariyla giini tamamladi.
-8 BIST-100 (§) 243,25 0.3%%  -17.45% ABD’de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,2 artarken, yillik enflasyon beklentilerin
_E BIST-Banka Endeksi 5.792,61 2,94% 15,21% altinda %3’e geriledi. Bu, 2021 yili Mart ayinda bu yana gorilen en disik seviye oldu. Gida
) BIST-Mali Endeksi 6.016,82 0,79% 11,66% ve enerji hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek enflasyon aylik %0,2, yilik %4,8 olarak
Q.  BIST-Sinai Endeksi 1016759  -049% 14105  9ereeklesti
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, 7 Temmuz ile biten
YKBNK 7.912 1,2% haftada %7,07 ile Kasim 2022'den bu yana en yliksek degderini kaydetti.
ISCTR 7577 0.7%  ABD Merkez Bankasi (Fed), Amerikan ekonomisindeki duruma iliskin degerlendirmelerin yer
THYAO 6.884 -2,0% aldigr "Bej Kitap" raporunun Haziran sayisini yayimladi. Bankanin 12 subesinden gelen
AKBNK 6.599 5,6% analizlerle hazirlanan raporda, llkede ekonomik faaliyetin Mayis sonundan bu yana biraz
EKGYO 5.346 0,1% arttigini, beklentilerin ise gelecek aylarda yavag blylmenin devam edecegi yoniinde oldugu
ASTOR 4.942 -0,3% belirtildi.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Ne Bekliyoruz...
VKING FOCIZN|  PRZMA OI0g Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
GARFA O AVHOL 20:0%0 %0,12 artida. Dolar/TL 26,15 ve Euro/TL 29,17 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
MSGYO Loiozs E= H0i02 100,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1146 sininnda. Brent tipi petrol 80,4
AVE= L0.0% RS 10:056 dolardan, altinin onsu 1.960,4 dolardan ve grami ise 1.649 liradan alici buluyor.
BAYRK 10,0% TERA 9,1%
KTLEV MNDRS 6,2% Bugiin yurt icinde perakende satis hacmi yurt disinda ise ingiltere ve Euro Bélgesi sanayi
RAYSG 10,0% ONCSM 6,0% Uretimi ile ABD’de Uretici fiyat endeksi ve issizlik basvurulari verileri takip edilecek.
ADEL 10,0% EDATA 5,5%
TETMT 10,0% BAKAB 5,3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AVCYO Ay S50 6,52x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,3 iskontolu.
DR A =G =.0% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
IS O S 5.0% son dénemde Snemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
KAYSE = AKFGY 5.0% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
DESA SDTTR 4,7% w e . . . “ e . o e A .
VAPRK . AKSUE en .dulgu.k seylyelerlnl de gordu. Mgvput gavrpa.r.ldzaklllskor.\toya ragmen ondmuizdeki donem igin
EMKEL - e —— belirsizliklerin artryor olmasi BIST i¢in agag yonli riskleri artirabilir.
Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay sonrasinda
%30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 26,18, 12 ay
sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 40,3 milyar

——— e —— dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin
Haftalik Piyasa Takvimi 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %217,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda ise %19,30 olmasi

beklenmektedir.

09:00 Ingiltere GSYH

09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi

10:00 Tiirkiye Perakende Satig Hacmi Sirket Haberleri

12:00 EuroBélgesi  Sanayi Uretimi CVK Maden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.§. (CVKMD; Haberin etkisi: Pozitif)

15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi Sirket, yurt disinda yerlesik bir sirket ile "Maden Cevheri Satigi" konusunda anlasmigtir.

15:30 ABD Issizlik Basvurulari Sdzlesmelerin toplam bedeli yaklasik 27.405.000,00 Tdrk Lirasi (1.050.000,00 USD)'dir.

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/4416/8872/2124/Piyasa_Takvimi_10-14_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/8898/0951/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.07.2023.pdf
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P . 12.400 175
Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL
ABD-DJ IND. 34347  025%  362% 1085%  10.400 ‘ 150
ABD-S&P 500 4.472 0,74%  16,48%  17,11% 125
ABD-NASDAQ 13.919 1,15% 32,99%  23,56% 100
Almanya-DAX 16.023 1,47% 1508%  24,16% -
ingiltere-FTSE100 7.416 1,83% -048%  2,86%
Fransa-CAC40 7.333 1,57% 13,27%  21,62% 50
c Rusya-RTSI 1.005 0,74%  354% -12,93% 25
.,9 Brezilya-BOVESPA 117.666 0,38%  7,23%  19,74% 0
= A A A QA 299222092909 0O NN NN A AV ad D ad
3 JPN-NIKKEI225 32.413 1,47% 2421%  20,89% BRI R R TR R N R I A YRR e I AL e N AR e N
m Gin-SHANGHAI 3235  120%  471%  -2,38% OF U €707 FYE T U €T IS 0T N €T IS o N
~ G.Kore KOSPI 2.595 0,78%  16,03%  10,88% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=] Hindistan-Sensex 66.020 0,96% 8,51%  21,37% 650 10
[ BiST100 6.342  -0,33% 15,12% 160,56% Endeks Kapanislari, $
Hee ] BIST100 ($) 243 -0,39% -17,45% = 72,49% 550 8
(O] BIST BANKA 5793  2,94% 1521% 196,86% 450
BIST BANKA ($) 222 2,880% -17,38%  96,52% 6
BIST SINAI 10.168  -0,49%  14,19% 146,57% 350
‘Ci BIST SINAI ($) 390  -0,55% -18,11%  63,23% 250 =
= 150 2
8_ Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB - 5
0, 0,
e :BolarlTL 26,1486 0,1% 39,8/0': I ST
o IEuro/TL 29,1354 0,3% 45,5%I P S F P %S B P LS P P S P S B P 8 PP 5 S
¢ (Euro/Dolar 11187 __ 01% _ _4,0% s Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 138,81 0,2% 5,7%
-8 Altin ($/ons) 1.957 0.0% 730  1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 12.07.2019 927%
E‘ Altin (TL/gram) 1.645,2 0,1%  50,0% 800%
(V] Giimiig ($/ons) 24,2 0,1% 0,9% 000t 653%
[+ 8 Giimiis (TL/gram) 20,3 02%  41,1% ?
Brent Petrol ($/varil) 80,4 0,3% -6,6% 400%
VIX 13,5 0,0% -37,5% 200%
Dolar Endeksi 100,5 -1,1%  -2,9% it
[Gosterge Tamvl — — — Tasene — 1o aamd 0%
| g . ’ o0 1130/0 44120/0 | &N% wl‘@ 'z:\'Q ~eq9 :&”& {;& 0’1:\ ~@q:\ &q," vﬁ-‘{\:\ '2;0 ~e'{1¢ é"{} @.\9« 'b{) ~e(‘:b é‘{{'b
Tr 10yi1l Tahvil 17,02% 2,6% 73,1% PR R S A T D P AR 2 R S PSR > P U S
IABD 10y Tahvil Faizi 387%  01%  -0,4%l U100 YUSIN YBANK
9 iri i .
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL gigoﬁz Endeks Getirileri ($), Baz: 12.07.2019
Doviz Fazlasi Olan Sirket 276 169.419 215%
Doviz Agigi Olan Sirket 190 -333.689 190%
e 165%
Butiin Sirketler 466 164.269 o
115% o _»
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2222
THYAO -112.732 [ KCHOL 13.629 40%
FROTO -27.139 |ENKAI 12.638 ST I S N I AT AR A AT, 1 . A L L S, . I, 2
P SR R M P I AR MNP M AP MR MNP M SO MR
SASA -21.570 |ASELS 12.536 PO R PG R A SR G N S PG - R G
PGSUS -19.767 |DOHOL 11.631 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.082 |TTKOM 9.860 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
AKENR -7.875 |SISE 7.575 220%
HALKB -6.840 [TUPRS 6.570 0 MSCITR
ULKER 6.668 EREGL 6.064 igg‘f MSCTEM
-0. . 0
AKBNK -6.519 |[ENJSA 4.549 160% 171,6%
VESTL -6.158 | GSDHO 4.223 140%
120% 103,6%
Arastirma Model Portfoy Tablosu lggzj"
. . 0
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. 60%
- v > D > > >
AYGAZ 105,00 GG 'b,.\:ﬂ' ’53;.9 ,b?;)')' RN R R, o ’b@‘l« '5'-‘"} (b!;} ’b?;.l« ’bg,‘.v
BIMAS 186,50 GG - N N N i X > N N N N N N
CIMSA 149,30 GG -
EREGL 38,76 T - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
THYAO 210,90 203,07 -3,7% 388 it iy | U
PETKM 16,40 GG - &9
TCELL 42,38 GG - 500
FROTO 818,00 809,74 1,0% 300
TRGYO 21,36 GG - %88 A X LT L
TUPRS 90,60 GG = PEE L L DR eSS NP
s T eSS S s SRS S 20 NG 20 A
GG: Gézden Gegiriliyor .S'.'\ KRR .&; < »i: o {; o '?5 KJ '?'* © '?'.* & s’? <
Cari CDS =436 Medyan =302 = === Min = 155 = === Maks =871
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %13,3 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %30,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %27,6 primli islem gormektedir. I

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
12.07.2023 | Kapanis (%)] Haftalik 90
________________ 600 | 100 e i 85
366| -93 —mrm cToT ! gg
Tahvil Faizi (10Y) 719 | -189 \ 70
Tahvil Faizi (2Y) 441 -949 P 65
TCMB AOFM 596 | 100 ! 60
TUFE 2606 |-4040 . TrTma . 55
Kaynak: Finnet e 1 50
tioo 45
2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam b _.. 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 o
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki —n o 15
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika SR A e N e ‘—u—-wf{ﬁm 10
fai;ini 290 baz puan arlt|§la %10,25’e (;ekti.. 22 N . . . . . . . . 5
Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo faizml 6\'» @W @'1' R RN 0’15” N & @'” > é;» @"’ 6\'»
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > > > i N N > > > > > > >
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

