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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 133,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.422,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 70,4
IEIST—lOO F/IK Cari 5,69|
0,
yabanciPayie 344
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.325,16 -2,20% 64,20%
BIST-100 (TL) 3.060,30 -1,96% 64,74%
BIST-30 ($) 183,69 -2,21% 17,72%
BIST-100 ($) 169,06 -1,98% 18,11%
BIST-Banka Endeksi 3.015,18 -3,71% 88,95%
BIST-Mali Endeksi 3.078,99 -2,91% 75,54%
BIST-Sinai Endeksi 4.900,05 -1,72% 43,94%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 11.064 1,3%
ISCTR 5.286 -8,2%
YKBNK 4.244 -3,8%
GARAN 3.754 1,5%
AKBNK 3.749 -3,6%
SISE 2.783 -4,4%
YUKSELENLER DUSENLER
HKTM CMENT 10,0%
BFREN COSMO 10,0%
BEYAZ KGYo 10,0%
UTPYA EKIZ 10,0%
OBASE CMBTN 9,2%
UZERB ISCTR 8.2%
BJKAS SANFM 7,4%
DOGUB KAPLM 7.3%
KLNMA YGYO 7.2%
TLMAN UFUK 7,2%
MTRKS RYSAS 6,3%
MEPET GARFA 5.4%
ISKPL ULAS 5,4%
BRKO EUYO 5,2%
METRO DEVA 5,2%
ADEL ELITE 5,0%
IDGYO KRTEK 5,0%
KERVT EGEPO 4,7%
VANGD KONYA 4,7%
GSDDE PETKM 4,69
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1400 Turkiye TCMB, 18 Agustos tarihli PPK toplanti ézetini
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglayan ve 3.148,82 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi bu seviyeden gelen
satiglarin etkisiyle dislse gecerek %1,96 kayipla 3.060,30 puandan gunid tamamladi.
Bankacilik Endeksi %3,71 ve Sinai Endeks %1,72 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gére 54 baz puan azalarak %14,52’ye gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 1
baz puan artarak %13,22 seviyesine yikseldi. 18,10 sinirinda gline baglayan Dolar/TL, seans
icinde 18,15 sininni asarken, Euro/TL, 17,99-18,16 araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 733,4 seviyesinden islem gordu.

TCMB referans faiz oranini politika faizindeki indirime paralel olarak 98 baz puan dususle
%15,34’e cekti. Ticari kredilerde katsayilarin isaret ettigi faiz oranlari sirasiyla %22,85'ten
%21,5'e ve %29,38'den %27,6'ya indi.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, yurt disinda c¢alisan isgilere gelir vergisi istisnasi getiriimesi
calismalarinin hizlandirilacagini belirtti.

ABD Borsalari karisik basladiklar giint yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi
%0,18 artisla 32.969 puana, S&P500 Endeksi %0,29 artarak 4.141 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,41 kazangla 12.432 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da Ingiltere hari¢ giinu yikselisle
kapatti.

ABD’de dayanikl mal siparisleri temmuz ayinda aylik %1 artis beklentisine karsilik degismedi.
ABD’de bekleyen konut satislari temmuz ayinda azalan taleple bu yil altinci kez geriledi ve
pandemiden beri en diislk seviyeye indi. ABD’de artan borglanma maliyetlerinin konut talebini
azaltmasiyla bekleyen konut satislari, temmuz ayinda aylik %1 azaldi.

ABD Bagkani Biden, Ukrayna'ya 2,98 milyar dolarlik silah ve savunma yardimi yapacaklarini
duyurdu.

Cin’de yuritmenin basi olan Devlet Konseyi ¢arsamba giini 1 trilyon yuanlik (146 milyar
dolar) 19 maddelik politika paketini agikladi. Cin'de ekonomik aktivitedeki ivme kaybi yonetimi
harekete gegirdi. Pakete gore devlet bankalarina altyapi projelerine yatinnm yapmalari igin 300
milyar yuan saglanacak. Yerel otoritelere de 500 milyar yuanlik 6zel tahvil imkan getirilecek.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,27 artida. Dolar/TL 18,15, Euro/TL 18,16 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
108,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9995 seviyesinde. Petrol fiyatlari, Suudi
Arabistan enerji bakaninin OPEC’in tekrar kesintiye gidebileceg@inin sinyalini vermesiyle
yukselise gegerken, Brent tipi petroliin varili 101,7 dolardan alici buluyor. Altinin onsu 1.756,6
dolardan ve grami ise 1.025,4 liradan iglem goruyor.

Bugln yurt iginde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektéri glven endeksleri
verilerinin yani sira TCMB’nin yayinlayacadi 18 Agustos tarihli PPK toplanti 6zeti takip
edilecek. Yurt disinda ise ABD’de blyume ve issizlik bagvurulari verileri 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,69x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gdre %28,6 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE'nin Agustos 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; AJustos ayinda %2,57, Eylul ayinda %3,28, 2022 yili sonunda %70,60 ve 12
ay sonrasinda %41,99 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 19,65, 12 ay sonrasinda ise 22,03 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 39,3 milyar dolar, 2023 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH bliyiimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,7 ve %3,8 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %16,50 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

TURKCELL (TCELL; Haberin Etkisi: Notr) Turkcell GSYF, EasyCep, Barikat ve Procenne
gibi Ug girisime yatinm yaptigini agikladi.

Mia Teknoloji (MIATK; Haberin Etkisi: Pozitif) Sirket, UNICEF ve MEB isbirligi ile Dijital
Egitim Platformu Projesinden 1,65 milyon TL siparis aldigini agikladi.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5744/haftalik-piyasa-takvimi-22-26-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5723/2022-3.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5749/bist-sirketleri-veri-bankasi-22.08.2022.htm
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 1
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 |
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylil 2020'de son iki | — — esemseaco —— 20
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @,'}" @'P" o ,\&" ,(&" Q\’f} &'9 @’.ﬂ' g @'9 Vg ,\'.9 @,’9
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L L 0 0 0 0 DA 0 L L P L
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - - . . .
%F1>5,00’e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplargtlsmda ie 240% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 220%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 200%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 180%
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 0
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 120%
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o R PN o o g g g g g g g
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (ﬁ;?" (ﬁ;”' %[9' @."' PO G S qﬁ;” rﬁab q‘,’;'\' qi,;?"
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L v v v RUS. RUB GAF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT ’

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos tarihli toplantisinda ise 100 baz puan Bizim Menkul Degerler A.$
indirim yaparak politika faizini %13 seviyesine gekti. Aragtirma Boliimii
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digsinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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