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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.608,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,8
BIST-100 islem Hacml (mllyar TL) 91,3
IEIST 100 F/K Carl 7,421
0,
abanciPayie _ _ __ _ _ _ ___ 36,5,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.580,17 0,18% 19,44%
BIST-100 (TL) 8.955,12 0,28% 19,88%
BIST-30 ($) 296,79 0,08% 8,78%
BIST-100 ($) 277,43 0,18% 9,18%
BIST-Banka Endeksi 10.158,48 0,88% 16,53%
BIST-Mali Endeksi 9.586,49 0,58% 21,54%
BIST-Sinai Endeksi 13.938,89 0,41% 20,87%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.683 0,0%
YKBNK 6.948 3,3%
KCHOL 4.464 3,8%
TUPRS 3.937 -1,1%
ISCTR 3.787 -0,4%
EREGL 3.628 -1,1%
YUKSELENLER DUSENLER
KFEIN 10,0% (MN=XO% 10,0%
AKYHO [ IEYHO 10,0%
EMKEL 10,0% CEMAS 10,0%
DGATE 10,0% FONET 10,0%
1ZINV PKART 10,0%
YAPRK 10,0% DERHL 10,0%
YKSLN 10,0% BSOKE 9,9%
INTEM 10,0% BEGYO 9,9%
KAPLM 10,0% MARTI 8,7%
ARTMS 10,0% GIPTA 8,4%
JANTS 10,0% SRVGY 7,2%
DYOBY 10,0% RYGYO 6,0%
MEGMT 10,0% OSTIM 5,0%
TLMAN AZTEK 4,8%
PAPIL 10.0% BASGZ 4,4%
AYCES 10,0% ATAKP 4,3%
ARZUM 10,0% MEPET 41%
BFREN 10,0% SEGYO 4,1%
DOBUR 10,0% RHEAG |  38%
MOGAN [N RYSAS | 3,8%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din yatay baslangi¢ yapan ve 6 giinlik dusisinin ardindan Pazartesi guni gelen alimlarin
devam etmesiyle BIST100 Endeksi giin iginde 9.027,73 seviyesine kadar yiikseldi. Kapanisa
dogru goérilen satiglarla kazanglarinin bir kismini geri veren Endeks, %0,28 artigla 8.955,12
puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,88 ve Sinai Endeks %0,41 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 3 baz puan azalarak %48,83 seviyesine
duserken 10 yillik tahvil faizi degisim gdstermeyerek %27,00 seviyesinden islem gordu.
Dolar/TL 32,13-32,45 ve Euro/TL 35,01-35,49 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5
yil vadeli CDS orani 334,7 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici
gliven endeksi, Subat ayinda 79,3 iken Mart ayinda %0,02 artarak 79,4 oldu.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla Bireysel Emeklilik Sisteminde Kismen Odeme Hakkinda
Yonetmelikte degisiklik yapildi. Buna gére BES’te kismi 6deme dénemi igin yUrirluk tarihi
Mart sonundan 1 Temmuz'a gekildi. Kismi 6deme dénemiyle katilimcilar sistemden ¢ikmadan
konut alimi, evlenme, egitim, dogal afet gibi durumlarda birikimlerinin %50’ye kadar olan
kismini toplu olarak alabilecek.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,03 artarak
39.512,13 puana, S&P500 Endeksi %0,89 artarak 5.224,62 puana ve Nasdaq Endeksi %1,25
artarak 16.369,41 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise glinu karisik seyirle tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentilere paralel degistirmeyerek 23 yilin zirvesi
olan %5,25-5,50 araliginda tuttu. Fed Temmuz ayindan beri faizlerde degisiklik yapmadi.
Metinde, istihdam kazanimlarinin guglu ve issizlik oraninin disuk kalmaya devam ettigi,
enflasyonun ise gecen yil boyunca dustigui ancak hala yilksek kalmayi strdirdigu
kaydedildi. Noktasal grafiklerde 2024’te 6nceki tahminlere paralel olarak 75 baz puan faiz
indirimi 6ngoruldi. Medyan politika faizi tahmini bu yil igin %4,6 olarak korundu. Fed'in federal
fon oranina iligkin 2025 yili igin tahmini %3,6'dan %3,9'a, 2026 yili igin %2,9'dan %3,1'e
cikarildi. Uzun dénem ortalama faiz beklentisi de %2,5'ten %2,6'ya ylkseltildi.

Fed Baskani Jerome Powell, karar sonrasi basin toplantisinda yaptigi degerlendirmede
enflasyonun 6nemli dlgiide gevsedigini ancak hala ylksek oldugunu belirtti. Powell, bu yil bir
noktada faiz indirimine baslamanin uygun olabilecegini belirtirken, faizlerin asin dusik
seviyelere donmesini beklemedigi agiklamasinda bulundu. Bankanin bilangosunun
kicultilmeye baslanmasindan bu yana menkul kiymet varliklarinin yaklagik 1,5 trilyon dolar
azaldigini ifade eden Powell, bu toplantida varliklarin azalma hizinin yavaslatilmasina iliskin
konular goéristuklerini ancak bu hususta herhangi bir karar almadiklarini aktardi.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 azalirken, yillik %4,1 azaldi.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4
olarak gerceklesti. Boylece, yillik enflasyon Eylul 2021'den beri goériilen en diisik seviyesine
geriledi. Enerji ve gida fiyatlari hari¢ tutulan gekirdek enflasyon Subat ayinda yillik %4,5 oldu.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde, bankanin Haziran ayindaki muhtemel ilk
hamlesinden sonra daha fazla faiz indirim taahhidu verecek pozisyonda olmadigini belirtti.
Lagarde “Kararlarimiz verilere bagh ve toplantidan toplantiya degisecek, yeni bilgiler geldikce
bunlara yanit verecegiz” dedi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
artida. Dolar/TL 32,41 ve Euro/TL 35,58 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 103,3
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0935 sinirinda. Brent tipi petrol 86,44 dolardan,
altinin onsu 2.206,5 dolardan ve grami ise 2.298,7 liradan alici buluyor.

Bugin yurt icinde TCMB, faiz karari 6n plana gikiyor. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bolgesi,
Ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), faiz
kararini agiklayacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Gen ilag ve Saglik Uriinleri A.S. (GENIL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin, 20.03.2024 tarihinde hissedar oldugu Jaguar Health Inc. ile arasinda ayrica bir is
iliskisi tesis edilmistir .Yapilan anlasmaya gore GEN ile Jaguar arasinda, Jaguar'in gelistirdigi
ticari ismi Mytesi olan Crofelemerin US FDA (Amerikan Gida ve llag Idaresi) onayli
endikasyonu olan HIV'le iliskili ishal basta olmak Uzere Crofelemer'in etkili olacag faz 3
asamasinda olan kanser tedavisi iligkili ishal de dahil tim endikasyonlarina yonelik olarak
isbirligine vanimistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/1050/7981/Piyasa_Takvimi_18-22_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/1091/6108/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Gin L0400

Endeks Kapanislarn, TL 225
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %10,5 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %13,2 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
75
________________ 70
prm -7 65
Tahvil Faizi (10Y) 25| 1.484 . . 60

Tahvil Faizi (2Y) 786 | 3.294 55
TCMB AOFM 382 | 3.782 50
TUFE 230 | 1.189
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

1 . )

(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . e .. i . .

.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tusmda ?Se 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 170%

g seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%

'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%

.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%

(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 33 % 0 0 0 5 5 % X X
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 q:\‘,br‘l’ q:\,“q’ o N q:\’,\q’ q;\‘,bq' %9(} \0(1' \"\q' \{{1/ q,\f\q' (L\qfl’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T RUS. RUB v s A"/F RAN’E BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK . PESO MAL. RINGIT '
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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