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DOHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100

21 Nis 25 Nis

24 Nis

18 Nis 19 Nis 20 Nis

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 209,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.060,0
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 48,5
IEIST—lOO F/IK Cari 5,431
0,
yabanciPayie 287
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.373,34 -2,52% -9,61%
BIST-100 (TL) 4.891,01 -2,62% -11,22%
BIST-30 ($) 277,19 -2,54%  -12,82%
BIST-100 ($) 252,31 -2,65% -14,37%
BIST-Banka Endeksi 4.379,28 2,78%  -12,90%
BIST-Mali Endeksi 4.671,60 -2,24% -13,31%
BIST-Sinai Endeksi 7.951,77 -2,27T% -10,70%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EREGL 5.377 0,1%
THYAO 3.278 -1,9%
KRDMD 2.544 -1,6%
KOPOL 2.514 7,5%
KOZAL 2.410 -4,9%
CVKMD 2.267 0,8%
YUKSELENLER DUSENLER
BURCE IMASM 10,0%
OSMEN SARKY 10,0%
CMBTN BRSAN 10,0%
IHAAS FENER 9.9%
UFUK LIDER 9,8%
KRGYO KAREL 9.7%
ISDMR EMKEL 9,7%
CANTE ONCSM 7.9%
YAYLA QUAGR 7.9%
BURVA BRYAT 7,4%
EUPWR BVSAN 7.4%
MEPET EPLAS 7.1%
BAYRK TETMT 6,8%
KOPOL IPEKE 6,8%
PSDTC TKFEN 6,6%
RALYH AKSEN 6,4%
MAKIM RODRG 6,2%
ISMEN KOZAA 6,0%
RYSAS MEPET 5,9%
INFO ZOREN 8%

Haftalik Piyasa Takvimi

15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri
15:30 ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi($)
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
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26 Nisan 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baslamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%2,62 kayipla 4.891,01 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,78 ve Sinai
Endeks %2,27 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 23 baz puan
azalarak %14,12 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan artarak %12,12
seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 19,36-19,46 ve Euro/TL 21-29-21,50 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 561,6 seviyesinden islem gordu.

ABD Borsalari, agiklanan bilangolarin bankacilik krizine iligkin endigeleri yeniden artirmasiyla
saticili seyretti. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,02 azalarak 33.531 puana, S&P500
Endeksi, %1,58 azaligla 4.072 puana ve Nasdaq Endeksi %1,98 kayipla 11.799 puana
geriledi. Avrupa Borsalari da Almanya hari¢ glinl disusle tamamladi.

ABD’de yeni konut satiglari Mart ayinda %9,6 artarak yilliklandiriimis bazda 683 bin adet
oldu. Beklenti %1,3 disus olmasi yonundeydi. Ortalama konut fiyatlari yillik %3,2 artarak
449.800 dolara yikseldi. ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Subat ayinda
yillik %2 artarak Temmuz 2012'den bu yana en dusuk yillik artigi kaydetti.

ABD'de Conference Board tuketici gliven endeksi, Nisan'da aylik bazda 2,7 puan azalisla
101,3'e geriledi.

ABD Hazine Bakani Yellen, ABD borcunun temerriide diismesinin ekonomik felakete yol
acgacagini belirterek, bunun is kayiplarini ve kredi 6demelerini artiracagini sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,15 artida. Dolar/TL 19,42, Euro/TL 21,36 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi
101,7 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,10 sinirinda. Brent tipi petrol 81,2
dolardan, altinin onsu 1.997,8 dolardan ve grami ise 1.247,7 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt igcinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ABD’de dayanikh mal
siparisleri ve 6ncli mal ticaret dengesi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,43x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %28,6 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Nisan 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Nisan ayinda %2,65, Mayis ayinda %2,46, 2023 yili sonunda %37,77 ve 12 ay
sonrasinda %31,02 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,15, 12 ay sonrasinda ise 24,08 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
37,8 milyar dolar, 2024 yilinda ise 25,8 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,5 ve %4,4 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,75 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. (PENTA; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, dinyanin 6nemli sunucu Ureticilerinden xFusion Digital Technologies Co., Ltd.
firmasina ait xFusion markasinin yetkili dagiticisi oldu. Bu adimla Intel sunucu pazarindaki
payini buyuten Penta Teknoloji, xFusion araciligiyla is ortaklarina ve kullanicilara enerji
tasarruflu bilgi islem ag cozimleri ve yliksek seviyede glvenli veri depolama imkani
saglayacak.

Qua Granite (QUAGR; Haberin Etkisi: Sinirli Pozitif)

Asan Mihendislik Mek. Yapi Ins. Taah. San. Tic. Ltd. Sti. tarafindan yapilan
Kahramanmaras Afsin TOKI Deprem Konutlari kapsaminda 501 adet konut, 18 adet diikkan
ve 1 adet cami Ingaati icin 25/04/2023 tarihinde KDV dahil 3.612.674,80 TL tutarinda satis
sbzlesmesi imzalanmigtir.

Europower Enerji (EUPWR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Toroslar Elektrik Dagitim A.S. ile 25/04/2023 tarihinde “Hava Hucre&Trafo Merkezi
Cergeve Alt Alimi igleri" icin 2 (iki) s6zlesme imzalayacaktir. Sézlesmelerin toplam bedeli
vergiler hari¢ 3.455.000 USD'dir. (Guncel baz USD/TL kuru ile 2 s6zlesmenin bedelleri
toplami vergiler hari¢ 67.130.650 TL'dir.)


https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/8232/7017/Piyasa_Takvimi_24-28_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7916/8232/2631/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_24.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33531 -1,0% 12% -1,5%
ABD-S&P 500 4072  -1,6%  6,0% -52%
ABD-NASDAQ 11.799  2,0% 12,7% -9,3%
Almanya-DAX 15.872  0,1% 14,0% 14,0%
ingiltere-FTSE 100 7.891 -0,3% 5,9% 6,9%
c Fransa-CAC40 7532 -06% 16,3% 24,9%
(] Rusya-RTSI 1.014 -0,7% 45%  9.2%
g Brezilya-BOVESPA 103220 -0,7% -59% -6,7%
om Japonya-NIKKEI 225 28437 -0,6%  9,0%  4,9%
N Cin-SHANGHAI 3.269 0,1% 5,8% 5,9%
He | G.Kore KOSPI 2484 -02% 11,1% -8,22%
E Hindistan-Sensex 60.170 0,1% -1,1% 5,2%
=20 BisT100 4891  -26% -11,2% 97,8%
O BiST100 ($) 252 -2,6% -14,4% 49,5%
BiST BANKA 4379 -2,8% -12,9% 107,7%
- BiST BANKA ($) 226 -2,8% -16,0% 53,2%
(14 BiST SINAI 7.952  -2,3% -10,7% 86,9%
'§. BiST SINAI ($) 410 -23% -13,9% 42,2%
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
L [Boam 194249 00% 399
=€ leurom 213603 02%  6,7%l
'8 |Euro/Dolar 10990  01% 2,7l
E, Dolar/Yen 13370  00%  1,8%
1 o A ($/ons) 1.996  -0,1%  9,5%
o Altin (TL/gram) 1.246,8 0,0%  13,7%
Giimiis ($/ons) 25,0 0,0% 4,5%
Giimiig (TL/gram) 15,6 -0,1% 8,5%
Brent Petrol ($/varil) 81,1 0,6% -5,7%
VIX 18,8 0,0% -13,4%
Dolar Endeksi 101,8 0,6% -1,6%
[Gésterge Tahvil 14.12%  -16%  41.6%l
Irr 10y1l Tahvil 1212%  04%  23,3%l
lnz 10y Tahvi Faizi_ _ _341% _ 03 _ 129
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 263 155.220
Doviz Acigi Olan Sirket 194 -338.775
Butiin Sirketler 457 -183.555

Doviz Acigi Olanlar

THYAO -112.510
SASA -18.968
FROTO -18.081
PGSUS -17.663
ZOREN -17.655
AKENR -7.872
KRDMD -6.948
ULKER -6.654
YKBNK -6.087
KCHOL -5.972

Doviz Fazlasi Olanlar

ISCTR
ASELS
SAHOL
ENKAI
DOHOL
GARAN
TTKOM
AKBNK
GSDHO
AGHOL

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 70,50 GG
BIMAS 152,30 GG
CIMSA 91,00 GG
EREGL 34,16 GG
THYAO 133,70 203,07
PETKM 14,00 GG
TCELL 35,44 GG
FROTO 566,60 809,74
TRGYO 13,95 GG
TUPRS 72,00 GG

GG: Goézden Gegiriliyor

13.514
12.470
10.759
9.713
8.718
7.955
7.871
5.226
4.148
4.095

Pot. Get.
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %28,6 iskontolu islem gormektedir.

| BiST100 Endeksi 6,5x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %28,9 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %0,2 iskontolu igslem gérmektedir. I
| L

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,3 primli islem gérmektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,5 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %39,6 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL
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—TLREF

________________ — 20550
-27| -381
Tahvil Faizi (10Y) 229 | -901
Tahvil Faizi (2Y) 415| -751
TCMB AOFM -37| -533
TUFE -1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Aragtirma Boliimii
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arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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