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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 231,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.330,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 7,3

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 137,3
IEIST—lOO F/K Cari 7,66I
yabanciPayie 295
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.799,09 4,31% -2,45%
BIST-100 (TL) 5.341,96 4,41% -3,03%
BIST-30 ($) 309,47 4,20% -2,67%
BIST-100 ($) 285,08 4,30% -3,25%
BIST-Banka Endeksi 4.725,95 4,25% -6,00%
BIST-Mali Endeksi 5.158,24 4,08% -4,28%
BIST-Sinai Endeksi 8.551,57 4,14% -3,96%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
EREGL 13.089 3,9%
THYAO 11.680 5,4%
ASELS 9.053 6,8%
KRDMD 7.166 7,0%
EKGYO 5.676 8,7%
ENKAI 4.998 10,0%
YUKSELENLER DUSENLER
VERUS IO VKING 10,0%
BRKVY L7 DYOBY 10,0%
PRKME (GGl MARTI 7,3%
BTCIM 10,0% (WEUNISS 6,7%
KRDMB FMiZP 6,1%
POLTK 10,0% ADEL 5,2%
HKTM 10,0% PCILT 4,9%
TETMT 10,0% DOGUB 4,5%

ULUFA 4,1%
BEYAZ 3,9%
BFREN 3,7%
SAMAT 3,7%
FLAP 3,5%

ENKAI
GMTAS
SDTTR
BARMA
TUKAS

10,0%
10,0%
10,0%
10,0%

KRDMA 10,0% EYGYO | 3.2%
SNICA 10,0% RALYH | 3,0%
TERA AVHOL | 2,1%
GOZDE KLSYN | 2,0%
DOKTA MANAS | 2,0%
EGGUB YESIL | 2,0%

ONCSM CEOEM | 1,6%

Haftalik Piyasa Takvimi e%

Sanayi Uretimi
Issizlik Orani

10:00 Almanya
13:00 Euro Bolgesi
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinine hafif alicili baslamasina ragmen acilis sonrasi disise gegerek
4.961,31 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen giiglii alimlarla
yukselise gecti. Endeks, %4,41 kazangla 5.341,96 puandan gunid tamamladi. Bankacilik
Endeksi %4,25 ve Sinai Endeks %4,14 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
kapaniga gore degismeyerek %8,42 seviyesinde sabit kalirken, 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan
artarak %8,98 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 18,65-18,82 ve Euro/TL, 19,67-20,02
araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 527 seviyesinden islem
g6rda.

Cumhurbagkani Erdogan, ciftcilere yonelik G¢ kredi paketi agikladi. Ciftci Destek Kredisi,
Tarimsal KOBI kredisi ve Tarim borg transferi kredisi olmak (izere verilecek kredilerin limitleri
250 bin liradan 15 milyon liraya kadar gikiyor. Vadeler ise 36 aydan 120 ay arasinda
degisecek.

Hazine nakit dengesi Aralik 2022’de 108,3 milyar lira, 2022 yilinin tamaminda ise 169,4 milyar
lira acik verdi. Aralik'ta faiz disi denge 92,8 milyar TL agik verirken, 2022 yilinin tamaminda
faiz dig1 dengede 110,6 milyar TL'lik fazla géraldi.

TCMB liralagsma stratejisti kapsaminda bankalarin menkul kiymet tesis oranini %5ten %10’a
yukseltti. Gergek kisi ve tiizel kisi icin Turk Lirasi paylarinda %60 hedefini asan bankalara
menkul kiymet tesis oraninin indirimli olarak uygulanacagi belirtildi.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,13 artigla 33.631
puana, S&P500 Endeksi %2,28 artarak 3.895 ve Nasdaq Endeksi %2,56 kazangla 10.569
puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glinu yukselisle tamamladi.

ABD'de tarim digi istihdam 2022 yili Aralik ayinda 223 bin artti. igsizlik orani ise %3,5'e
geriledi. Ortalama saatlik kazanglar bir 6nceki aya gore %0,3 artti. Veriler 6ncu gostergelere
paralel olarak isglcu talebinin glg¢li olduguna isaret etti. Enflasyon gostergeleri agisindan
kritik olan ortalama saatlik kazanglardaki artis ise beklentilerin altinda gercgeklesti.

Euro Bolgesi'nde Aralik ayinda tiiketici fiyatlari bir 6nceki yilin ayni ayina goére %9,2 artti. Son
veriyle birlikte Euro Boélgesi 2022 yilini tek haneli enflasyonla tamamladi.

Almanya'da fabrika siparisleri Kasim ayinda bir 6nceki aya gore %5,3 dusti. Fabrika
sipariglerinde yillik disUs ise %11 oldu. Beklenti %5,8'lik dusis yonundeydi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda, pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,20 artida. Dolar/TL 18,77, Euro/TL 20,06 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
103,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0680 sinirinda. Brent tipi petrol 79,6
dolardan, altinin onsu 1.878,5 dolardan ve grami ise 1.134 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya’da sanayi Uretimi
ve Euro Bolgesi’'nde issizlik orani verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,66x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %1,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katimcilari anketine
gore; 2023 yili Ocak ayinda %3,39 ve 12 ay sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir.
Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda 22,77 olmasi Ongorilmektedir. Cari
dengenin 2022 sonunda 46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biyilimesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00
ve 12 ay sonrasinda ise %14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (KARSN; Haberin etkisi: Notr)

Elektrikli toplu tagsima pazarinda yurtdisindaki varligini Avrupa'da oldugu gibi Kuzey Amerika
pazarinda da guglendirme vizyonu kapsaminda Sirket, Kuzey Amerika pazarinda ilk
teslimatini gergeklestirmis olup Kanada'nin Saint John sehrine teslim edilen alti adet e-JEST
aracl hizmete baglamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3516/7273/0284/Piyasa_Takvimi_2-6_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2216/7264/8357/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.01.2023.pdf
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ABD-S&P 500 3895  23% 14% -167% 6.400 100
ABD-NASDAQ 10569  2,6%  1,0% -32,4% e
Almanya-DAX 14610  1,2%  4,9% -84% 4400
ingiltere-FTSE 100 7699 09% 33% 29% 5400 =0
qC, Fransa-CAC40 6.861 15%  60% 138% 25
= Rusya-RTSI 943  02% -2,9% -40,6% 400 0
S : Q Q 2 2 N IS Y S
o Brezilya-BOVESPA 108.964 12% -0,7%  6,1% & «e& o &0& & &e@ & «e‘o
om Japonya-NIKKEI 225 25974  06% -05% -11,5% . . 5
N i E == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3174 05%  28% -11,7% — -
E G.Kore KOSPI 2.347 2,5% 5,0% -20,5% Endeks Kapanlglarl, $
= Hindistan-Sensex 60.652 13% -0,3% 0,7% 550 8
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %1,3 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %11,0 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %27,7 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %22,8 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %32,4 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %21,1 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

-
Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

BIST100 Cari F/K, $

BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = AlvUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai F/IK, $

BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
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seviyesinde sabit birakti.

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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