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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 114,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.031,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 31,4
'EIST—lOO F/K Cari 6,471
o,
EbANEN /I . 32,94
Endeksler Kapanig Giinlik YBB
BIST-30 (TL) 2.701,21 -0,82% 33,39%
BIST-100 (TL) 2.537,12 -0,45% 36,58%
BIST-30 ($) 151,74 -1,32% -2,75%
BIST-100 ($) 142,53 -0,95% -0,43%
BIST-Banka Endeksi 2.165,35 -1,82% 35,70%
BIST-Mali Endeksi 2.516,67 -0,84% 43,48%
BIST-Sinai Endeksi 4.293,96 -0,32% 26,14%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 4.120 -1,1%
EKGYO 1.764 0,6%
YKBNK 1.295 -1,2%
EREGL 1.278 -3,0%
GARAN 1.225 -3,6%
SISE 1.216 -0,9%
YUKSELENLER DUSENLER
DOBUR 10,0% SANEL 10,0%
KAPLM 10,0% UFUK 7,2%
EMNIS 7l CEOCEM 5,0%
BMSCH [ RTALB 5,0%
INTEM ANGEN 4,9%
LIDFA LIl ESCAR 4,9%
ETILR 7l EDATA 4,6%
BRSAN 10,0% TRILC 4,6%
BIZIM [  BAKAB 4,6%
NTGAZ DOGUB 4,5%
MIPAZ KRGYO 4,5%
BRKO MMCAS 4,5%
GRNYO AVGYO| 38%
DIRIT MZHLD |  3,6%
MERCN GARAN |  3,6%
AKFGY IDEAS | 3,5%
BRMEN TDGYO| 3,5%
ENJSA ISBIR| 3.4%
SELEC GLRYH| 3,4%
AKSEN

KRSTL 3,3% N0 N N0 i
Haftalik Piyasa Takvimi e% l
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27 Temmuz 2022 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune alicili baslayan ve sabah saatlerinde 2.565 seviyesine kadar yikselip, kapanisa dogru
gelen sert satiglarin etkisiyle 2.535 seviyesine gerileyen BIST100 Endeksi, %0,45 kayipla
2.537,12 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,82 ve Sinai Endeks %0,32 deger
kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi degismeyerek %22,83 seviyesinden,10 yillik tahvil faizi 5
baz puan artarak %16,64 seviyesine yukseldi. Yeni gine 17,77’li seviyelerde baslayan
Dolar/TL17,87 sininni asarak, 17,86 seviyesinden islem gordi. Euro/TL 18,01-18,29
araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 881,4 seviyesinden islem
gorda.

Turkiye genelinde konut satiglan Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11,7
artarak 150 bin 509 oldu. Konut satislarinda Istanbul 27 bin 998 konut satigi ve %18,6 ile en
yuksek paya sahip oldu.

Sirketlerin kur korumali mevduattan elde ettidi faiz ve kar paylari ile dider kazanglarda
kurumlar vergisi istinasi stre uzatildi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina
gOre, kurumlar vergisi istisnasi bu kapsamda kurumlarin 30 Haziran tarihli bilangolarinda yer
alan yabanci paralara itibariyla da uygulanacak.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, Turkiye'nin 6 milyar metrekiip dogalgazinin
oldugunu sdyledi. Avrupa'nin tedarik sorunlarn yagadigini beliten Dénmez, Rusya,
Azerbaycan ve Iran'la biten kontratlarin yenilenecegini sdyledi.

ABD Borsalari beklentinin altinda gergeklesen makro verilere ek olarak enflasyon baskilarinin
perakende sirket karliliklarina iliskin 6ne ¢ikardigi endiseler ve Fed’in beklenen faiz artirrminin
resesyona neden olabilecegi yonundeki beklentilerle guni saticili tamamladi. Kapanista Dow
Jones Endeksi, %0,71 disUsle 31.761,54 puana, S&P500 Endeksi %1,15 dususle 3.921,05
puana ve Nasdaq Endeksi %1,87 kayipla 11.562,58 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu
saticili tamamladi.

ABD’de yeni konut satislan yuksek fiyatlar nedeniyle 2 yilin en dislk seviyesine inerken
konut fiyatlarinda artis hizi kredi faizlerindeki yiikselisin talebi azaltmasiyla yavasladi. ABD’de
yeni konut satislari Mayis’ta %8,1 disusle 590 bine geriledi. Mayis ayinda konut fiyatlarinda
artis hizi kredi faizlerindeki ylkselisin talebi azaltmasiyla yavasladi. S&P CorelLogic Chase-
Shiller ulusal konut fiyat endeksi yillik %19,7 artti. Nisan ayinda artis %20,6 olmustu.

Avrupa Birligi, Rusya'ya yonelik yaptirrmlarini Ocak 2023'Gn sonuna kadar uzatmaya karar
verdi. AB enerji bakanlar tarafindan alinan karar kapsaminda ilk olarak 2014 yilinda devreye
alinan ve Rusya'nin bu yil Subat ayinda Ukrayna'yi isgalinden sonra ciddi oranda kapsami
genigletilen yaptinmlar alti ay daha uzatildi.

IMF, kiresel ekonomik buylme tahminini %3,6'dan %3,2'ye cekti. 2023 beklentisi de
%3,6'dan %2,9'a indirildi. Kurulus ekonomik goriinim degerlendirmesinde 2023 igin resesyon
riskinin arttigini belirtti. Gelismis ekonomiler igin 2022 yili blyime tahminini %3,3'ten %2,5'e
ceken IMF, 2023 beklentisini de %2,4'ten %1,4 seviyesine c¢ekti. ABD ekonomisi igin 2022
blyime tahminini %3,7'den %2,3'e ¢eken IMF, Euro Bodlgesi icin bliyime beklentisini de
%2,8'den %2,6'ya indirdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,48 artida. Dolar/TL 17,86, Euro/TL 18,15 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
106,98 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,01494 seviyelerde. Brent tipi petroliin
varili 99,88 dolardan iglem goértyor. Altinin onsu 1.716,74 dolardan ve grami ise 986 liradan
alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, Yurt disinda ABD’de Dayanikh Mal
Siparigleri ve Bekleyen Konut Satiglari takip edilecek .Ayrica, Fed faiz karari piyasalarin
odaginda olacak

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,47x olan BIST100 cari F/K carpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gére %19,5 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agagi yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %4,95 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gére; Temmuz ayinda %3,40, Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve
12 ay sonrasinda %40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022
sonunda 18,99, 12 ay sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022
sonunda 37,5 milyar dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylUmesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,00 olmas! beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Obase Bilgisayar (OBASE.HE) Sirket paylarinin halka arzinda talepler 10,5 TL fiyattan
Borsa’da Satis Yontemi ile 28 — 29 Temmuz tarihleri arasinda talepler toplanacak.


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5661/haftalik-piyasa-takvimi-11-15-temmuz-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5498/sirket-karlari---1c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5651/bist-sirketleri-veri-bankasi-05.07.2022.htm
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
31.762 -0,7% -12,6% -9,6%
3.921 -1,2% -17,7% -11,3%
11563  -1,9% -26,1% -22,1%
13.097 -0,9% -17,6% -16,1%
7.306 0,0% -1,1% 4,0%
6.211 -0,4% -13,2% 3,0%
1.136 -1,7% -28,8% -28,8%
99.772 -0,5% -4,8% -20,8%
27.737 0,3% -3,7% 0,7%
3.277 0,0% -10,0% -7,7%
2410 -0,1% -19,1% -25,9%
55.531 0,5% -4,7% 4,8%
2.537 -0,4% 36,6% 87,7%
2.165 -1,8% 357% 82,4%
4294  -0,3% 26,1% 76,3%

Kapanis  Giinliik YBB

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Acigi Olan Sirket
Butiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -107
PGSUS -17
ZOREN =ili5)
SASA -9
EREGL -9
FROTO -6
ISDMR -6
AKENR -6
ULKER -6
VESTL -5

T 17,8735  01%  34.9%l
18,1520 03%  20,2%l
10150 03% _-10,8%l

T 3697 | 00%  19,0%
1.718 01%  -6,1%
987,5 02%  26,7%

18,6 01% -19,9%

10,7 02%  80%

99,9 05%  284%

247 0,0%  434%

1071 06% 11,9%
22.83%  00%  0,6%l
16,64%  03% -31,6%l
281%  07% 855%l
Adet Milyon TL

290 167.939

182 -280.620

472 -112.681

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanis
AYGAZ 36,76
BIMAS 88,25
CIMSA 37,24
EREGL 27,58
PETKM 8,81
TCELL 17,16
FROTO 286,00
TRGYO 7,74
TUPRS 257,80

Kaynak: BMD Arastirma

.022 |GARAN 18.017
473 [ISKUR 15.297
.554 [ISCTR 15.297
.782 [SAHOL 13.241
.367 |ASELS 8.898
.788 |ENKAI 8.357
.232 |[ENJSA 7.547
.063 |AKBNK 7.248
.004 [SISE 6.711
.369 |TTKOM 6.153
Hedef Fiyat Pot. Get.
12,68 -65,5%

119,10 35,0%

16,38 -56,0%

44,70 62,1%

12,86 46,0%

13,73 -20,0%

416,96 45,8%

4,01 -48,2%

125,85 -51,2%
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini . 31
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 : 28
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo f@-ﬁgw\_\_ %g
g faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki = ——— %g
'(D yildaki ilk faiz artirimini gergeklestirdi ve politika B Vo TV SR gy R il
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini R N N RS A AN S SR N S S SN

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal P P P P P P P P4y P P L P

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o N N o o o o g o 2
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 '9‘«. {9‘?0' {i\‘?f ,\Q ,\f(\‘ ,\g{V q&\‘ qﬁ'y q&b‘ q?P' (i\?a‘ (ﬁ@ q,/\ﬁ'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 . v v RUS ‘I'RUB G AE RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan ve 26 Mayis tarihli ; ; ‘ DN ‘
toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14 olarak HIN- RUPE MEK. PESO WAL RINGIT

sabit birakti. TCMB, 23 Haziran tarihli toplantisinda . .

beklentiler dahilinde politika faizini %14 oraninda Bizim Menkul Degerler A.$

sabit birakti. TCMB, 21 Temmuz tarihli Aragtirma Boliimii

toplantisinda beklentiler dahilinde politika faizini

%14 oraninda sabit birakt http:/iwww.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumU gerekli
oldugunu disinduginde duizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

