YESIL YAPI ENDUSTRIiSI ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul)’nca ...... [eeeuns [eveseeenanns tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 852.512.779,20 TL’den 2.557.538.337,60
TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirllacak 1.705.025.558,40 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkKisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin www.yyapi.com.tr ve www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraggcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz eden, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlardan sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okunmasi neticesinde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu haric, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki
sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlardaki mevcut yanlhs,
yaniltict ve eksik bilgilerden raporu hazirlayan kisi ve kurumlar da SPK hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, ‘“hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina
yol acabilecektir.”


http://www.yyapi.com.tr/
http://www.bmd.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. lAnonim Sirket
AB Avrupa Birligi
ABD IAmerika Birlesik Devletleri

BIST, BIAS, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

GSYH

Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

Thragc1, Sirket, Ortaklik, Yesil
'Yap1 Endiistisi, YYAPI

'Yesil Yap1 Endiistisi A.S.

Bizim Menkul Degerler,

Bizim Menkul Degerler A.S.

BMD, Araci Kurum,

'Yetkili Kurulus

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Optimum Tesis

Optimum Tesis ve Hizmet Ydnetim Anonim Sirketi

Ort Gayrimenkul

Ort Gayrimenkul Yatirim Anonim Sirketi

Yesil Global Enerji

Yesil Global Enerji Sanayi Anonim Sirketi

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TFRS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TL Tiirk Liras1

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD |/Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

VUK Vergi Usul Kanunu

Wowwo E-Ticaret Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.
'Yesil Global Yesil Global Insaat Turizm Otelcilik A.S.
'Yesil Holding 'Yesil Holding Anonim Sirketi
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'Yesil Doniisiim

Yesil Doniisiim Insaat A.S. (Eski Unvani: Zincir
Gayrimenkul Gelistirme A.S.

Zincir Yapi1

Zincir Yap1 A.S.




I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca

Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. Yetkilisi
] Sorumlu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Alaittin SILAYDIN Hiilya AKYOL
Yonetim Kurulu Bagskan1  Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Tarih: 03.02.2025

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
Bizim Menkul Degerler A.S.

Ad, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

IZAHNAMENIN
. TAMAMI
Fatma Selcuk Ilker Sahin
Genel Mudiir Kurumsa_l. F.I. nfl nsman
Midira

Tarih: 03.02.2025




Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi
MGI Bagimsiz Denetim A.S.

Ozcan Aksu 01/01/2021 — 31/12/2021 tarihli finansal
Sorumlu Denetgi raporlar

Sorumlu Oldugu Kisim:

Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Abdulkadir SAYICI 01/01/2022 — 31/12/2022 tarihli finansal
Sorumlu Denetgi raporlar

Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Abdulkadir SAYICI 01/01/2023 — 31/12/2023 tarihli finansal
Sorumlu Denetci raporlar

Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Abdulkadir SAYICI 01/01/2024 — 30/09/2024 tarihli finansal
Sorumlu Denetgi raporlar




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.1 | Giris ve uyarilar Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasas1 araclarina iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davaci
yatirnmcel, halka arzin gerceklestigi iillkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.
Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ozetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcillarin  yatirnm  kararmm = vermesine
yardimc1 olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.
A.2 | izahnamenin sonraki [zahname sonradan kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Thraccinin Sirket’in ticaret unvani Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. olup, ticaret siciline
ticaret unvam | tescil edilen herhangi bir isletme ad1 yoktur.
ve isletme ad1
B.2 | Ihraccimin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
statiisii,  tabi | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
oldugu Merkez ~ Adresi:  Yilanli Ayazma Yolu No: 17 Kat:12
mevzuat, Zeytinburnu/istanbul/Tiirkiye
kuruldugu KEP (Kayith Elektronik Posta Adresi):
iilke ve adresi | yyapi@hs02.kep.tr
Telefon ve Faks Numaralar:
Telefon: +90 (212) 482 05 00
Faks: +90 (212) 483 33 35
Internet Adresi: www.yyapi.com.tr
B.3 | Ana Sirket, 1979 yilinda TTK mevzuati ¢ercevesinde anonim ortaklik olarak
iiriin/hizmet OTAS Ortadogu Insaat Taahhiit Anonim Sirketi olarak kurulan
kategorilerini | sirketimizin {invam T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Istanbul Sanayi ve
de icerecek | Ticaret Miidiirliiglinden alman 28/02/1990 tarih ve 08135 sayili 6n
sekilde miisaade ile TTK’nun 386 1nc1 maddesi geregince 30 Mart 1990 tarihli
ihragginmin Olagan Genel Kurul toplantisinda BOROVA Yapi1 Endiistrisi A.S. olarak
mevcut tadil edilmesine ittifakla karar verilmis, 16 Nisan 1990 tarih ve 2508
faaliyetlerinin | sayili Ticaret Sicil Gazetesinde de ilan edilmistir. 05.11.2013 tarihinde
ve unvan degisikligi ile Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. olmustur.
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faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanmimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

Firma kurulusundan giiniimiize kadar yurti¢i ve yurtdisinda faaliyetlerini
aktif sekilde stlirdiirmektedir. Tiirkiye igindeki projelerin yaninda,
yurtdisinda Azerbaycan, Giircistan, Rusya, Letonya, Bosna, Libya ve
Suudi Arabistan' da birgok projeyi basariyla tamamlayan Borova Yapi,
istikrarli biiyiliyen uluslararasi bir firma haline gelmistir. Firma su anda
Tirkiye, Afrika ve Ortadogu'daki {istyapt ve altyapr projelerine
odaklanmaktadir.

Ik kontrat, Suudi Arabistan Kralligi'ndaki Jubail sehrinde Denizsuyu
Aritma Tesisleri'nin kimyasal depolama {initeleri projesidir. Ardindan
1981 yilinda Libya'da ciftlik evleri insaat1 isi alinmustir. Tiirkiye ve
komsu {ilkelerde gerceklestirilen projeler ile sirketin farkli teknolojik
alanlardaki faaliyetleri gelismistir.

Borova Yapir egitimli ve deneyimli kadrosu sayesinde, tasarimdan
isletmeye almaya kadar her asamada miiteahhitlik hizmeti
verebilmektedir. Firma, borsaya agilan ilk ingaat firmasi olup, 1993
yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir.
Mevcut durum itibariyle 22.09.2017 tarihinde Yesil Insaat ile birleserek
Istanbul 1ili Esenyurt ilcesinde yer alan Innovia 4 projesinin
miiteaahhitligini yapmaktayiz. 2018 yil1 Eyliil ayinda Innovia 4 projesine
ara verilmistir. Kat irtifaklar1 kurulduktan sonra en kisa siirede insaata
devam edilecektir. Calisan sayis1 13°diir.

B.4

fhracayr  ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Ihragg1, gayrimenkul kiralama ve
yapmaktadir.

Insaat ve Taahhiit Sektorii

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) her ay yaymmladigi Konut
[statistikleri verilerine gore Tiirkiye genelinde 2024 Ekim ayinda,
gectigimiz yilin ayni ayina gore %76,1 artigla, bir dnceki aya gore ise
%17,2 ylikselisle 165.138 adet konut satild1.

2024 Ekim ayinda, istanbul’da 24.812 adet konut satis1 gergeklesirken
toplam satislar i¢indeki pay1 %15,0 oldu. Ankara %9,2’lik payla ikinci,
Izmir %5,2’lik payla iigiincii sirada yer aldi. 1lk 3 il, iilkedeki toplam
konut satislarinin %30’ine ev sahipligi yapiyor.

Ipotekli konut satislart 2024 Ekim ayinda 21.095 adet gercekleserek
gectigimiz yilin ayni ayma gore %278 artis, bir dnceki aya gore %33
yiikselis gosterdi. Diger konut satislar1 2024 Ekim ayinda 144.043 adet
gercekleserek gectigimiz yilin ayn1 ayina gore %63 artis, bir onceki aya
gore %15 yiikselis gosterdi.

Ekim ayinda Tiirkiye genelinde 57.679 adet konut ilk defa satildi.
Gegtigimiz yilin aymi ayina gore %97 artis, bir onceki aya gore %29
yiikselis gosterdi. Ikinci el konut satiglari Ekim aymnda 107.459 adet
gercekleserek gectigimiz yilin ayni ayima gore %67 artis, bir 6nceki aya
kiyasla %12 ytikselis gdsterdi.

Tiirkiye insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) 2024
Aralik Aylik Sektor Raporu’na gore 2024 yilinda insaat sektorii ortalama
%8,0 biiyiime gostermistir. Insaat sektdriinde saglanan yiiksek
biiylimenin arkasinda deprem bdlgesi faaliyetleri, kamunun alt yap1 ve
sosyal donati yatirimlari, yerel yonetimlerin yatirimlar1 ile kentsel
doniisiim faaliyetleri dnemli rol oynamistir. insaat sektorii 2024 yilinda
uygulanan sikilastirma ve i¢ talebi sinirlama politikalarina ragmen

ingsaat miiteahitlik hizmeti
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yiikksek biliylime gerceklestirmektedir. Ekonomide 2025 yilinda da
enflasyon ile miicadele amaciyla y1l genelinde sikilastirma politikalar1
uygulanmaya devam edecektir. Ozellikle siki para politikas: etkili
olacaktir. Ancak buna ragmen insaat sektorii 2025 yilinda da ortalama
%S35,0 biiyiime gosterebilecegi beklenmektedir

B.5 | Ihraccimin Sirket’in hakim ortagi Kamil Engin YESIL’in ortak oldugu ve/veya
dahil  oldugu | yonetim kurullarinda gorev yaptigi sirketler bulunmakta olup, s6z
grup- Ve grup | konusu sirketlere iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.
icindeki yeri

Yesil Yap1 Endiistrisi A.S.
Ortakhk Yapisi
Kamil Engin Yesil. - %621,69
Diger - %78,31
Yesil Global Enerji A.S. Haytek Insaat Taahhiit
Ortaklik Yapisi AS.
Yesil Holding A.S. - Ortaklik Yapisi
%38,25 Yesil Yap1 End. A.S. -
Lia Invest LLC - %31,85 % 50,00
Yesil Yapi Endiistrisi A.S. Ortadogu Holding A.S.
- %629,90 - %50
Istirakler ve Diger Finansal Duran Varliklar
. . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oram (%)
Y.es11 Global Enerji Sanayi ve 154.750.000 2090
Ticaret A.S.
Bagh Ortakhklar
. . Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oram (%)
Haytek Insaat Taahhiit A.S. 3.000.000 50
B.6 | Sermayedeki Ortakligimizin 852.512.779,20 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki

veya toplam oy
hakki icindeki
paylarn

dogrudan veya
dolayh olarak
%S5 ve fazlasi
olan Kisilerin
isimleri/unvanl
ar1  ile her
birinin pay
sahipligi

hakkinda bilgi

Ihraccinin
hakim
ortaklarmin

ve toplam oy hakki icindeki dogrudan ve dolayli pay1 %5 veya daha fazla
olan nihai ortaklarin pay oran1 ve tutar1 Kamil Engin Yesil isimli ortak
icin %21,69 ve 184.887.069,78 TL’ dir. Sirket esas sozlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslhikli 7. maddesine gore; imtiyaz hakk:
bulunmamaktadir.

Isbu izahname tarihi itibaryla dogrudan veya dolayli olarak Thragginin
yOnetim hakimiyetine sahip gergek ve tiizel kisi bulunmamaktadir.




farkh oy
haklarina
sahip olup
olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan veya
dolayh olarak
ihra¢ccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihragciyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanl
art ile bu

kontroliin
kaynagi
hakkinda bilgi

B.7 | Secilmis Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
finansal raporlart www.yyapi.com.tr ve www.kap.org.tr internet sitesinde yer
bilgiler ile | almaktadir. Bu tablolardan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer
ihraggcimin almaktadir. KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz
finansal Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
durumunda ve | Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TFRS'yi uygulayan
faaliyet isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
sonuc¢larinda raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili

meydana gelen
onemli
degisiklikler

muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerektigi belirtilmistir. Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik
2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca, TFRS'yi uygulayan
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir. Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve
31.12.2022 tarihli finansal tablolar1 “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021
mali verileri TMS 29 diizeltmesini icermemektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Donen Varliklar 390.918.382 | 453.074.574 | 134.814.987
Duran Varliklar 2'627'513'82 1'871'045'62 469.323.252
TOPLAM VARLIKLAR 3'018'432'22 2'324'120'22 604.138.239
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KAYNAKLAR (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 286.417.381| 410.610.972 | 244.738.890
Uzun Vadeli Yiukiimliiliikler 866.065.959 | 829.755.989 15.051.237

OZKAYNAKLAR 1'865'948'82 1'083'753'2? 344.348.112

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1'862'873'72 1'080'786'4g 342.743.772

Kontrol giicii Olmayan Paylar 3.075.159 2.966.894 1.604.340

TOPLAM KAYNAKLAR 3'018'432'22 2'324'120'22 604.138.239

Sirketin aktif biiyilikligi, 2021 yilinda 604,1 milyon TL iken 2022
yilinda 2021 yilina gore %285 artisla 2.324,1 milyon TL ye yiikselmistir.
31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina gore %30 artisla 3.018,4 milyon
TL’ye ulagsmustir. Sirketin donen varliklar1 2021 yilinda 134,8 milyon TL
iken 2022 yilinda 2021 yilina gore %236 artigla 453,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina gore %14 azalarak
390,9 milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle aktif
biiytikliigiin %13’ donen varliklara aittir. Sirketin duran varliklar1 2021
yilinda 469,3 milyon TL’den 2022 yilinda 2021 yilina gére %299 artisla
1.871 milyon TL’ye yiikselmistir. Duran varliklart 31.12.2023 tarihi
itibariyle 2022 yilina gore %40 artisla 2.627,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. Sirketin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2021 yilinda 244,7
milyon TL iken 2022 yilinda %68 artisla 410,6 milyon TL’ye
yukselmistir. 2023 yilinda 2022 yilina goére %30 azalarak 286,4 milyon
TL’ye gerilemistir. Sirketin uzun vadeli ylikiimliiliikleri 2021 yilinda 15
milyon TL iken 2022 yilinda ertelenmis vergi ylikiimliigiinde artisa bagli
olarak %5.413 artigla 829,7 milyon TL ye ylikselmistir. 31.12.2023 tarihi
itibariyle 2022 yilina gore %4 artisla 866,1 milyon TL’ye ylikselmistir.
Sirketin 6zkaynaklar1 2021 yilinda 344,3 milyon TL iken, 2022 yilinda
enflasyon muhasebesine bagl olarak 2021 yilina gore %215 artisla
1.083,75 milyon TL’ye ulagmustir. 31.12.2023 tarihi itibariyle 2022
yilina gore %72 artigla 6zkaynak 1.865,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden | Denetimden | Denetimde

Gelir Tablosu (TL) Gegmig Gegmig n Gegmiy
31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Hasilat 8.644.435 4.041.939 | 13.961.255
Briit Kar (Zarar) -3.509.917 | -4.974.067 235.149
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 16.709.962 | 29.485.227 | -29.817.975
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 559 624.206 | 837.689.720 | 45.575.326

(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 395.749.143 | 822.406.716 | 27.644.377
Doénem Kar1 (Zaran) 781.752.200 | 472.364.057 | 26.370.181
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 108.265 | -1.534.209 -651.269
Ana Ortaklik Paylart 781.643.935 | 473.898.266 | 27.021.450

Ihragginin, hasilat: 2021 yilinda 13,96 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021
yilina gore %71 azalisla 4 milyon TL’ye gerilemistir. 31.12.2023 tarihi
itibariyle bir onceki yila gore %114 artisla hasilat 8,6 milyon TL
olmustur.
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Sirketin net donem kar1 2021 yilinda 26,4 milyon TL iken, 2022 yilinda
2021 yilma gore %1.691 artisla 472,4 milyon TL’ye ulagmstir.
31.12.2023 tarihi itibariyle bir dnceki yila gore %65 artigla 781,75
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli
finansal tablolar1 “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardina gore TL’ nin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla satin
alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

. Bagumsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegcmiy
VARLIKLAR 30.09.2024 31.12.2023
Doénen Varliklar 437.685.628 531.103.045
Duran Varliklar 3.496.016.225 | 3.463.798.149
TOPLAM VARLIKLAR 3.933.701.853 | 3.994.901.194
KAYNAKLAR (TL) 30.09.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 254.073.728 389.127.629
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.064.774.195| 1.176.640.162
OZKAYNAKLAR 2.614.853.930 | 2.429.133.403
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.610.708.991 | 2.424.955.482
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.144.939 4.177.921
TOPLAM KAYNAKLAR 3.933.701.853 | 3.994.901.194

Sirket’in aktif biyiikligi, 2023 yilinda 3.994,9 milyon TL iken
30.09.2024 tarihi itibariyle %?2 azalarak 3.933,7 milyon TL’ye
gerilemistir.

Sirketin donen varliklar1 2023 yilinda 531,1 milyon TL iken 30.09.2024
tarihi itibariyle %18 azalarak 437,7 milyon TL’ye gerilemis olup aktif
biiyiikliigiin %11°1 donen varliklara aittir. Sirketin duran varliklar1 2023
yilinda 3.463,8 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi itbariyle %1 artarak
3.496 milyon TL’ye yiikselmis olup duran varliklarin toplam varliklar
icindeki payr %89 olarak gerceklesmistir. Sirketin kisa vadeli
yukiimliliikleri 2023 yilinda 389,1 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi
itibariyle ticari borglar ve ertelenmis gelirlerde yasanan diisiise bagl
olarak %35 azalarak 254,1 milyon TL’ye gerilemistir. Uzun vadeli
yiikiimliiliikleri 2023 yilinda 1.176,6 milyon TL ilen 30.09.2024 tarihi
itibariyle %10 azalarak 1.064,8 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin
0zkaynaklar1 2023 yilinda 2.429,1 milyon TL iken, 30.09.2024 tarihi
itibariyle Haziran 2023 yil sonuna gore %8 artarak 2.614,85 milyon
TL’ye yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyle 6zkaynaklarin toplam

kaynaklar igerisindeki pay oranmnin %66 seviyesinde oldugu
goriilmektedir.
Sinirl Sinirl
Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden
Gegcmis Gegcmis
30.09.2024 | 30.09.2023
Hasilat 27.427.348 2.631.563
Briit Kar (Zarar) -24.120.839 | -52.134.327
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Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) -30.190.668 | -38.127.480
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) 48.754.038 | -17.051.095
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zararr) 105.508.827 | -116.753.415
Doénem Kari (Zarari) 185.762.033 | -385.730.361
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -32.982 200.490
Ana Ortaklik Paylar 185.795.015 | -385.930.851

Thragginin, 2023 yilinin ilk dokuz ayinda hasilati, 2,6 milyon TL iken
2024 yilnin ayn1 doneminde yillik %942 artarak 27,4 milyon TL’ye
ylikselmistir.

Sirketin Eylil 2023 doneminde 385,7 milyon TL net donem zarari
bulunurken Eyliil 2024 déneminde 185,8 milyon TL net donem kar1 elde
etmistir.

B.8 | Secilmis
onemli
proforma Yoktur.
finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.1 | izahnamede
0 yer alan
finansal
tablolara
iliskin denetim | Yoktur.
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin
icerigi
B.1 .Ihra(;g:lnln Sirket’in agagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli
1 isletme finansal verileri “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
sermayesinin Raporlama” standardina gore TL nin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin
m__erUt . alma giicli esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
yikiimliliikler | 4iizeltmesini icermemektedir.
Ln al rsilayamam Diger Kalemler (TL) 31.12.2023| 31122022 31.12.2021
asl Donen Varliklar 390.918.382 | 453.074.574 | 134.814.987
KVYK 286.417.381 | 410.610.972 | 244.738.890
Net isletme Sermayesi 104.501.001 |  42.463.602 | -109.923.903

2021 yil sonu itibari ile Ihraggmin net isletme sermayesi acid1
109.923.903 TL tutarinda olmustur. 2022 ve 2023 yillarinda net isletme
sermayesi art1 deger gostermistir. 2022 yilinda 42.463.602 TL ve 2023
yilinda ise 104.501.001TL seviyesinde olmustur.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli
finansal verileri “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardina gére TL nin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla satin
alma giicii esasina gore diizenlenmistir.
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Diger Kalemler (TL) 30.09.2024 31.12.2023
Doénen Varliklar 437.685.628 | 531.103.045
KVYK 254.073.728 | 389.127.629
Net Isletme Sermayesi 183.611.900| 141.975.416

30.09.2024 donemi itibariyla Thragginin dénen varliklarr toplami
437.685.628 TL ve kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplami 254.073.728 TL
olup, 183.611.900 TL net isletme sermayesi fazlasi vermistir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl

edilecek
borsada
gorecek
sermaye piyasasi
aracinin - menkul
kiymet tanimlama
numarasi (ISIN)
dahil tir ve
gruplarma iliskin

bilgi

Ihrac
ve/veya
islem

Sirket’in  852.512.779,20 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi
1.705.025.558,40 TL tutarinda bedelli olarak arttirilmak suretiyle

toplamda 2.557.538.337,60 TL ye yiikseltilecektir.
Ihra¢ edilecek paylarin Gruplar bazinda ISIN kodlar1 asagidaki
gibidir.

B Grubu Paylar: TRABROVA91S5

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve
bedelleri
tamamen 6denmis
pay sayisi ile varsa
bedeli tam
odenmemis pay
sayis1

Her bir paym
nominal degeri

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 852.512.779,20 TL olup tamami
O0denmistir.

Bir payin nominal degeri 1 TL dir.

C4

Sermaye piyasasi
aracinin sagladig
haklar hakkinda
bilgi

Thrag¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
"Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay Alma,
Genel Kurula Davet ve Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal
Davast Acma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme" haklari
saglamaktadir.

C.5

Sermaye piyasasi
aracimin devir ve
tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinin

Sirket paylar1 (hamiline yazili paylar) mevcut durum itibariyla
YYAPI kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gdérmektedir.
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borsada islem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigr veya
yapilip
yapilmayacagi

hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi

BiST’te islem gorenler disinda mevcut durumda fhragginin; ihrag
ettigi, borsalarda igslem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci
veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

C.7

Kar dagitim
politikasi
hakkinda bilgi

Sirketimizin “Kar Dagitim Politikas1”; Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri, Sermaye Piyasast mevzuati, Vergi mevzuati ve ilgili diger
yasal mevzuat ile Sirketimiz esas sozlesme hiikiimleri uyarinca
Yonetim Kurulu'nun teklifi ve Genel Kurul’da alinan karar
dogrultusunda belirlenmektedir.

Sirket dagitilabilir net karinin en az %10’unu nakit ve/veya pay olarak
dagitmay1 hedeflemektedir. Bu politika, sirketin finansal pozisyonu,
yapilacak yatirimlarla ilgili diger fon ihtiyaglari, sektoriin iginde
bulundugu kosullar, ekonomik ortamdaki kosullara bagldir. ilgili kar
dagitim déneminde, ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirketin orta
ve uzun vadeli biliylime ve yatirim stratejilerine ve nakit
gereksinimlerine bagli olarak bu oran her yil Yonetim Kurulu
tarafindan gézden gegirilir.

Kar payi ile ilgili Yonetim Kurulu tarafindan her hesap donemi i¢in
ayr1 karar alinir, bu kar dagitim Onerisi mevzuata uygun sekilde
kamuya aciklanir ve sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel
Kurul kabul veya reddedebilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle
mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar pay1 dagitimina, en ge¢ Genel Kurul toplantisinin yapildigi yilin
sonuna kadar olmak kaydiyla, Genel Kurul veya Genel Kurul
tarafindan yetkilendirilmesi sartiyla, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenecek tarihte baglanir.

Sirket yiirtirliikteki mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kar payi
avansi dagitmay1 veya kar paym esit veya farkli tutarli taksitlerle
0demeyi degerlendirebilir.

D—RISKLER

D.1

Ihragciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Ihraggi, gayrimenkul kiralama ve insaat miiteahitlik hizmeti

yapmaktadir.

Ihragei istirak ettigi Yesil Global Enerji A.S. araciligiyla ile Elektrik

Uretim segmentinde, Haytek Ingaat Taahhiit A.S. aracilifiyla ise

insaat & taahhiit segmentindeki faaliyetlerine iligkin risklere maruz

kalabilir.
eHava kosullari, dogal afetler, pandemi yada Ongdriilemeyen
benzeri olumsuz durumlar nedeniyle projelerin zamaninda
bitirilememesi Sirketi yiikiimliiliik altinda birakabilir, bu durumda
Sirketin faaliyetleri ve finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.
e Sirketten kaynaklanmayan nedenlerden Otiiri taahhiit edilen
projelerin tamamlanma siiresinin uzayabilir, bu durumda Sirketin
projeleri kapsaminda Ongoriilen maliyetleri sabit giderlerden
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dolay1 artirabilir, projenin karlilig1 azalarak Sirketin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.
o Sirketin iistledigi projeleri kapsaminda kullandigi hammade ve
malzeme tedarik siireglerinde yasanabilecek aksaklik veya maliyet
artislar1 Sirketin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.
D.1.1 ihraccimin istirak ettigi sirketlerin faaliyetlerine iliskin
riskler:
S6z konusu istiraklerin faaliyet gosterdikleri sektorlerde yer alan
riskler ve bu risklerin sgirketleri etkileme durumu asagida
belirtilmistir.
Yesil Global Enerji A.S.’nin faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Santrallerin  bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji
kesintileri, diisiikk verim beklenmedik gelir kaybina ve yeni
yatirimlara yol acabilecek dnemli riskler tagsir.

Mevcut santrallerin beklenen verimde c¢alismamasi ve/veya
projeksiyonlarin altinda performans sergilemesi riskleri
bulunmaktadir.

Yapilmasi planlanan yeni yatirnmlarin beklenen verimde
calismamas1 ve/veya projeksiyonlarin altinda performans
sergilemesi riskleri bulunmaktadir.

YEKDEM mekanizmasinda regiilasyon yapilmast ve PTF
(Piyasa Takas Fiyati) fiyatlarina miidahale edilmesi ve tahsilat
riskleri bulunmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi ve global ekonomideki gelismelere bagl

olarak sektdrde daralmalar yasanabilir.
- Iklim degisikligi sektdrel agidan elektrik talebini etkileyebilir.
- YEKDEM mekanizmas1 sonrasinda Sirket’in  kur riski
artabilir.

Haytek Insaat taahhiit A.S.’nin Faaliyetlerine fliskin Riskler:

eHava kosullari, dogal afetler, pandemi yada Ongoriilemeyen
benzeri olumsuz durumlar nedeniyle projelerin zamaninda
bitirilememesi Sirketi yiikiimliiliik altinda birakabilir, bu durumda
Sirketin faaliyetleri ve finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.
e Sirketten kaynaklanmayan nedenlerden Otiiri taahhiit edilen
projelerin tamamlanma siiresinin uzayabilir, bu durumda Sirketin
projeleri kapsaminda Ongoriilen maliyetleri sabit giderlerden
dolay1 artirabilir, projenin karlilig1 azalarak Sirketin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.
e Sirketin tistledigi projeleri kapsaminda kullandigr hammade ve
malzeme tedarik siireglerinde yasanabilecek aksaklik veya maliyet
artiglart Sirketin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

D.1.2. ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Insaat sektoriine iliskin riskler
. Kalitesiz iiretimler olmasi sektoriin giivenilirligini negatif
etkileyebilir.

. Istihdamin mevsimlik yapis1 ve yogun taseron kullanilmasi
kayit dis1 istihdami artirarak rekabet kosullarini bozabilir.
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. Mesleki yeterliligini kanitlamis nitelikli isgiicii  eksigi,
sektorde yiiksek is kazalart oranmnin devam etmesine neden
olabilir.
. Teminat mektubu temininde yasanan zorluklar firmalari
olumsuz etkileyerek maliyetlerini yiikseltebilir.
Taahhiit sektoriine iliskin riskler
J Projenin yiiklenilmesini takiben ihale sartnamelerinde
olabilecek degisiklikler, isin tamamlanma siiresinin uzatilmasi,
O0deme planlarindaki olas1 aksamalar ile siire¢ igerisinde
olusabilecek ek maliyetler firmalarin nakit akimlarini ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.
o Ustlenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu,
maliyetlerin  Ongoriilebilirligini  azaltarak, projeden istenen
verimlilik ve karliliginin elde edilmesine engel olabilir.
Ortak sektor riskleri
o Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve
belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim
kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar,
salgin, deprem ve dogal afet vb. durumlar, ekonomik giiven
ortamimin bozulmasimna neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.
. Tirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek teror
saldirilart veya diger tirden catismalar, sirketlerin faaliyet
gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini olumsuz
etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana
gelebilir.
D.1.3. Diger Riskler
D.1.3.1. Sermaye Riski
Net Bor¢ / Toplam Ozsermaye oraminmn yiiksekligi Ihraggimin
finansal borclarim ddeme riskini gdstermektedir. Thraggmin net
borcu 2021 yilinda 251,2 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilina
gore %385 artigla 1.218,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023
tarihinde ise 2022 yilina gore %7 azalarak 1.133,1 milyon TL’ye
gerilemistir. [hragginin net borg / toplam sermaye oran1 2021 yilinda
%42 iken, 2022 yilinda %53 e yiikselmistir. Thracginin net borcu
30.09.2024 donemi itibariyle 1.282,1 milyon TL’ye gerilemistir. Net
Borg¢ tutarinin Toplam Sermaye oranina bakildiginda 31.12.2023
sonu itibari ile %39 ve 30.09.2024 doénemi itibari ile de %33 olarak
gerceklestigi  goriilmektedir.  Ortakligin  30.09.2024  donemi
itibariyle net borcu 1.282 milyon TL olup, 3.893 milyon TL
tutarindaki net bor¢ ve 6zkaynaklari toplami sonrasi olusan toplam
sermaye dogrultusunda yiikiimliiliikklerini karsilayamama riski
bulunmamaktadir. Thragginin yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi
gibi karsilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir.
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D.1.3.2. Kredi Riski
Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Ihragcinin finansal
bir kayba ugramasi riskidir. Ihragginin kredi riski esas olarak iliskili
olmayan taraflardan diger alacaklar1 ve bankalardaki mevduatindan
kaynaklanmaktadir. Ihrag¢min 30.09.2024 donemi itibariyle vadesi
geemis ve karsilik ayrilmis herhangi bir alacagi bulunmamaktadir.
D.1.3.3. Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan
yukiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle
yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirketin 6nceki donemlerde
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini
nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir.
Sirket Yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite
riskini asgari seviyede tutmaktadir. ihragcimin kredibilitesinin
bozulmasi halinde ihtiyag¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda ihrag¢1 zararla karsilasabilir.
D.1.3.4. Piyasa RiskKi
Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle
bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar
veya emtianin fiyat degisim riskidir.
D.1.3.4.1. Faiz Oram Riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara
yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa c¢ikma gerekliligini
dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetmektedir.
D.1.3.4.2. Kur Riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet
vermekte iken, ithra¢¢inin finansal tablo donemleri itibariyle kur
riski bulunmamaktadir.
D.1.3.5. Makroekonomik Riskler
e Basta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve
faiz oranlarina iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar1 araciligiyla
Thragcinin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirnm kosullart yoluyla
Thragcinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
D.1.3.6. Pandemi Riski
e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve
pandemik geligsmeler, onlimiizdeki donemlerde yasanabilecek
yeni gelismeler ve devlet politikalar1 kapsaminda getirilecek yeni
diizenlemeler Ihraggmin yatirim yapti§i ya da yapabilecegi
sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilir.
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fhragcinin  personellerinin - s6z konusu salgin  hastaliklara
yakalanmas1 durumunda Thragcinin faaliyetlerinde aksama ve
duraksamalar yasanabilir.

D.1.3.7. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin
catisma riski

Sermaye artirrmi sonrasi lhraggmin ana pay sahipleri ortaklik
sermayesinin 6nemli bir bdlimiine sahip olmaya devam edecekler
ve bu pay sahiplerinin menfaatleri ile diger pay sahiplerinin
menfaatleri c¢atigabilir, ana ortaklar yoOnetim kurulu {iyelerinin
belirlenmesi hususunu imtiyazli paylara sahip olmasi ve pay
sahipligi dolayisiyla kontrol edebileceginden bunun sonucunda
diger pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz
etkilenebilir.

D.2

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

- Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:
Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar payi dagitim islemleri
gerceklestirilir. Thragcinin zarar ettigi donemlerde kar payr geliri
elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olussa bile Ihragcinin gegmis
yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar
Thrager kar dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa
bile sermaye piyasast mevzuati uyarinca kar dagitimi zorunlu
degilse, genel kurul tarafindan kar dagitip dagitmama konusunda
karar verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karari
verirse ortaklarin kar pay1 alamama riski vardir.

- Ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iligkin Riskler:
Ihragginin finansal performansmin beklentilerin altinda olusmasi
veya sermaye piyasast kosullarmin koétilesmesi durumunda
Thragginin paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.
Gelecek donemlerde TIhrager tarafindan yapilabilecek bedelli
sermaye artirimlart ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay
satiglar1 pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu
durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir

ile katlanacad Halka Arz Maliyetleri Tahmini TL
tahmini toplam Sermaye Artirim Miktari 1.705.025.558,40
maliyet ve talepte SPK Kurul Ucreti (%0,2) 3410051
bulunan Borsa Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 537.083
tyglt;;'mc'lgéﬁ:;lek Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) | 682.010
tahmini 1(\&,%%05+le1|\1/?;)@1 Hizmet Bedeli 89514
mal iye“er . Aracilik Komisyonu (KDV Harig) 650.000
hakkinda bilgi

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarin1 tamamen kullanmalari
durumunda, ihra¢ maliyetleri diisiildiikten sonra, sermaye artirim
sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik 1.699.526.900
TL'dir.
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Diger Masraflar 130.000
Toplam Maliyet 5.498.658
Elde Edilecek Net Fon Miktari 1.699.526.900
Satiga Sunulan Pay Adedi 1.705.025.558,40
Pay Bagina Diisen Maliyet 0,00322

Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
riichan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklar1 i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan {icret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket'in halka arz1 ile fon edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak
yapisinin giiclendirilmesi, sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik
ve tanmirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi, Sirketin bagl
ortakliklarina da isletme ve yatirim sermayesi ilave edilmesi, Sirketin
kurumsal kimliginin gii¢clendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket daha gii¢lii bir 6zkaynak yapisina sahip olmak, daha saglikli
bir finansal yap1 olugturmak, gii¢lii bir sekilde biiyiimeyi stirdiirmek
ve Oniimiizdeki siirecte olusabilecek firsatlar dogrultusunda
yapilabilecek yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla sermaye
artirimi yapmay1 planlanmaktadir.

Bedelli  sermaye  artinmi  kapsaminda  ihrag  edilecek
1.705.025.558,40 TL nominal degerli pay karsiligt minimum
1.705.025.558,40 TL olmas1 beklenen sermaye artirimi gelirinden
5.498.658 TL olmasi beklenen masraflar diisiildikten sonra
1.699.526.900 TL kaynak elde edilmesi planlanmaktadir.

Isbu sermaye aritirmindan elde edilecek kaynagin Thragginin
03.02.2025 tarihli sermaye artirimindan elde edilecek fonun kullanim
yerlerine iligkin yonetim kurulu raporunda belirtildigi lizere sermaye
artinmindan elde edilecek gelirin kullanim yerlerine iligkin bilgiler
asagida yer almaktadir.

Kullanim Alam _Ilf:tl::,mlacak
Tiirkiye ve Suriye’de Insaat ve Taahhiit Projelerinin Yapimi 1.550.000.000
Taseron Cari Hesap ve Cek Senet Borglari 110.000.000
Vergi ve SGK Borglari 10.750.000
Isletme Sermayesi Thtiyaci 28.776.900
Halka Arza iliskin Masraflar 5.498.658
Toplam 1.705.025.558

o Sirket, elde edilecek kaynagin, 1.550.000.000 TL kismi
ile Tiirkiye ve Suriye’de Insaat ve Taahhiit Projelerinin
Yapiminda Kullanacaktir.

e Tageron cari hesap ve ¢ek senet borglari i¢in 110.000.000
TL SGK ve Vergi o6demeleri i¢in 10.750.000 TL
kullanimda bulunulacaktir.
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o Sirket, elde edilecek kaynaktan sermaye artis islemlerine
iliskin olusacak masraflar i¢in 5.498.658 TL kullanimda
bulunacaktir.

e Sermaye artisindan kalan 28.776.900 TL fon ise Sirketin
isletme  sermayesi  ihtiyacinin  karsilanmasinda
kullanilacaktir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullari

Yapilacak sermaye artirnmi ile tamami nakden karsilanmak iizere
toplam 1.705.025.558,40 TL nominal degerli pay ihrag edilecektir.
Bu sermaye artirirminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup,
mevcut Sirket ortaklarinin %200 oraninda yeni pay alma hakki
bulunmaktadir. Yeni pay alma haklar1 1,00 TL nominal degerli pay
icin 1,00 TL’den kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklariin kullanim siiresi 15 giin olup, izahnamenin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde yeni pay alma haklarinin
kullanilmasina baslanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri
KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitis
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bu sermaye artirirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen
Sirket ortaklari, yeni pay alma haklarmi riichan hakki kupon
pazarinda satis siiresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin
satisinda SPK’nun II-5.2 Sermaye Piyasast Araclarinin Satisi
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup,
paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.
Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 is glintidiir. Tasarruf sahiplerine
satig silirecinin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden,
yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar
ise nominal degerden agag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen
tasarruf sahiplerinin satis siiresi icinde Borsa Istanbul’da islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalar1 gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB
ve SPK’nin internet sitelerinde yer almaktadir.

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez Istanbul Kamu
Finansman1 Subesi nezdinde sermaye artirnminda kullanilmak tizere
acilan TR25 0013 4000 0007 4913 2000 64 no’lu 6zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirnmi suretiyle ihrac¢ edilecek paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satisa baslamadan Once veya satig siiresi iginde
yatirrmcilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya yetkili kurulus
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde,
satis siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn.’da yer
alan esaslar ¢er¢evesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kisimlari yayimlanir.
Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin
almak i¢in talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan
ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii igerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

Izahnameye Ihragcinin www.yyapi.com.tr, yetkili kurulus Bizim
Menkul Degerler’in https://www.bmd.com.tr ve Kamuyu
Aydinlatma  Platformu’nun  www.kap.org.tr  adreslerinden
ulasilabilir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kigilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin ihra¢ ve halka arzi ile Sirketin sermayesi artacak
olup, aracilik hizmeti veren Bizim Menkul Degerler aracilik ticreti
olarak 650.000 TL+KDV alacaktir. Bunun disinda halka arza iliskin
ilgili kisilerin 6nemli menfaati bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracimi halka arz
eden
kisinin/ihraccinin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Thrace1: YESIL YAPI ENDUSTRISI A.S.

Yoktur.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin

miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminin soz
konusu olmasi
durumuna,

Mevecut hissedarlarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamaminm
kullandiklar1 varsayimina gore sulanma etkisi -1,3771 TL (-%44,97)
hesaplanmaktadir.

Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda
sulanma etkisi -1,1726 TL (-%38,29) olarak hesaplanmaktadir.
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mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Arac1 kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay
sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin
richan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu islemler ertesinde kalan
paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
yapacaklar i¢in so6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan iicret,
komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (itye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar:

ile birlikte):

31/12/2021 hesap donemi Bagimsiz Denetim Kurulusu:

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Ozcan AKSU

Polaris Plaza, Ahi Evran Cad. No: 21 Kat:5 Maslak 34398 Istanbul

[Adresi

Telefon (212) 346 44 26

Fax (212) 346 44 28

internet Adresi www.mbdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek MGI Worldwide, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar:

31/12/2022 hesap dénemi Bagimsiz Denetim Kurulusu:

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Abdulkadir SAYICI

IAdresi

Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 Maslak/Istanbul,

Tiirkiye
Telefon (212) 426 00 93
Fax (212) 426 84 44
internet Adresi www.pkfistanbul.com
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslar:

31/12/2023 hesap donemi Bagimsiz Denetim Kurulusu:

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Abdulkadir SAYICI

Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 Maslak/Istanbul,

IAdresi Tiirkiye
Telefon (212) 426 00 93
Fax (212) 426 84 44

internet Adresi

www.pkfistanbul.com
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yesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast
Kuruluslar:

30/09/2024 hesap donemi Bagimsiz Denetim Kurulusu:

[PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu Ortak Bas Denet¢i Abdulkadir SAYICI
. [Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 Maslak/Istanbul,
IAdresi Tiirkiye
Telefon (212) 426 00 93
Fax (212) 426 84 44
internet Adresi www.pkfistanbul.com
Uyesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslar:

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirketin bagimsiz denetimi 2021 yilinda Mgi Bagimisz Denetim A.S. ve 2022 yil1, 2023 yil1 ve
30.09.2024 donemi ise PKF Aday bagimisz Denetim A.S. tarafindan yapilmistir. Donemler
icinde Sirket’in maddi menfaatleri dogrultusunda denetim sirketi se¢imlerinde degisiklikler
olmustur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in ilgili donemler itibariyle kamuya agiklanmis tiim konsolide finansal tablolarina ve
faaliyet raporlarma www.yyapi.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesi
www.kap.org.tr adresinden ulasilabilir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigr Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda TFRS'yi uygulayan
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon
etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir. Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik
2023 tarihli ve 81/1820 sayili karari uyarinca, TFRS'yi uygulayan finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraccilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal tablolar1 “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini icermemektedir.

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

BILANCO (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegcmis Gegmis

VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Dénen Varhklar 390.918.382 453.074.574 134.814.987
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.310.815 13.255.639 3.378.115
Finansal yatirimlar 9.044.888 8.724.016 5.216.001
Ticari Alacaklar 22.082.850 32.066.155 27.099
Diger Alacaklar 3.778.595 3.606.611 16.120.019
Stoklar 208.223.133 217.496.891 75.733.501
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Pesin Odenmis Giderler 125.847.864 165.760.091 29.883.168
Cari Dénem vergisi ile Ilgili varliklar 286.046 8.127 21.947
Diger Donen Varliklar 11.344.191 12.157.044 4.435.137
Duran Varhklar 2.627.513.853 | 1.871.045.684 469.323.252
Ticari Alacaklar 9.611.581
Diger Alacaklar 741.881 1.222.419 741.881
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.167.656.495 831.899.383 305.170.459
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 502.828.813 486.081.757 136.778.750
Maddi Duran varliklar 26.542.712 26.989.610 9.641.470
Maddi Olmayan Duran varliklar 1.355.360 1.467.090 184.515
Pesin Odenmis Giderler 1.213.652
Ertelenmis Vergi Varligi 910.368.763 486.081.816
Diger Duran Varliklar 16.806.177 27.692.028 16.806.177
TOPLAM VARLIKLAR 3.018.432.235| 2.324.120.258 604.138.239
. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmig Gegcmig Gegcmig
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 286.417.381 410.610.972 244.738.890
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.988.610 14.773.940 12.452.679
Ticari Borglar 113.244.993 182.741.107 103.853.337
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.593.999 5.894.964 4.280.530
Diger Borglar 15.709.670 21.972.572 95.786.218
Ertelenmis Gelirler 110.621.162 119.353.385
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 1.500
Kisa Vadeli Kargiliklar 40.258.947 65.875.004 28.364.626
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 866.065.959 829.755.989 15.051.237
Uzun Vadeli Borglar 5.667.844
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 748.055
Diger Borglar 2.315.139 1.109.890 1.239.228
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.476.749 2.399.267 449.694
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 861.274.071 826.246.832 6.946.416
OZKAYNAKLAR 1.865.948.895| 1.083.753.297 344.348.112
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.862.873.736 | 1.080.786.403 342.743.772
Odenmis Sermaye 321.702.935 321.702.935 232.707.815
Sermaye Diizeltme Farklari 1.932.467.119 | 1.932.434.212
Geri Alinmis Paylar (-) -50.804 -83.711 -50.804
Paylara iliskin Primler 5.437.780 5.437.780 441.516
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikm}ils Diger Kapmsamli Gelir Y 387.561 9.977 81654
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 1.953.418.473 | 1.953.050.898 290.631.775
Gegmis Yillar karlar1 veya zararlari -3.132.133.263 | -3.605.663.954 -208.089.634
Net Donem Kar1 veya Zarari 781.643.935 473.898.266 27.021.450
Kontrol giicii Olmayan Paylar 3.075.159 2.966.894 1.604.340
TOPLAM KAYNAKLAR 3.018.432.235| 2.324.120.258 604.138.239
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis Gecmis
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31.12.2023| 31.12.2022 | 31.12.2021
Hasilat 8.644.435 4.041.939 | 13.961.255
Satiglarin Maliyeti -12.154.352 | -9.016.006 | -13.726.106
Briit Kar (Zarar) -3.509.917 -4.974.067 235.149
Genel Yo6netim Giderleri -7.622.493 | -14.443.172| -4.701.873
Pazarlama Giderleri -9.723
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.169.150 | 72.878.602 | 14.337.520
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -16.326.778 | -23.976.136 | -39.679.048
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 16.709.962 | 29.485.227 | -29.817.975
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 207.827.813 | 260.707.419 | 46.850.625
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -4.038.406
(C")Zzaliz;illr:;ilzfrgt;r:}i};: Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 335.086.431 | 547.497.074| 32581082
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) 559.624.206 | 837.689.720 | 45.575.326
Finansman Gelirleri 5.303.188 9.128.722 | 1.233.926
Finansman Giderleri -31.366.016 | -27.199.115] -19.164.875
Parasal Kazanc¢/(Kayip) -137.812.235 2.787.389
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zararr) 395.749.143 | 822.406.716 | 27.644.377
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 386.003.057 | -350.042.659 | -1.274.196
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 386.003.057 | -350.042.659 | -1.274.196
Dénem Kari (Zarar) 781.752.200 | 472.364.057 | 26.370.181
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 108.265 -1.534.209 -651.269
Ana Ortaklik Paylar 781.643.935| 473.898.266 | 27.021.450

Sirket’in agagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal tablolar1 “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina goére TL’ nin 30 Eyliil

2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

. Bagimsiz Bagimsiz

BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegcmis

VARLIKLAR 30.09.2024 31.12.2023

Dénen Varliklar 437.685.628 531.103.045
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.982.499 14.008.308
Finansal yatirimlar 25.724.474 12.288.416
Ticari Alacaklar 64.083.308 30.001.835
Diger Alacaklar 3.704.979 5.133.612
Stoklar 241.041.233 282.892.658
Pesin Odenmis Giderler 85.090.842 170.977.336
Cari Dénem vergisi ile Ilgili varliklar 164.542 388.623
Diger Dénen Varliklar 6.893.751 15.412.257

Duran Varliklar 3.496.016.225 | 3.463.798.149
Diger Alacaklar 750.653 1.007.922
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.523.783.923 | 1.445.113.936
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Yatirim Amagli Gayrimenkuller 663.105.537 683.144.938
Maddi Duran varliklar 35.516.972 36.061.018
Maddi Olmayan Duran varliklar 1.733.545 1.841.396
Pesin Odenmis Giderler 1.213.652 1.648.872
Ertelenmis Vergi Varlig 1.253.105.768 | 1.272.147.140
Diger Duran Varliklar 16.806.175 22.832.927
TOPLAM VARLIKLAR 3.933.701.853 | 3.994.901.194
. Bagumsiz Bagumsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmis
KAYNAKLAR (TL) 30.09.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 254.073.728 389.127.629
Kisa Vadeli Borglanmalar 979.867 5.418.939
Ticari Borglar 124.828.684 153.855.033
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.892.069 3.524.217
Diger Borglar 19.227.740 21.343.211
Ertelenmis Gelirler 65.802.830 150.290.287
Gider Tahakkuklari 177.162
Kisa Vadeli Karsiliklar 40.165.376 54.695.942
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.064.774.195 | 1.176.640.162
Diger Borglar 1.599.554 3.145.356
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.576.544 3.364.920
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.052.598.097 | 1.170.129.886
OZKAYNAKLAR 2.614.853.930 | 2.429.133.403
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.610.708.991 |2.424.955.482
Odenmis Sermaye 321.702.935 321.702.935
Sermaye Diizeltme Farklar1 2.740.775.469 | 2.740.775.469
Geri Alinmis Paylar (-) -50.804 -69.022
Paylara {ligkin Primler 7.387.786 7.387.786
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 2.653.920.989 | 2.653.920.989
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlari -3.299.289.217 | -4.255.326.920
Net Donem Kar1 veya Zarari 185.795.015 956.037.703
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.144.939 4.177.921
TOPLAM KAYNAKLAR 3.933.701.853 | 3.994.901.194
Sl Swirl
Bagumsiz Bagumsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegcmis
30.09.2024 | 30.09.2023
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Hasilat 27.427.348 2.631.563
Satiglarin Maliyeti -51.548.187 | -54.765.890
Briit Kar (Zarar) -24.120.839 | -52.134.327
Genel Yonetim Giderleri -15.505.509 -6.215.510
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.140.442  38.841.289
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -6.704.762 | -18.618.932
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) -30.190.668 | -38.127.480
(C)Zzliggiilz:;gt?:;ﬁf Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 78.944.706 |  21.076.385
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) 48.754.038 | -17.051.095
Finansman Gelirleri 16.680.360 2.760.013
Finansman Giderleri -6.352.511 | -18.112.629
Parasal Kazanc/(Kayip) 46.426.940 | -84.349.704
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 105.508.827 | -116.753.415
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 80.253.206 | -268.976.946

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 80.253.206 | -268.976.946
Donem Kari (Zarari) 185.762.033 | -385.730.361

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -32.982 200.490

Ana Ortaklik Paylar 185.795.015 | -385.930.851

“Yatirimei, yatirim kararii vermeden dnce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu boliimlerini de dikkate
almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

Sermaye artirnm nedeniyle Halka Arz Edilecek Paylara yatirnm yapmak cesitli riskler
barindirmaktadir. Yatirnm karar1 alinmadan once asagida agiklanan risk faktorlerinin isbu
izahnamenin biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen
riskler, Sirket yonetiminin isbu izahnamenin tarihi itibariyle Sirket'i ve Halka Arz Edilecek
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimi esasl bigimde etkileyebilecegini dngdrdiigii risklerdir.
S6z konusu risklerden herhangi birinin gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar'in
degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki
siralamasi, Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasilig1 veya dnemi agisindan
yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Thragc istirak ettigi Yesil Global Enerji A.S. araciligiyla ile elektrik iiretim segmentinde, Haytek
Insaat Taahhiit A.S. araciligiyla ise insaat & taahhiit segmentindeki faaliyetlerine iliskin risklere
maruz kalabilir.

Ihraccinin istirak ettigi sirketlerin faaliyetlerine iliskin riskler:
S6z konusu istiraklerin faaliyet gosterdikleri sektorlerde yer alan riskler ve bu risklerin sirketleri
etkileme durumu asagida belirtilmistir.
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Yesil Global Enerji A.S.’nin faalivetlerine iliskin Riskler:

Santrallerin isletilmesi; santrallerin bakimi, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diisiik verim beklenmedik gelir kaybina ve yeni yatirnmlara yol acabilecek onemli riskler
tasir.

Sirket’in, bagli ortakliklarinin ve istiraklerinin gelirleri tiretim miktarlar ile dogru orantilidir. Bu
dogrultuda santrallerde meydana gelecek herhangi bir iiretim kaybi dogrudan gelirlere
yanstyacaktir. Santrallerin isletilmesi kapsaminda yiiriitiilen bir¢ok siire¢ vardir. Santrallerde
kullanilan ekipmanlarda meydana gelecek arizalar, ekipmanlarda yasanacak verim diisiisleri,
santral iiretim ve yatirim planlamasinin sapmasi ve bu dogrultuda kapasite eksikligi yaganmasi,
isletmede verimliligin saglanamamasi gibi durular 6nemli risk faktorleridir.

Ekipmanlarda yasanacak arizalar dogrudan firetim kapasitesini etkileyecek, ekipmanlarin
verimlerinde diisiis yasanmasi ise birim maliyetler artisa sebep olacaktir. Bu gibi durumlar
yasanmamasi i¢in planli bakim siire¢lerinin yiiriitiilmesi ve yedek parga tedarikinin siirekliligi
one c¢ikmaktadir. Bakimlarin planli bir sekilde yapilmamasi durumunda hem ekipmanlarin
arizalanmast hem de iiretim verimlerinin diismesine yol agma riski barmndirmaktadir. Ayni
zamanda bakimlarin planlandigi sekilde yapilmasina ragmen bakimlarda ihtiya¢ duyulmasi
muhtemel yedek parcalarin tedarikinde aksama meydana gelmesi veya yeterli yedek parga stoku
bulundurulmamasi riskleri bulunmaktadir.

Santrallerin isletilmesinde kapasite oran1 6nemlidir. Yeterli hammadde bulunmasina ragmen
yeterli ekipman kapasitesi yani iretim kapasitesi saglanamamasi durumunda planlanan
projeksiyonlarda sapma meydana gelebilecektir. Bu dogrultuda yatirnmlarin planlanmasi ve
gerekli iiretim kapasitesinin saglanmasi siiregleri Sirket’in gelirlerinin etkileyebilecek onemli
riskler tagimaktadir.

Santrallerin isletimi esnasinda ulusal enterkonnekte elektrik sebekesine baglanti 6nem arz
etmektedir. Santrallerin ana damar1 olan enerji nakil hatlarinda ve enerji iletim hatlarinda
meydana gelebilecek arizalar ve plansiz kesintiler santralde durusa sebep olacaktir. Bu
durumlarda tliretimin yapilamamasi ve gelirlerin dogrudan etkilenmesi riski meydana gelebilir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin santrallerinde teknik sebeple olusabilecek bu riskler Sirket’in
dogrudan tretim miktarin1 azaltabilecek ve Onemli gelir kaybma yol acabilecektir. Telafi
edilmesi zor kayiplarda yeni yatirnmlarin yapilmasi gerekecek ve bu durum yatirim
maliyetlerinde artisa sebep olabilecektir. Tiim bu riskler Sirket’in finansal tablolarini dogrudan
etkileme potansiyeli tagimaktadir.

Hammadde tedariki; atik tedariki ve tedarikinin siirdiirebilirligi, sahalardan gaz iiretimi
iiretim faaliyetlerini dogrudan etkileyebilecek riskler tasimaktadir.

Sirket ve bagh ortakliklar1 tarafindan isletilen mevcut santraller ¢cop gazindan elektrik enerjisi
tiretim santralleridir. Biiyliksehir belediyeleri tarafindan kati atik diizenli depolama sahalarina
getirilen atiklardan depolama sonrasi ac¢iga ¢ikan gaz vasitasiyla enerji iretilmektedir.
Belediyeler tarafindan sahaya getirilen atik miktarinda diisiis yaganmasi veya belediyenin atik
tedarikinde farkli yontemler uygulamasi veya belediyenin atiklarinin farkli sahalara depolama
yapmas1 gibi riskler bulunmaktadir. Bu durumda sahalarda iiretilecek ¢0p gazi miktarini ve ¢op
gaz1 vasitasiyla tretilecek elektrik enerjisi miktarini negatif olarak etkileme riski tasimaktadir.
Kabul edilen atiklarin atik konsantrasyonunun degismesi, atiklardaki organik madde oraninin
azalmasi iiretilen ¢op gazi miktarini etkileyebilir. Depolama sahasinda kaymalar yasanmasi, gaz
toplama sistemlerinin zarar gérmesi, sahadaki ¢op suyu miktarinin gaz toplamaya engel olmast
iretilen ¢op gazi miktarin1 ve elektrik {iretim miktarin1 dogrudan etkileyebilecek riskler
tagimaktadir.
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Tedarik zinciri; santral faaliyetleri icin gerekli tedarik zincirinde aksama olma riski
bulunmaktadir.

Santrallerde iiretim faaliyetlerinin devamliligi Sirket agisindan en dnemli etkendir. Uretim
devamlilig1 agisindan gerek yedek parga, gerek yeni ekipman tedariki gerekse dis kaynak tedariki
ve bunlarin devamliligi riskleri bulunmaktadir. Tedarik edilecek {iriin ve hizmetin arzinda
kisitlarin  yasanmasi, lojistik sorunlarinin yasanmasi, ithal edilen iiriinlerde giimriikleme
stireclerindeki aksamalarin yasanmasi riskleri bulunmaktadir.

Belediye Sozlesmeleri; Belediye sozlesmelerinin siiresinin bitmesi sonunda yatirnmlarin
sonlanmasi riski bulunmaktadir.

Sirket’in ve bagl ortakliklarin islettigi santrallerde belediyelerle gelir paylasimina dayali
so0zlesmeler bulunmaktadir. S6z konusu s6zlesmeler belirli siireli olup sdzlesme siiresi bitiminde
sozlesmelerin devamliligini diizenleyen maddeler bulunmamaktadir. S6zlesmelerin sona ermesi
ve faaliyetlerin devam etmemesi durumunda santral ekipmanlar sokiilerek Sirket uhdesinde
kalacak, iiretim binalar1 ise belediyelere devredilecektir. Sozlesmelerin sona ermesi sonrasinda
belediyelerin ihtiyaclari dogrultusunda sozlesme siirelerinin uzatilmamasi ve ilgili santralin
faaliyetlerinin devam etmemesi riski bulunmaktadir.

Nitelikli personel; Sirket biinyesinde cahsan nitelikli personel istihdaminda sorun
yasanmasi riski bulunmaktadir.

Sirket ve bagl ortakliklar: faaliyetleri agisindan butik bir alanda ¢aligmaktadir. Bu alanda gerek
beyaz yaka gerekse mavi yaka personeller sektore vakif nitelikli personeller olmaktadir. Sektoriin
butik bir sektér olmasi sebebiyle nitelikli personellerin Sirket’e kazandirilmasi konusunda
zorluklar yasanmasi riski bulunmaktadir. Ayni sekilde mevcut nitelikli personellerin Sirket’ten
ayrilma riskleri bulunmaktadir. Nitelikli personel istthdaminin istenen diizeyde olmamasi
durumu Sirket iiretim faaliyetlerini negatif yonde etkileyebilir.

Haytek insaat Taahhiit A.S.’nin Faaliyetlerine iliskin Riskler:

e Hava kosullari, dogal afetler, pandemi ya da 6ngoriilemeyen benzeri olumsuz durumlar
nedeniyle projelerin zamaninda bitirilememesi durumunda taraflar arasinda yapilmis olan
sozlesmelerde belirtilen cezai yaptirimlarin  sirket hakkinda uygulanmasi riski
bulunmaktadir. Bu durumda Sirketin faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilecektir.

e Sirketten kaynaklanmayan nedenlerden &tiirii taahiit edilen projelerin tamamlanma
stiresinin uzayabilir, bu durumda Sirketin projeleri kapsaminda 6ngdriilen maliyetleri
sabit giderlerden dolay1 artirabilir, projenin karlili§1 azalarak Sirketin faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

o Sirketin ger¢eklestirmekte oldugu insaat ve taahiit projelerinde meydana gelebilecek is
kazalar1 ve is saglig1 diizenlemelerine aykir1 uygulamalar sonucu Sirket tazminat 6demek
zorunda kalabilir.

o Sirketin Ustledigi projeleri kapsaminda kullandigi hammade ve malzeme tedarik
stireclerinde yasanabilecek aksaklik veya maliyet artislar1 Sirketin faaliyetlerini ve
finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

e Sirketin diger girdi maliyetlerindeki artis faaliyetlerini ve karliligimi olumsuz
etkileyebilir.

e Sirketin tstlendigi projelerde artis olmasi ve maliyetler ile hakedisler arasinda vade
uyumsuzlugu olusmasi halinde Sirket ek isletme sermayesine ihtiya¢ duyabilir.
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o Sirketin faaliyetlerinin yurt i¢ginde yogunlasmasi sebebiyle, satislar yurt i¢i talebe duyarl
olup, genel ekonomik goriiniimdeki bozulmalar Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket taahhiit segmentinde proje bazli faaliyet gostermesi nedeniyle satis gelirlerinde
proje bazli yogunlasma riski s6z konusu olabilir. Dogal afet, virlis veya salgin hastalik
gibi durumlarin ortaya c¢ikmasi Sirketin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir, calisanlarin yaralanmasi, Olimii veya zarar gormesi faaliyetlerinde
aksamaya sebep olabilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografi konumdaki ekonomik-politik gelismelerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini énemli Olciide etkilemesi s6z konusudur. Bolgede yasanan savaslar,
Covid-19 salgimi sonrasi tedarik zincirindeki problemler ve mevcut iilke ekonomisinde ki
enflasyon/faiz sorunu iilke ekonomisi agisindan risk tasimaktadir.

Kiiresel piyasalarda ve 1lilke ekonomisinde yasanan olumsuz gelismeler tiiketici/firma
harcamalarint 6nemli o6l¢iide etkilemektedir. Bu gelismeler sonucunda yasanacak issizlik
oranlarindaki artig, doviz kurlarinda asir1 dalgalanmalar, tiiketici borgluluklar1 ve faiz
oranlarindaki artis, ciro ve karliliklar {izerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunda sektdrdeki
sirketlerin finansal performanslarini olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektoriine iliskin riskler
Mevsim degisikligi sektorel acidan elektrik talebini etkileyebilir.

Ulkemizin mevsim kusaginda mevsimler arasinda ciddi sicaklik farkliliklar1 olusmaktadir.
[lkbahar-Yaz arasi ortalama 15-20 derece, Sonbahar ile Kis arasi ortalama 10-15 derece sicaklik
fark1 olusturmaktadir. S6z konusu sicaklik farklar1 ki doneminde 1sinma, yaz doneminde ise
sogutma amaciyla kullanilan iklimlendirme sistemleri sebebiyle elektrik talebini artirmaktadir.
Elektrik talebinin arttig1 donemlerde arz agig1 olusmas1 durumunda kesintiler meydana gelebilir
ve sanayi sektoriinde daralmalara yol acabilir. Bu durum sektoriin tahsilat sorununu ortaya
cikarabilir.

Talebin az oldugu donemlerde elektrik fiyatlarinda diisiis yasanabilir ve bu diisiis sebebiyle
gelirlerde azalma meydana gelebilir.

Karbon kredisi fiyatlarinda diisiis olabilir, global él¢ekte yesil kalkinma ve Paris Iklim
Anlasmasi rafa kaldirilabilir.

Sirket’e ait santraller emisyon azaltimi sebebiyle ciddi miktarda karbon kredisi almaya hak
kazanmaktadir. Sirket projeksiyonlarinda karbon kredisi gelirleri onemli yer tutmaktadir. Karbon
kredisi kapsaminda Sirket’in elinde bulundurulan krediler brokerlar vasitasi ile satilmaktadir.
Brokerlar ise emisyon salinimi1 yapan firmalara ilgili kredileri satmaktadirlar.

Son yillarda diinya genelinde yesil kalkinmanin 6nem kazanmasi, lilkemizin ve ABD’nin Paris
Iklim Anlagmasi’n1 imzalamasi ile 2021 sonrasinda karbon kredilerine talep artmis olup kredi
fiyatlar1 ortalama 5-7 USD/Ton seviyelerine gelmistir. Diinya genelinde olusan ekonomik
daralma ve iilkelerin ticaret savaslari sebebiyle yesil kalkinma planlari rafa kalkabilir, Paris Tklim
Anlagmasi’nda verilen taahhiitler kaldirilabilir. Bu gibi bir durumda karbon kredisi talebinde
azalma yasanabilir ve kredi fiyatlari sert bir sekilde diigebilir.

Bilgi teknolojileri altyapisi Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyette bulundugu sektor BT altyapisit yogun kullanilan sektordiir. Elektrik tiretim
santrallerinde kullanilan kontrol sistemleri, Sirket icerisinde kullanilan kurumsal ydnetim
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yazilimi ve bulut ¢oziimlerinde teknik aksakliklar meydana gelebilir ve bu durum santrallerde
tiretim programini etkileyebilir ve Sirket’in faaliyetlerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in en 6nemli paydaslarindan olan EPIAS tarafindan yonetilen elektrik piyasasi sistemleri
BT altyapisinin 6nem arz ettigi alanlardir. Isletilen piyasalarm BT altyapisinda herhangi bir
aksaklik olmasi durumunda piyasa islemleri durabilir, Sirket faaliyetleri olumsuz yonde
etkilenebilir.

Dagitim sirketleri tarafindan kullanilan uzaktan izleme sistemleri ve otomatik saya¢ okuma
sistemleri santral iiretim verilerinin 6l¢liimiinde 6nem arz etmektedir. Ayrica dagitim sirketleri
tarafindan kullanilan kontrol sistemleri ile cografi bilgi sistemleri enerji nakil hatlarinda meydana
gelen arizalar ile alakali yiiksek Oneme sahip BT ¢oziimleridir. Bu sistemlerde arizalar
yasanabilir, tesislerde {iiretilen elektrigin Olgiimiinde sorunlar yasanabilir, Sirket faaliyetleri
olumsuz yonde etkilenebilir.

YEKDEM mekanizmasi sonrasinda Sirket’in kur riski artabilir.

Ulkemizde son 3-4 yil igerisinde USD/TRY kuru ciddi olarak artmis ve TL’de deger kaybi
yasanmistir. S6z konusu deger kayb1 sonrasinda doviz bazli maliyetleri olan ve doviz bazli borcu
olan sirketlerde ciddi kur riski ortaya ¢cikmistir. Meveut YEKDEM mekanizmasi dogrultusunda
Sirket faaliyetleri kapsaminda iretilen elektrik enerjisi USD bazli satilmaktadir. USD bazli gelir
olmas1 sebebiyle Sirket’in borg¢larinda ve Sirket’in isletme maliyetlerinde mevcut durumda
herhangi bir kur riski bulunmamaktadir.

YEKDEM mekanizmasinin sona ermesi sonrasinda Sirket’in gelirleri TL bazli olacaktir. Bu
dogrultuda TL bazl olan elektrik fiyatlarinin kur ile dogrudan korelasyon iligkisi ile hareket
etmemesi durumunda Sirket’in doviz bazli isletme maliyetleri ve doviz bazl finansal borglari
sebebiyle kur riski artabilir.

Insaat sektoriine iliskin riskler

o Insaat sektdriinde kalitesiz {iretimler olmasi sektoriin giivenilirligini negatif etkileyebilir.

e Sektorde isttihdamin mevsimlik yapisi ve yogun taseron kullanilmasi kayit dig1 istihdami
artirarak rekabet kosullarini bozabilir.

e Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi ve talep gérmemesi nedeniyle mesleki belgesi
olmayan isgiicliniin yogunlugu isverenin istedigi nitelikte isgiicline ulasmasin
zorlastirabilir, sektoriin verimini ve kalitesini diisiirebilir.

e Mesleki yeterliligini kanitlamis nitelikli isgiicii eksigi, sektorde yiiksek is kazalar
oraninin devam etmesine neden olabilir.

o Ingaat sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin proje iistlenitken teminat mektubu
temininde yasanan zorluklar firmalar1 olumsuz etkileyerek maliyetlerini yiikseltebilir.

Taahhiit sektoriine iliskin riskler

e Sektorde artan rekabet nedeniyle ihale yoluyla iistlenilen islerde asir1 diisiik teklif
verilerek projelerin alinmasi kar marjlarinin baskilanmasina, faaliyetlerin olumsuz
etkilenmesine neden olabilir.

e Teklif asamasinda diizenleyici kurumlar tarafindan istenen teminat mektuplarinin iade
stirelerinin uzamasi sektordeki sirketlerin banka limitlerini doldurarak, sirketleri ek
maliyetlere katlanmak zorunda birakmakta, ayrica firmalarin teminatlarini etkin kullanma
gereksinimlerini ortaya ¢ikardigindan ihalelere girerken sirketlerin ihtiyatli davranarak
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baz1 potansiyel projelere teklif verememesine ve potansiyel projeleri iistlenememesine
neden olabilmektedir.

e Taahhiit sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin projenin yiiklenilmesini takiben ihale
sartnamelerinde olabilecek degisiklikler, igin tamamlanma siiresinin uzatilmasi, 6deme
planlarindaki olas1 aksamalar ile siire¢ icerisinde olusabilecek ek maliyetler sektorde
faaliyet gosteren firmalarin nakit akimlarini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Taahhiit sektoriinde projelerin iistlenilme asamas1 6ncesinde gerekli titizlikte ve 6nemde
hazirliklarin yapilmamasi halinde, tstlenilen projedeki ongoriiler ile gergeklesmeler
farklilasabilir, sirketler s6z konusu durumdan olumsuz etkilenebilir.

e Ustlenilen projelerin tamamlanma siirecinin uzunlugu, maliyetlerin dngdriilebilirligini
azaltarak, projeden istenen verimlilik ve karliliginin elde edilmesine engel olabilir.

Ortak sektor riskleri

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakliklar, salgin vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir,
talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

e Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldirilar1 veya diger tiirden
catigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut projelerini
olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Deprem ve dogal afetler sektordeki sirketlerin faaliyetlerini ve karliligini olumsuz
etkileyebilir.

o s giivenligi ve saghg diizenlemelerine aykirt uygulama ve aksakliklar sektordeki
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Gelirine iliskin Riskler:

Kar pay1 (temettii), ortakliklarin y1l sonunda elde ettigi net dagitilabilir donem karindan ortaklarin
elde ettigi gelirdir. Kar paymin dagitilabilmesi i¢in dncelikle Sirket’in faaliyetleri sonucunda
dagitilabilir kar elde etmesi ve ge¢mis yillar zararinin olmamasi gerekmektedir. Ihragginin zarar
ettgi donemlerde kar dagitilamayacak ve yatirimeilar kar pay: elde edemeyecektir. Kar dagitimi
Yo6netim Kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun onay1 ile yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli nedenlerle
Genel Kurulun toplanamamasi veya kar dagitim karari almamasi halinde dagitilabilir kar
olmasina ragmen Sirket kar dagitamayabilir.

Paylar1 Borsada islem goren ortakliklar kar paylarini nakden ve/veya hisse seklinde dagitabilirler.
Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla sonuclandirsa bile, diizenleyici otoritelerin kar
dagitim1 yasagi veya sinirlamasi getirmesi, varsa ge¢mis yillar zararlarinin mahsup edilmesi
gerekliligi, yasal kayitlar1 ile SPK’ya gore hazirlanan finansal tablolarindaki karlilik durumunun
farkliligi, finanse edilmesi gereken yapilmakta olan yatirimlarinin varligi veya genel kurulun
karin dagitilmayarak bilinyede tutulmasina karar vermesi gibi durumlarda karin1 nakden ve/veya
hisse olarak kismen veya tamamen dagitamayabilir. Bu durum, yatirimcilarin kar pay1 yoluyla
diizenli gelir elde etmesini engelleyebilir. Sirket’in beklenen kar1 elde edememesi veya genel
kurulca karin dagitilmamasina karar verilmesi sonucunda kar dagitilamamasi riski vardir.
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Sirket paylar fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

5.3.2. Thrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina fliskin Riskler:

Ihragginin finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi
kosullariin kétiilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Thragcinin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oraninda istirak eder. Thrac¢inin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde ihragci tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirrmlari ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satislar1 pay fiyati izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman ic¢inde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artistan
(paym elden ¢ikartilmasi/satilmasi yoluyla) elde edilen gelirdir.

Sirket hisselerinin degerinde Sirket’in kontrolii disinda gelisebilecek olan kiiresel krizler,
sermaye piyasalart beklentileri ile finansal sonuglar arasindaki uyumsuzluklar, genel
makroekonomik durum, Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler gibi pek
cok cesitli faktore bagli olarak dalgalanmalar yasanabilir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket
paylarinin piyasa fiyat1 diisebilir. Yatirimcilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar
almalidir.

Pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmasi halinde, sz konusu tasfiye bakiyesine payr oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tlim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay
sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyat1 iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tiirk Lirasr’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir. Sirket paylar1 Tiirk
Liras1 cinsinden islem gérmektedir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda bu kar paylar1 TL
cinsinden Odenecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore degerinde
olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar i¢in baska para
birimlerine donistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir. Thrag
edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global ekonomik
konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas1 olumsuz gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinin
beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin diismesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Sermaye RisKi

Net Borg/Toplam Sermaye oranmin yiiksekligi Ihraggmin finansal borglarimi ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikkleri icerir) diisiilmesiyle
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hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini igermemektedir.

Ortakligin finansal tablo donemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

(TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 1.152.483.340 | 1.240.366.961 | 259.790.127
gﬁrﬂ?ﬁt ve Nakit Benzerleri ve Finansal 19.355.703 21.979.655 8.594.116
Net Bor¢ 1.133.127.637 | 1.218.387.306 | 251.196.011
Toplam Ozsermaye 1.862.873.736 | 1.080.786.403 | 342.743.772
Toplam Sermaye 2.996.001.3732.299.173.709 | 593.939.783
Net Bor¢ / Toplam Sermaye 38% 53% 42%

Thraggmnin net borcu 2021 yilinda 251,2 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilina gore %385
artigla 1.218,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 tarihinde ise 2022 yilina gore %7 azalarak
1.133,1 milyon TL’ye gerilemistir. Thragginin net borg / toplam sermaye oran1 2021 yilinda %42
iken, 2022 yilinda %53’¢ yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle ise %38 olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal veriler1 “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’ nin 30 Eyliil
2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

Ortakligin finansal tablo donemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

(TL) 30.09.2024 31.12.2023
Toplam Borglar 1.318.847.923 | 1.565.767.791
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri ve Finansal Yatirimlar 36.706.973 26.296.724
Net Bor¢ 1.282.140.950 | 1.539.471.067
Toplam Ozsermaye 2.610.708.991 | 2.424.955.482
Toplam Sermaye 3.892.849.941 | 3.964.426.549
Net Bor¢ / Toplam Sermaye 33% 39%

Thragginin net borcu 2023 yil sonunda 1.539,5 milyon TL iken 30.09.2024 dénemi itibariyle %17
azalarak 1.282,1 milyon TL’ye gerilemistir. Net Bor¢ tutarinin Toplam Sermaye oranina
bakildiginda 31.12.2023 son itibari ile %39 ve 30.09.2024 donemi itibari ile de %33 olarak
gerceklestigi goriilmektedir. Ortakligin 30.09.2024 donemi itibariyle net borcu 1.282 milyon TL
olup, 3.893 milyon TL tutarindaki net bor¢ ve 6zkaynaklar1 toplami sonrasi olusan toplam
sermaye dogrultusunda yiikiimliiliiklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir. Thragcinin
yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde finansal durumu ve
faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.
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Alacaklar
TL ‘Tlcarl Alacaklar ‘Dlger Alacaklar Bankalardaki Mevduat | Toplam

Hiskili Diger Niskili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf
30.09.2024 | 63.725.057 358.251 3.234.164 470.815 10.982.499| 78.770.786
31.12.2023 | 18.962.916 3.119.934 3.159.584 619.011 10.310.815| 36.172.260
31.12.2022 | 32.037.653 28.502 664.368 | 2.942.243 13.255.639| 48.928.405
31.12.2021 0 27.099 9.746.533| 6.373.486 3.378.115| 19.525.233
30.09.2024 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan 63.725.057 TL  (31.12.2023:

18.962.916TL, 31.12.2022: 32.037.653 TL, 31.12.2021: 0 TL), iliskili olmayan taraflardan
358.251 TL (31.12.2023: 3.119.934 TL, 31.12.2022: 28.502 TL, 31.12.2021: 27.099 TL) ticari
alacagi, iliskili taraflardan 3.234.164 TL (31.12.2023: 3.159.584 TL, 31.12.2022: 664.368 TL,
31.12.2021: 9.746.533 TL), iligkili olmayan taraflardan 470.815 TL (31.12.2023: 619.011 TL,
31.12.2022: 2.942.243 TL, 31.12.2021: 6.373.486 TL) diger alacagi, bankalarda da 10.982.499
TL (31.12.2023: 10.310.815 TL, 31.12.2022: 13.255.639 TL, 31.12.2021: 3.378.115 TL)
mevduat1 bulunmaktadir.

5.4.3 Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirketin 6nceki donemlerde
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket Yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore
degil, sézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir. Thragcinin
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin
artmast durumunda ihragg¢1 zararla karsilasabilir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina goére TL nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini icermemektedir.

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Donen Varliklar 390.918.382 453.074.574 134.814.987
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 286.417.381 410.610.972 244.738.890
Donen Varhklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,36 1,10 0,55

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’ nin 30 Eyliil
2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

30.09.2024 31.12.2023
Donen Varliklar 437.685.628 531.103.045
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 254.073.728 389.127.629
Donen Varhiklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,72 1,36

5.4.4. Dogal Afetler ve Teror Riski
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Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal afetler ve terdr olaylar1 tim diinyada risk yonetimi kapsaminda degerlendirilmesi gereken
oldukca 6nemli risklerdendir. Sirket kontrolii disinda meydana gelebilecek dogal afetler ve teror
riskinden olumsuz etkilenebilir.

Tirkiye’nin biiyiik bir boliimi, deprem bilimciler tarafindan deprem riskinin yiiksek oldugu
bolge olarak tanimlanmakta olup Tiirkiye, yakin ge¢miste siddetli depremlere sahne olmustur.
Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin konumlandigi sehirlerde siddetli bir depremin meydana
gelmesi; sektorde yer alan sirketlerin tesislerinin hasar gérmesine, faaliyetlere ara verilmesine
ve/veya faaliyetlerin durmasina neden olabilir. Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi
durumlarin ortaya ¢ikmasi basta global olmak {izere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, sektordeki sirketlerin satiglarini, karliliklarini ve finansal durumlarini olumsuz
etkileyebilir, sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum sektoriin genelinde
faaliyet sonuglarini ve finansal durumu olumsuz yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi sonucu,
sirketlerin ¢alisanlarinin hastalanmasi, yaralanmasi, Oliimii, zarar gormesi de sirketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagli olarak sektdrde daralmaya sebep olabilir.

5.4.5 Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araclar veya
emtianin fiyat degisim riskidir.

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve pay senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
degerler ile degerleyerek onceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve pay
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca,
belirli donemlerde portfoyilin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul
kiymet portdyli, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

5.4.6 Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirketin sabit veya degisken faizli finansal aracglar
bulunmamaktadir.

5.4.7. Makroekonomik Riskler

e Basta gelismis ililke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin
politika kararlarinin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar1
aracihigiyla Thragemin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi séz konusu olabilir.
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e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geligmeler, rekabet
ve yatirim kosullar1 yoluyla Thraggmin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

5.4.8. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
Oniimiizdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalari kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Thragcinin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.

o Thragcinin personellerinin séz konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda
Thragcinin faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

5.4.9. Ana pay sahibi ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catiyma riski

Sermaye artirimi sonrast ihragginin ana pay sahipleri ortaklik sermayesinin énemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecekler ve bu pay sahiplerinin menfaatleri ile diger pay sahiplerinin
menfaatleri ¢atigabilir, ana ortaklar yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi hususunu imtiyazli
paylara sahip olmasi ve pay sahipligi dolayistyla kontrol edebileceginden bunun sonucunda diger
pay sahipleri s6z konusu uygulamalardan olumsuz etkilenebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

Sirket, 1979 yilinda TTK mevzuati ¢er¢evesinde anonim ortaklik olarak OTAS Ortadogu Insaat
Taahhiit Anonim Sirketi olarak kurulmus olup sirketin tinvan1 T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1
Istanbul Sanayi ve Ticaret Miidiirliigiinden alinan 28/02/1990 tarih ve 08135 sayili1 n miisaade
ile TTK’nun 386 mnc1 maddesi geregince 30 Mart 1990 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
BOROVA Yap1 Endiistrisi A.S. olarak tadil edilmesine ittifakla karar verilmis, 16 Nisan 1990
tarth ve 2508 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde de ilan edilmistir. 05.11.2013 tarthinde unvan
degisikligi ile Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. olmustur.

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme adu:

Thragginin ticaret unvani Yesil Yap: Endiistrisi Anonim Sirketi olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Merkezi Adresi Yilanli Ayazma Yolu No: 17/12 Yesilplaza-Topkapi/ISTANBUL
Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi 166863

6.1.3. Thragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, 1979 yilinda TTK mevzuati ¢er¢evesinde anonim ortaklik olarak OTAS Ortadogu Insaat
Taahhiit Anonim Sirketi olarak kurulmus olup sirketin tinvan1 T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1
Istanbul Sanayi ve Ticaret Miidiirliigiinden alinan 28/02/1990 tarih ve 08135 sayil1 n miisaade
ile TTK’nun 386 inc1 maddesi geregince 30 Mart 1990 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
BOROVA Yap1 Endiistrisi A.S. olarak tadil edilmesine ittifakla karar verilmis, 16 Nisan 1990
tarth ve 2508 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde de ilan edilmistir. 05.11.2013 tarihinde unvan
degisikligi ile Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. olmustur.
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6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Yilanli Ayazma Yolu No: 17/12 Yesilplaza-Topkapi/istanbul
Telefon ve Faks Numaralar ;:Lifofgg ?g 1(22)1‘2; 2§ gg 00

Internet Adresi WwWw.yyapi.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasini ihrac¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:
6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin 6nemli

yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.2. ihragc1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmnn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

6.2.3. Thraccinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana Faaliyet Alanlan

Sirket, ingaat & taahhiit sektdriinde faaliyetlerini yiiriitmektedir.

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

1979 yilinda TTK mevzuati cercevesinde anonim ortaklik olarak OTAS Ortadogu insaat Taahhiit
Anonim Sirketi olarak kurulan sirketin iinvan1 T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 Istanbul Sanayi
ve Ticaret Miidiirliiglinden alinan 28/02/1990 tarih ve 08135 say1li 6n miisaade ile TTK nun 386
mc1 maddesi geregince 30 Mart 1990 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda BOROVA Yapi
Endiistrisi A.S. olarak tadil edilmesine ittifakla karar verilmis, 16 Nisan 1990 tarih ve 2508 sayil
Ticaret Sicil Gazetesinde de ilan edilmistir. 05.11.2013 tarihinde unvan degisikligi ile Yesil Yap1
Endistrisi A.S. olmustur.

Firma kurulusundan giiniimiize kadar yurti¢ci ve yurtdisinda faaliyetlerini aktif gsekilde
stirdiirmektedir. Tiirkiye i¢cindeki projelerin yaninda, yurtdisinda Azerbaycan, Giircistan, Rusya,
Letonya, Bosna, Libya ve Suudi Arabistan'da bir¢ok projeyi basariyla tamamlayan Borova Yapi,
istikrarli biiyliyen uluslararasi bir firma haline gelmistir. Firma su anda Tirkiye, Afrika ve
Ortadogu'daki tistyap1 ve altyapi projelerine odaklanmaktadir.
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Ilk kontrat, Suudi Arabistan Kralligi'ndaki Jubail sehrinde Denizsuyu Aritma Tesisleri'nin
kimyasal depolama {initeleri projesidir. Ardindan 1981 yilinda Libya'da ciftlik evleri insaat1 isi
alimmistir. Tirkiye ve komsu iilkelerde gerceklestirilen projeler ile sirketin farkli teknolojik
alanlardaki faaliyetleri gelismistir.

Borova Yapi egitimli ve deneyimli kadrosu sayesinde, tasarimdan igletmeye almaya kadar her
asamada miiteahhitlik hizmeti verebilmektedir. Firma, borsaya acgilan ilk insaat firmasi olup,
1993 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gormektedir.

Mevcut durum itibariyle 22.09.2017 tarihinde Yesil Insaat ile birleserek Istanbul Ili Esenyurt
ilcesinde yer alan Innovia 4 projesinin miiteaahhitligini yapmaktadir. 2018 yil1 Eyliil ayinda
Innovia 4 projesine ara verilmistir. Kat irtifaklar1 kurulduktan sonra en kisa siirede insaata devam
edilecektir.

Yesil Global Enerji A.S., istanbul ili Eyiip ilgesi, Odayeri/Kemerburgaz mevkiinde ve Istanbul
ili Sile ilgesi Komiirciioda mevkiinde, olmak iizere Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi iktisadi
isletmesi olan Istanbul Cevre Yonetimi Sanayi ve Ticaret A.S. (ISTAC A.S.)’ i islettigi Anadolu
ve Avrupa yakasindaki ¢op sahalarinda ¢op gazindan (metan) elektrik tretimi faaliyeti
gerceklestirmektedir. Atik tedariginin tamamlanmasi sebebiyle Odayeri tesisinde faaliyetler
durmus olup, Kémiirciioda tesislerindeki faaliyetler ise devam etmektedir.

Sirket’in bagl ortaklig1 Korfez Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (Korfez Enerji), Kocaeli ili Solaklar
mevkiinde ve Dilovasi/Kocaeli mevkiinde izaydas Izmit Atik ve Artiklari Aritma Yakma ve
Degerlendirme A.S. (IZAYDAS A.S.)’nin islettigi ¢op sahalarinda ve Istanbul ili Eyiip ilgesi
Kalyoncu Sirti/Kemerburgaz mevkiinde ve Istanbul Ili Sile ilgesi Avcikoru mevkiinde ISTAC
A.S’nin  islettigi ¢Op sahalarinda ¢Op gazindan (metan) elektrik tretimi faaliyeti
gergeklestirmektedir.

Cop toplama ve depolama islemi tiim tesislerde, ISTAC A.S. ve IZAYDAS A.S. tarafindan
gerceklestirilmekte olup depolama alani dolan sahalar, enerji tiretimi i¢in Sirket ve bagli ortakligi
Korfez Enerji’ye teslim edilmektedir. Sirket ve bagl ortakligi Koérfez Enerji, teslimi yapilan
sahalarda, dikey ve yatay kuyular ve ¢evre hatt1 vasitasi ile ¢op gazi toplamakta ve bu gazi, gaz
motoru gensetlerinde yakarak, enerji iiretimi gerceklestirmektedir. Korfez Enerji, 3 adet (ORC?)
sistemi ile motorlarin baca gazindan ¢ikan 1s1 ile linite bagina 2,8 MWe enerji liretim kapasitesine
sahip olup Kalyoncu tesisinde ORC sistemi faaliyete ge¢mistir, Avcikoru tesisinde 2 ORC
tinitesinden bir tanesi 2024 yilinin Temmuz ayinda faaliyete gegmis olup, ikinci tinitenin ise 2025
yiliin Subat ayinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

Korfez Enerji Solaklar Termal Bertaraf ve Enerji Uretim Tesisi kapsaminda mevcut ¢dp gazindan
elektrik enerjisi iiretim faaliyetlerinin haricinde evsel atiklarin termal olarak bertarafini saglayip
elektrik enerjisini liretecektir. Piroliz ve gazlagtirma teknolojileri kullanilacak s6z konusu tesis,
diger tesislere nazaran atiklarin bertarafini saglamasi sebebiyle ayr1 bir 6neme sahiptir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 ve sahip olduklar1 santrallere iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Santralin . e Uret_lm i/
Bagh Ortaklik Santralin Niteligi Bulundugu L'S(aM"f/fe;““ islzfnp:;:]fis 'Gﬁq
Mevki (MWe)
Korfez Enerji 119,766 MWe 72,546 MWe
Korfez Enerji | Solaklar Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LFG) Kocaeli 9,905 MWe 6,805 MWe
Korfez Eneriji Solaklar Sifir Atik (Piroliz & Syn Gas) Kocaeli 41,32 MWe 0 MWe

! Organic Rankine Cycle: Organik Rankine Cevrimi, atik 1s1y1 elektrige doniistiiren, diisiik sicaklik araliklarinda (90-
350°C) akigkan olarak su yerine organik akigkanlarin kullanildig1 termodinamik gii¢ iiretim sistemidir.

40



Korfez Enerji | Dilovast  Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LFG) |  Kocaeli 2,126 MWe 2,126 MWe
Kérfez Enerji | Kalyoncu Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LEG) | Istanbul 22,610 MWe 22,610 MWe
Kérfez Enerji | Avcikoru Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LEG) | Istanbul 43,805 MWe 41,005 MWe

Korfez Enerji’nin Dilovasi, Kalyoncu ve Avcikoru santrallerinde; Yenilenebilir Enerji
Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda, santral kabul tarihinden itibaren
10 yil siiresince 13,3 ABD Dolar1 Cent/kWh’den, iiretilen elektrigin tamaminin devlete satig
hakki bulunmaktadir.

YEKDEM tesviki devam eden tesislere ve bitig siirelerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Santral YEKDEM Bitis Tarihi
Dilovasi 31.12.2025
Kalyoncu 31.12.2030
Avcikoru 31.12.2030
Uretim
Ana Firma (Yesil el s Santralmv Lisans Giicii |-<ap33|t93| /
Global Enerji) Santralin Niteligi Bulundugu (MWe) Isletmedeki
MevKi Giig
(MWe)
. . 19,810
Yesil Global Enerji 53,617 MWe MWe
. .. o e . 33,807
Yesil Global Enerji | Odayeri Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LFG) Istanbul 33,807 MWe MWe
. .. . , e : 19,810
Yesil Global Enerji | Komiirciioda Cop Gazi Tesisi (Biyokiitle LFG) | Istanbul 19,810 MWe MWe
YEKDEM tesviki sona eren tesislere ve sona erme tarihlerine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:
Santral YEKDEM Bitis Tarihi
Odayeri 31.12.2020
Komiirciioda 31.12.2022
Kocaeli (Solaklar) 31.12.2022

Sirket’in diger bagl ortaklig1 olan ORT Elektrik Toptan Satis A.S., elektrik piyasasina iliskin
ilgili mevzuata uygun olarak EPDK’dan aldig1 tedarik lisansi gergevesinde, elektrik enerjisinin
toptan ve dogrudan serbest tiiketicilere satigini yapmaktadir. Ge¢gmiste genis bir miisteri portfoyii
olan bu sirket, su an sadece Sirket ve iligkili taraf sirketlerinin elektrik tiiketimlerini
karsilamaktadir. Elektrik serbest piyasasinda fiyatlarin dalgali olmast ve bu durumun maliyet
belirsizliklerine yol agmasi, son tiiketici olan miisterilerin tahsilat riskleri sebebiyle satis portfoyii
azaltilmistir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
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7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Thrage1, gayrimenkul kiralama ve insaat miiteahitlik hizmeti yapmaktadir.

Ihrager istirak ettigi Yesil Global Enerji A.S. araciligiyla ile Elektrik Uretim segmentinde, Haytek
Ingaat Taahhiit A.S. araciligiyla ise ingaat & taahhiit segmentindeki faaliyet gdstermektedir.

Enerji Sektorii

Enerji sektorii, 2021°de adindan sik¢a s6z ettirmis, 2021 krizinin lokomotifi olmustur. Diinya
ekonomisinin yiikselisinde basamak gorevi goren enerji sektorli, ekonomik kalkinmanin en
onemli etmenlerinden biridir. Diinya ekonomisindeki kritik konumu sebebiyle enerji sektoriiniin
stratejik 6nemi, yadsinamaz boyutlardadir. Kiiresel biiyiime ve niifus artisi, sektoriin arz talep
makasinin en dnemli bilesenleridir. Ozellikle Pandemi donemi ve sonrasinda yasanan tedarik
krizleri ile beraber diinyada enerji fiyatlarinda asir1 bir sigrama meydana gelmistir. Global
anlamda yaganan son 20-30 yillik biiyiime seriiveni ile birlikte enerji sektoriinde de biiylimeler
meydana gelmistir.
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Grafik: Diinya Elektrik Uretiminin Yillar itibari ile Gelisimi
Kaynak: Enerdata World Energy & Climate Statics — Yearbook 2024
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Grafik: Diinya Elektrik Tiiketiminin Yillar Itibari Ile Geligimi
Kaynak: Enerdata World Energy & Climate Statics — Yearbook 2024

Gortilecegi iizere global manada elektrik tiretimi ve elektrik tiiketimi dogrusal bir biiyiime
saglamistir. 2023 sonu itibari ile diinya elektrik tiiketimi 29.500 TWh seviyesine, elektrik tiretimi
ise 29.700 GWh seviyelerine yiikselmistir.

Enerji Sektoriiniin Tiirkiye’de Goriiniimii:
Gergeklesmis Elektrik Talebi (2001-20231, TWs)
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Grafik: Tiirkiye Elektrik Talebinin Yillar Itibari ile Gelisimi
Kaynak: PWC Sektor Raporu
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Ayni durum iilkemizde de goériilmektedir. GSYIH biiyiimesi ile dogru orantili olarak yillar itibari
ile gerceklesen elektrik talebi hizlica artis gostermistir. Tiirkiye’de elektrik tiikketimi 2018 yili
sonuna kadar hizla artmistir. 2019 ve 2020 yillarinda elektrik tiikketimi neredeyse degismemistir.
2021'de covid-19 sonrasi toparlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022'de hizmet
sektoriiniin ekonomideki paymnin artmasiyla ekonomik aktivitedeki dagilimin degismeye
basladig1 ve bunun da elektrik tiiketiminde etkili oldugu goriilmiistiir. Elektrik talebi 2023 yil
sonu itibari ile 330 TWh seviyesine yiikselmistir.
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Elektrik Talebi ve Reel GSYiH Biiyiimesi Duizeltilmis R-Kare (2022 dahil)= 0,97

Arasindaki Korelasyon, (2001-2022) Diizeltilmis R-Kare (2022 harig)= 0,98
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Grafik: Tiirkiye Elektrik Talebini GSYIH Iliskisi
Kaynak: PWC Sektor Raporu

Yukaridaki grafikte de goriilecegi lizere GSYIH biiyiimesi ile elektrik talebi arasinda ciddi bir
korelasyon bulunmaktadir. Imalat sanayini biiyiimesinin toplam biiyiime icerisindeki payinin
fazla oldugu donemlere elektrik talebindeki artis sanayinin kullanim oranlarmin fazla olmasi
sebebiyle yiiksek goziikmektedir. Hizmet sektoriinde yasanan biiylimenin ise elektrik talebine
etkisi daha diisiik olmaktadir.

Her gecen giin hayatimizda artan teknoloji kullanim1 ve buna bagli gelisen enerji ihtiyaci ile kisi
bast enerji tiiketimi giin ve giin artmaktadir. Ilerleyen donemlerde de kisi basina diisen enerji
talebinin dogrusal olarak artmas1 beklenmektedir.

Tiirkiye'de Kisi Basina Elektrik Talebi, (2008-2022, MWs)
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Grafik: Turkiye Kisi Bas1 Elektrik Talebi
Kaynak: PWC Sektor Raporu

Elektrik talebini gelisimim iilkemizde ve global cercevede ekonomik gostergelere gore
degiskenlik gdstermektedir. Bu baglamda TEIAS (Tiirkiye Elektrik iletim A.S.) tarafindan 10
yillik talep tahmin projeksiyonlar1 ¢alisilmaktadir. S6z konusu calismaya goére 2032 yil sonu
itibari ile baz senaryoya gore 450 TWh elektrik talebinin olmasi beklenmektedir.
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Kaynak: TEIAS
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Grafik: Turkiye Kurulu Giig¢ Geligimi
Kaynak: EPDK

Ulkemizde elektrik iiretimi maksadiyla yatirimi yapilan santraller dogrultusunda 2023 yilsonu
itibariyla kurulu giic 109.439 MWe seviyesine yiikselmistir. Ozellikle enerji sektoriindeki
serbestlesme donemi sonrasinda 6zel sektoriin yatirimlart artmis ve %3 seviyelerinden %71
seviyelerine yiikselmistir. Ozel sektdriin yatirim istahindaki bu artis sektdriin bilyiimesinde en
onemli rolii oynamustir.

45



Sahiplige Gore Kurulu Giig Paylar, (2001-2023, GW)?
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Yenilenebilir Enerji Sektoriiniin Goriiniimii:

Ozel sektoriin yatirim istahinin artmasinin en biiyiik sebebi 2010 yil1 itibari ile devreye giren
YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklarint Destekleme Mekanizmasi) olmustur. Kaynak
bazinda doviz bazli satin alma garantisi olan bu sistem sayesinde, yatirrm maliyetleri doviz
bazinda degiskenlik gdsteren yenilenebilir enerji tesislerinin yatirimlarinda  artis
gozlemlenmistir. Asagidaki tabloda goriilecegi tizere, 2010 yilinda devreye giren YEKDEM
mekanizmasi1 sonrasinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan kaynakli kurulu gii¢ hizla artarak
%354,4 seviyesine yiikselmistir. Hidro kaynakli olmayan yenilenebilir kaynaklarin pay1 ise %1
seviyelerinden %24,3 seviyesine yiikselmistir.
Enerji Kaynaklarina Gére Kurulu Giig (2001-2023", GW)
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Yenilenebilir enerji kaynaklarindaki artan kurulu giic miktar1 yenilenebilir enerji kaynakl
elektrik iiretim miktarlarina da yansimistir. 2023 yilsonu itibari ile iilke genelinde iiretilen
elektrik enerjisinin toplam % 42 si yenilenebilir enerji kaynaklarindan iretilmistir. Sirket’in
faaliyet gosterdigi biyokiitle alaninda bu oran % 3 seviyesindedir.
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Kaynak: EPDK, TEIAS

YEKDEM tegviki yenilenebilir enerji sektoriinde devrim niteliginde bir karar olmustur. Bu tesvik
sayesinde sektoriin tiim cehresi degismis ve Ozel sirketlerin gézde yatirim alani olmustur.
Bilindigi iizere yenilenebilir enerji kaynakli elektrik enerjisi liretimi yapan santrallerin yatirim
maliyetleri doviz bazli olarak hesaplanmaktadir. Santrallerde kullanilan en 6nemli ekipmanlar
olan motorlar ve tlirbinler genel itibari ile ithal olarak temin edilebilmektedir. Bu alanda yerlilik
orani diisiiktiir. Doviz bazli yatirim maliyetleri olmasi ve gelirlerin TL bazli olmasi uzun zaman
boyunca yatirimcilarin bu alandan uzak durmasina ve bankalarin finansman saglamamasina
sebep olmustur.

5346 Sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina
[liskin Kanun ile beraber YEKDEM tesvikinin altyapis1 hazirlanmis ve 2011 Yl itibari ile tesvik
hayata ge¢cmistir. YEKDEM tesvikine gore kaynak bazinda elektrik satis fiyatlarina doviz bazh
alim garantisi verilmistir. 10 y1l boyunca gegerli olacak garanti kanunun EK I sayil1 asagida
sunulan tablosunda yansitilmistir.
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(Degisik:25/11/2020-7257/22 md.)
I Sayih Cetvel

Yenilenebilir Enerji Kaynagina

o e Uygulanacak Fiyatlar
Dayali Uretim Tesis Tipi

a. Hidroelektrik iiretim tesisi 7,3 (ABD Dolar cent/kWh)
b. Riizgar enerjisine dayali iiretim tesisi 7,3 (ABD Dolar1 cent/kWh)
c. Jeotermal enerjisine dayali iiretim tesisi 10,5 (ABD Dolar cent/kWh)

¢. Biyokiitleye dayali iiretim tesisi (¢op gazi dahil) |[13,3 (ABD Dolar cent/kWh)

d. Giines enerjisine dayal iiretim tesisi 13,3 (ABD Dolar1 cent/kWh)

YEKDEM tesvikinde bulunan santraller 10 yil siire igerisinde doviz bazli elektrik enerjisini
satmaktadir. Bu durum iilkemize yasanan doviz fiyatlarindaki artis géz Oniinde
bulunduruldugunda sirketlerin kur riskini minimize etmistir. Ayni zamanda YEKDEM
tesvikinden faydalanan santraller, faydalanmayan santrallere gore gelir olarak ciddi seviyede
avantaja sahip olmustur. Bilindigi iizere herhangi bir tesvik almayan santraller EPIAS nezdinde
yaptig1 satiglar1 PTF (Piyasa Takas Fiyati) lizerinden yapmaktadirlar. PTF’nin yillar itibari ile
seyrine bakilacak olursa YEKDEM tesviklerinin 6nemi daha da ortaya ¢ikmaktadir.
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Sirket’in ana faaliyeti olan ¢op gazindan elektrik enerjisi iiretimi santrallerinde YEKDEM tesviki
kapsaminda 13,3 USD cent/kwh birim fiyati ile elektrik enerjisi satilmaktadir. PTF fiyatlar1t USD
bazli olarak 2022 yilinda 20 USD cent seviyelerine ¢ikmig ve sonrasinda 10 USD cent
ortalamasina oturmustur.

Sirket’in ana faaliyeti olan biyokiitle (¢cop gazi) kaynakli elektrik iiretimi ve yatirim siirecinde
oldugu Jeotermal kaynakli elektrik liretimi kapasite faktorii agisindan en yiiksek degere sahip
tesislerdir. Kapasite faktorii, bir tesisin teorik maksimum iiretim kapasitesine kiyasla ne kadar
elektrik iirettigini ifade etmektedir.
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Kapasite Faktorleri (2013-2022)
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Gortilecegi lizere Jeotermal kaynakli elektrik tiretimi ortalama %75 seviyesinde Biyokiitle tipi
tesisler ise ortalama %65 seviyesine kapasite faktoriine sahiptir. Sirkete ait ¢cop gazi santralleri
ortalama %95 seviyesinde kapasite faktorii ile ¢aligmaktadir.

Sirket’in Sektor Icerisindeki Goriiniimii:

Sirket ve bagh ortakliklari mevcutta ana faaliyet olarak ¢O0p gazindan elektrik enerjisi
tiretmektedir. Yesil Global Enerji’ye ait toplam lisans giicti 53,617 MWe, toplam isletmedeki
gii¢ ise 53,617 MWe dir. Korfez Enerji’ye ait toplam lisans giicli 78,446 MWe, Onlisans giicii
41,320 MWe, isletmedeki toplam giicii ise 72,546 MWe dir. Sirket ve bagl ortakliklarin toplam
lisans giicii 132,063 MW, toplam onlisans giicli 41,320 MWe, isletmedeki toplam kurulu giicii
ise 126,163 MWe'dir.

30.09.2024 itibari ile iilke lisansh kurulu giiciimiiz ile alakali tablo asagida sunulmustur:

Kaynak Tiirii Toplam Kurulu Gii¢ (Mw) Oran (%)
Hidrolik 32.194,55 28,19
Giines 18.712,38 16,38
Riizgar 12.369,39 10,83
Biyokiitle 2.111,58 1,85
Jeotermal 1.691,34 1,48
Yenilenebilir 67.079,24 58,73
Dogal Gaz 24.997,48 21,89
Ithal Komiir 10.403,80 911
Linyit 10.229,19 8,96
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Tas Komiirii 840,77 0,74
Asfaltit 405 0,35
Fuel Oil 251,93 0,22

Nafta 474 0
Lng 1,95 0
Motorin 1,04 0
Termik 47.135,89 41,27
Toplam 114.215,12 100

30.09.2024 itibari ile Tirkiye toplam isletmedeki kurulu giicii, 114.215,12 MWe, toplam
Biyokiitle isletmedeki kurulu giicii ise 2.111,58 MWe’dir. Sirket’in ve bagl ortakliklarinin
isletmedeki kurulu giicii mevcut iilke kurulu giictiniin %0,11’ine, Biyokiitle bazinda kurulu
giicliniin ise %5,97sine denk gelmektedir.

30.09.2024 itibari ile iilke lisans giicimiiz ile alakali tablo agsagida sunulmustur:

Kaynak Tiirii . I"Jre.tim Lisansi i
Lisansa Der¢ Edilen Kurulu Gii¢c (MWe)

Hidrolik 33.745,34
Riizgar 15.067,13
Jeotermal 1.920,63
Biyokiitle 2.528,23
Giines 2.318,81
Ithal Kémiir 10.289,80
Yerli Komur 10.165,97
Komiir 599,48
Fuel-oil 991,51
Dogal Gaz 26.121,33
Uranyum 4.800,00
Diger Termik 892,95
Genel Toplam 109.441,18

30.09.2024 itibari ile Tiirkiye toplam lisans kurulu giicti, 109.441,18 MWe, toplam Biyokiitle
lisans kurulu giicii ise 2.528,23 MWe’dir. Sirket’in ve bagl ortakliklarinin lisans kurulu giici
mevcut iilke kurulu giiciiniin %0,12’sine, Biyokiitle bazinda kurulu giiciinii ise %5,22’sine denk
gelmektedir.

01.01.2024 - 30.09.2024 arasinda iilke genelinde kaynak bazinda elektrik tiretim miktarlari ile
alakal1 tablo asagida sunulmustur:

Toplam Uretim (Mwh)
2024 Ocak-Eyliil
Hidrolik 61.980.821,22

Kaynak Tiirii
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Riizgar 27.171.518,28
Glines 20.930.477,22
Biyokiitle 7.609.954,65
Jeotermal 8.165.166,73
Yenilenebilir 125.857.938,11
Dogal Gaz 44.470.876,35
ithal Komiir 54.126.383,44
Linyit 31.327.221,01
Tag Komiirii 3.144.343,37
Asfaltit 733.048,23
Fuel Oil 543.399,38
Nafta 0,00
Lng 0,00
Motorin 0,00
Termik 134.345.271,79
Toplam 260.203.209,90

01.01.2024-30.09.2024 arasinda iilke genelinde toplam 260.203.209,90 MWh elektrik enerjisi
tiretimi yapilmis olup bu iiretimin 7.609.954,65 MWh’i Biyokiitle kaynakli tesisler vasitasi ile
yapilmigtir. 01.01.2024-30.09.2024 arasinda Sirket ve bagli ortakliklari tarafindan iiretilen
toplam enerji miktar1 395.271,061 MWh tir. Sirket ve bagli ortakliklari, {ilke genelinde liretilen
elektrik enerjisinin %0,2’s1, Biyokiitle kapsaminda tretilen elektrik enerjisinin ise %5,2’sini tek
basina saglamistir.

ENERJI SEKTORUNUN SWOT ANALIZI:
Sirket’in Avantajlari:
Sirket’in Pazar Pay1:

Sirket’in COop Gazindan Elektrik Enerjisi tesisleri pazar payr olarak ciddi bir yere sahiptir.
Yukarida verilen pazar pay: bilgilerinin disinda, EPDK tarafindan yayinlanan lisans verileri ve
EPIAS seffaflik platformu tarafindan yayilanan iiretim verilerine gore, Sirket bagli ortakliklari
ile birlikte ¢op gazindan elektrik enerjisi tiretim kapasiteleri agisindan iilkenin en biiyiik piyasa
katilimcilarindan biridir. Sirket’e ait Odayeri santrali 2015 yilinda Avrupa’nin en biiyiik ¢op gazi
enerji liretim santrali unvanini almistir.

YEKDEM Tesviki:

Sirket 5346 sayili kapsaminda elektrik enerjisinin satis1 USD bazli yapmaktadir. Cop gazindan
elektrik enerjisi tiretim santralleri 10 y1l boyunca 13,3 USD Cent/kwh birim fiyat: ile elektrik
satig garantisine sahiptir.

Bu dogrultuda Sirket’ ve bagli ortakliklar1 tarafindan isletilen santrallerdeki iretim miktar
acisindan bakildiginda, toplam iiretim miktarinin %90°lik kismina karsilik gelen iiretim
miktarina ait gelirlerinin USD bazl1 olmas1 kur riski agisindan biiyiik avantaj saglamaktadir.

Sirket ve bagh ortakliklarinin mevcut elektrik enerjisi liretim faaliyetlerinin %90’1mn1 saglayan
Kalyoncu ve Avcikoru santrallerinin YEKDEM tesvikinin devam etmesi Sirket agisindan en
bliyiik avantajdir.

Hammadde Tedarigi ve Hammadde Biiyiikliigii:
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Sirket faaliyeti agisindan hammadde bagimlilig1 olan bir yapiya sahiptir. Belediyeler tarafindan
toplanan evsel atik ve evsel atik vasitasi ile olusan ¢op gazi tesislerin hammaddesidir. Belediyeler
tarafindan toplanan atiklarin devamlilig1 ve siirdiirebilirligi diger biyokiitle tipi tesislerine gore
avantaj olusturmaktadir. Bir agidan hammadde garantisi olusturmaktadir. Evsel atiklar her giin
iretilmekte ve belediyeler tarafindan toplanmaktadir. Depolanan atiklar 10 yil siiresinde gaz
iretmeye devam etmektedir. Depolamanin bir sebeple bitmesi durumunda bile atiklar yapisi
itibari ile ¢op gazini 10 yil siire ile liretmektedir. Bu da ana ana hammadde olan ¢6p gazinin
stirekliligini olusturmaktadir.

Sirket faaliyetleri Istanbul ve Kocaeli illerindedir. Bu iller niifus agisindan son derece yogun
illerdir. Belediyeler tarafindan toplanan evsel atik miktar1 biiytikliigii niifus ile dogru orantilidir.
Bu sebeple Sirket’in hammadde tedariki agisindan, faaliyet gosterdigi sehirlerin niifus biiyiikligi
ciddi avantajdir. Ulkenin en yiiksek niifusuna sahip ili olan Istanbul’un atiklar1 vasitasi ile enerji
tiretilmesi bu agidan iilke atik potansiyelinin %20°sine hitap edilmesi manasina gelmektedir.

Yiiksek Kapasite Faktorii:

Elektrik iiretim tesislerinin bir y1l igerisinde tirettikleri elektrigin, o y1l i¢erisinde iiretebilecekleri
maksimum teorik kapasiteye orani kapasite faktoriidiir. Biyokiitle tipi santraller yapisi itibari ile
en yiiksek kapasite faktoriine sahip tesislerdir. EPDK’nin 18.06.2020 tarih ve 9395 numarali
Kurul Karari’na gore biyokiitle santrallerinin %85 kapasite faktorii oldugu kabul edilmektedir.
Ancak bagli ortaklik tarafindan isletilen tesislerin ortalama kapasite faktorii %95 gibi yiiksek bir
degere sahiptir. Sirket’in bu kadar yiiksek bir kapasite faktoriine sahip olmasi, {iiretim
faaliyetlerinde verimligi artirmakta ve Sirket’e biiyiik avantaj saglamaktadir.

Sektorel Tecriibe:

Sirket iilkemizde ¢0p gazindan elektrik enerjisi iiretimi faaliyetine ilk baslayan firmadir. 2006
yilinda Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi istirak sirketi Istag Istanbul Cevre Yonetimi San. Ve Tic
A.S. ile yapilan sozlesme ile sektore adim atilmistir. Sirket bu 6zelligi ile ayn1 zamanda iilkede
sektoriin olugsmasina vesile olmustur.

Sirket’in koklii gegmisi teknik bilgi ve tecriibe agisindan son derece dneme sahiptir. Faaliyet
gosterilen alan teknik bilgi ve tecriibe acisindan nis bir alan olmasi sebebiyle teknik yeterlilik
biiyiik avantajdir. Sirket’in koklii ge¢misi nitelik personel ve yonetim kadrosu olusmasina da
vesile olmustur.

Diger Faaliyetlerden Gelir Olusturma:

Sirket elektrik enerjisi iiretimini yaparken yenilenebilir enerji kaynagimi kullanmaktadir. Bu
dogrultuda atmosfere sera gazi emisyonu saglamamakta, ayn1 zamanda ¢op gazini bertaraf etmesi
sebebiyle sera gaz1 emisyonunu azaltan ¢evreci bir faaliyet yiirlitmektedir. Sirket, bu faaliyetleri
sebebiyle Gold Standart, VCS gibi kuruluslardan karbon kredisi (sertifikas1) almaktadir. Karbon
kredisi satislari ile Sirket’e ek gelir saglanmaktadir. Bilindigi tizere 2021 yilinda ABD’nin Paris
Iklim Anlasmas1i’n1 imzalamasi, 2023 yilinda devreye giren sinirda karbon vergisi sistemi ile
karbon kredileri asir1 deger kazanmistir. Karbon kredisi gelirleri Sirket’in en biiyiik
avantajlarindan biridir.

Sirket’in Dezavantajlar:
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YEKDEM Tesviki Sonrasi Fiyat Belirsizligi:

Sirket’in YEKDEM tesvik siiresi biten santrallerde herhangi bir alim garantisi bulunmamaktadir
/ bulunmayacaktir. YEKDEM tesviki biten tesisler, serbest piyasada ikili anlagsma yolu ile satis
ve/veya EPIAS iizerinden PTF bazli satis yapmak zorundadir. Bu durumda YEKDEM tesviki
sonrasinda fiyat belirsizligini olusturmakta ve projeksiyonlar agisindan dezavantaj
yaratmaktadir.

Nitelikli Personel Arzinin Kisith Olmasi:

Sirket’in faaliyetleri ¢ercevesinde gerek mavi yaka gerekse beyaz yaka personellerin teknik
yeterliligi dnemlidir. Sektoriin butik bir sektdr olmasi sebebiyle ihtiya¢ olunan istihdamda gerekli
nitelige sahip personele ulasmakta zorluklar yasanmaktadir. Bu durumda kilit personel agisindan
dezavantaj olusturmaktadir.

Konut Sektori

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) her ay yaymmladigi Konut Istatistikleri verilerine gére
Tiirkiye genelinde 2024 Ekim ayinda, ge¢tigimiz yilin ayn1 ayima gore %76,1 artisla, bir onceki
aya gore ise %17,2 ytikseligle 165.138 adet konut satildu.

TL’de yasanan deger kaybiyla beraber enflasyondaki artis hane halkinin konutu ihtiya¢ olmasinin
yaninda bir yatirim ve paranin degerini koruma amaci olarak gérmesine neden oldu. Bu durum
konuta olan talebin yiiksek seyretmesinin temel sebebi olarak 6n plana ¢ikti.

2024 Ekim ayinda, Istanbul’da 24.812 adet konut satis1 gerceklesirken toplam satislar i¢indeki
pay1 %15,0 oldu. Ankara %9,2’lik payla ikinci, Izmir %5,2’lik payla ii¢iincii sirada yer ald1. i1k
3 il, iilkedeki toplam konut satislarinin %30’ine ev sahipligi yapiyor. En az konutun satildigz il
76 konut ile Hakkari oldu.

Konut Satiglari, Adet

Ocak 97.708 80.308] -%17,8] -%42,0
Subat 80.031 93.902 %17,3 %16,9
Mart 105.476 105.394 -%0,1 %12,2
Nisan 85.652 75.569] -%11,8] -%28,3
Mayis 113.276 110.588| -%2,4 %46,3
Haziran 83.636 79.313 -%5,2] -%28,3
Temmuz 109.548 127.088| %16,0 %60,2
Agustos 122.091 134.155 %9,9 %5,6
Eylil 102.656 140.919 %37,3 %5,0
Ekim 93.761 165.138| %76,1 %17,2
Kasim 93.514

Aralik 138.577

Ortalama 102.161 111.237

Toplam 1.225.926| 1.112.374 %11,9
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Aylik Bazda Konut Satisi
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Ipotekli konut satislar1 2024 Ekim ayinda 21.095 adet gercekleserek gectigimiz yilin ayn1 ayina
gdre %278 artis, bir dnceki aya gore %33 yiikselis gosterdi. ipotekli satislarin toplam satislar
icindeki pay1 %13 olarak gerceklesti. Diger konut satiglar1 2024 Ekim ayinda 144.043 adet
gercekleserek gectigimiz yilin ayni ayma gore %63 artig, bir onceki aya gore %15 ylikselis
gosterdi. Diger konut satislarinin toplam satislar icindeki pay1 %87 olarak gergeklesti.

Satis Sekline Gore Aylik Konut Satisi

Ocak 16.203 5.915| -%63,5| -%2,1] 81.505 74.393 -%8,7| -%43,9
Subat 17.357 8.827| -%49,1| %49,2| 62.674 85.075 %35,7| %14,4
Mart 25.262 12.880 -%49,0[ %45,9 80.214 92.514 %15,3 %8,7
Nisan 21.769 7.071] -%67,5| -%45,1] 63.883 68.498 %7,2| -%26,0
Mayis 27.476 9.909| -%63,9| %40,1 85.800 100.679 %17,3| %47,0

Haziran 13.463 6.813| -%49,4| -%31,2 70.173 72.500 %3,3| -%28,0
Temmuz| 14.533| 11.496| -%20,9] %68,7 95.015 115.592 %21,7| %59,4
Agustos 16.375( 13.574| -%17,1] %181 105.716 120.581 %14,1 %4,3

Eyliil 8.446| 15.825 %87,4| %16,6) 94.210| 125.094 %32,8| %3,7
Ekim 5.577| 21.095| %278,2| %33,3| 88.184| 144.043 %63,3| %15,1
Kasim 5.245 88.269

Aralik 6.042 132.535

Toplam | 177.748| 113.405| -%31,9 1.048.178| 998.969 2%20,7

2024 yili Ekim ayinda Tiirkiye genelinde 57.679 adet konut ilk defa satild1. Gegtigimiz yilin ayn1
ayina gore %97 artis, bir 6nceki aya gore %29 yiikselis gosterdi. Toplam satilan konutlar arasinda
ilk kez satilan konutlarm pay1 %35 oldu. Ikinci el konut satiglart Ekim ayinda 107.459 adet
gercekleserek gectigimiz yilin aymi ayima gore %67 artis, bir 6nceki aya kiyasla %12 yiikselis
gosterdi. Toplam satilan konutlar arasinda ikinci el konutlarin pay1 %65 oldu.

Sifir & ikinci El Aylik Konut Satisi

Ocak 27.532| 25.263 -%8,2| -%50,7 70.176 55.045| -%21,6| -%37,0
Subat 23.476| 28.594 %21,8| %13,2 56.555 65.308 %15,5| %18,6
Mart 32.899| 34.399 %4,6| %20,3| 72.577 70.995 -%2,2 %8,7
Nisan 26.952| 24.085| -%10,6 -%30,0 58.700 51.484| -%12,3| -%27,5
Mayis 34.413| 35.558 %3,3| %47,6| 78.863 75.030 -%4,9| %45,7

Haziran 25.886| 25.425 -%1,8| -%28,5 57.750 53.888 -%6,7| -%28,2
Temmuz| 31.641( 40.784 %28,9| %60,4 77.907 86.304 %10,8| %60,2
Agustos 35.310| 41.913 %18,7 %2,8| 86.781 92.242 %6,3 %6,9

Eylul 30.488| 44.858 %47,1 %7,0| 72.168 96.061 %33,1 %4,1
Ekim 29.230| 57.679 %97,3| %28,6 64.531 107.459 %66,5| %11,9
Kasim 30.472 63.042

Aralik 51.243 87.334

Toplam | 379.542| 358.558 2%20,4 846.384 753.816 %8,3
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2014 yilindan itibaren ipotekli konut satiglarinin son 12 aylik toplami incelendiginde ipotekli
satiglarda 2017°nin 2. Ceyreginden 2019’un 2. Ceyregine kadar azalma trendinde oldugu
goriilmektedir. Y1l i¢indeki kur hareketliligi, maliyetlerde olan yiikselme, konut kredi faizlerinin
yuksek seyretmesi ve tliketici giivenindeki diisiis nedeniyle ipotekli konut satiglar1 2019 yilinda
biiyiik diisiis sergilemistir. TCMB’nin faizleri tekrar artirma karariyla birlikte ipotekli konut
satislarinda diistisler meydana gelmistir.

2017 yilmin 3. Ceyregine kadar olan toplam konut satislarinda artis trendi goriiliirken bu
noktadan itibaren trendde kirilma meydana gelmistir. Uzun zamandan sonra 2017 yilinda
enflasyonun ¢ift hanelere ¢ikmasi ve bu sekilde devam etmesi, takip eden yillarda gelisen siyasi,
politik ve ekonomik gelismeler akabinde kur ve faiz hareketleri ile diisiis trendi devam ederken
pandemi siirecinde sert darbe alan konut sektorii, pandemi oncesindeki seviyeleri gordii.

2018 ve 2019 yilina kiyasla konut kredi faizlerinin daha diisiik olmasi, 2020 yilinda ipotekli konut
satiglarinda biiyiik artislarin temel nedeni oldu. Kamu bankalarinin 2019 Agustos ayinda konut
faizlerini diisiirmesi sonucunda ipotekli konut satiglarinda canlanma basladi. 2018 yilinin ayn
aylarina kiyasla ipotekli ilk el konut satiglart 2019 yili Temmuz ayindan sonra yiiksek oranda
biiyiime kaydetti. ilk el konut satislarinda yasanan toparlanma, konut arz fazlaligindan
kaynaklanan konut stokunun erimeye basladigina veya stok artis hizinin yavasladigina isaret
etmektedir. Konut talebi ile arzi arasindaki makasin daralmasinin devami halinde insaat
sektorliniin  tekrar istenilen hareketlilige ulasacagi tahmin edilirken Covid-19 salgini
beklenmeyen bir etki yaratti. Piyasada belirsizligin ve salgin riskinin artmasi paralelinde pandemi
siirecinde konut satislarinda diislisler meydana gelmisti ancak 2020 Haziran ayinda kamunun
konut talebinin artmasi i¢in attig1 adimlarin da etkisiyle 2020 Temmuz ayinda tiim zamanlarin
rekor konut satis1 ger¢eklesmistir. 2021 ve 2022 yillarinda yiiksek enflasyon ve doviz kurlarinda
yasanan sert artigin konut maliyetlerini artirmasi sonrasi konut fiyatlarinin yiikselecegi beklentisi
konut talebini artirmistir. 2023 yilinda konut fiyatlarindaki yiiksek seviyeler, krediye erisimin
zorlagmasi ve konut kiralarinin %25 artisla sinirlandirilmasi karar1 konut satiglarinin azalmasina
sebep olmustur.
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Son 12 Aylik ipotekli ve Diger Konut Satislari
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TUIK’in geyreklik dénemlerle yayimladigi Yapi Istatistiklerine gore belediyeler tarafindan
verilen yap1 ruhsatlar1 verilen yapilarin 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore bina sayist 22,7%, ylizol¢limii 30,9% ve daire sayis1 28,9% azaldi.

2024 yil1 ikinci ¢eyreginde yapi ruhsati verilen bina sayisi 24.082 adet, daire sayis1 ise 137.210
adet ve yliz 0l¢limii 27.105.409 m2 olarak gerceklesmistir.

Belediyeler tarafindan verilen yapi kullanma izin belgelerinin2 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni donemine gore bina sayisi 14,7%, daire sayist 23,5% ve yiizol¢giimii 14,7%
azaldi.

2024 y1l ikinci ¢eyreginde yap1 kullanma izin belgesi verilen bina sayis1 15.378 adet, daire say1s1
82.430 ve yliz 6l¢timii 18.100.224 m2 olarak gerceklesmistir.

Bahsi gecen donemde, yap1 kullanma izni verilen daire sayisi, bir onceki yila gore 23,5%
azalirken, konut satislar1 ayn1 donemde 2,5% azalmistir. Yapi ruhsati verilen daire sayisi ise
28,9% azalig gOstermistir.
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Konut Fiyat Endeksi

Konut Fiyat Endeksi (KFE), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin aylik olarak yayimladigi,
Tiirkiye’deki konutlarin gozlemlenebilen 6zelliklerinin zaman iginde kontrol edilerek, kalite
etkisinden arindirilmis fiyat degisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan bir endekstir. KFE, 2024
Ekim ayimda bir onceki aya gore %2,1 artarken, Onceki yilin ayn1 ayma gore %26,8 artis
gostererek 151,08 seviyesinde gergeklesti. (Baz yi1l 2023=100)

Kur ve enflasyonun genel fiyatlar iizerinde yarattigi baski, konut sektdriinde de hissediliyor.
Insaat maliyetlerindeki yiikselis, talep kanadindaki oynakliklar konut fiyatlarinda yukar1 yonlii
ivmelenme yaratmaya devam ediyor.

Konut Fiyat Endeksi

Ocak 29,95 73,88| 125,71| 146,7%| 70,2%| 2,7%
Subat 32,30 78,40 129,87| 142,7%| 65,7%| 3,3%
Mart 35,39 84,68 131,49| 139,3%| 55,3%| 1,2%
Nisan 39,44 87,55/ 132,70| 122,0%| 51,6%| 0,9%
Mayis 44,56 91,12| 137,90| 104,5%| 51,3%| 3,9%
Haziran 49,53 95,66 140,03 93,1%| 46,4%| 1,5%
Temmuz 53,04/ 101,87| 141,33| 92,1%| 38,7%| 0,9%
Agustos 56,26/ 108,97 146,50| 93,7%| 34,4%| 3,7%
Eyliil 59,48 116,18 148,01/ 95,3%| 27,4%| 1,0%
Ekim 62,09/ 119,18/ 151,08/ 91,9%| 26,8% 2,1%
Kasim 64,20, 120,07 87,0%
Aralik 66,85 122,43 83,1%
Kaynak: TCMB
Konut Fiyat Endeksi
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Yapim yil1 son iki yil olan konutlar i¢in hesaplanan Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (YKFE) ise
Tiirkiye genelinde, gectigimiz yilin ayn1 ayia gore %26,5 artigla 152,0 seviyesinde gerceklesti.
Yapim yili son iki yili asan konutlar i¢in hesaplanan Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi
(YOKFE) ise Tiirkiye genelinde %26,4 artigla 150,5 seviyelerinde gergeklesmistir.

Tiirkiye genelinde Birim Konut Fiyatlari, 2024 yilinin {igiincii ¢eyreginde onceki yilin ayni
donemine gore %20,4 artisla m? basma 33.892 TL olarak hesaplandi. Istanbul, Ankara ve
[zmir’de sirasiyla 1.973 TL, 27.996 TL ve 38.176 TL olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye Insaat ve Yap1 Sektorii

Tiirkiye Insaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkiye IMSAD) 2024 Aralik Aylik Sektor
Raporu'na gore 2024 yilinda ingaat sektorii ortalama %38,0 biiyiime gostermistir. Insaat
sektoriinde saglanan yiiksek biiyiimenin arkasinda deprem bolgesi faaliyetleri, kamunun alt yap1
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ve sosyal donati yatirimlari, yerel yonetimlerin yatirimlari ile kentsel doniisiim faaliyetleri 6nemli
rol oynamustir. Insaat sektdrii 2024 yilinda uygulanan sikilastirma ve ic¢ talebi simirlama
politikalarina ragmen yiliksek biiylime gerceklestirmektedir. Ekonomide 2025 yilinda da
enflasyon ile miicadele amaciyla yil genelinde sikilastirma politikalar1 uygulanmaya devam
edecektir. Ozellikle sik1 para politikasi etkili olacaktir. Ancak buna ragmen insaat sektorii 2025
yilinda da ortalama %S5,0 bilyiime gdsterebilecegi beklenmektedir. ingaat sektdriindeki yiiksek
biliylime 2024 yilinda insaat malzemesi sanayi liretimine yansimamistir. Biiyiik dl¢iide stoklar
kullanilmistir. 2025 yilinda ise insaat sektoriindeki biiylimenin yaratacagi talep muhtemelen
sanayi Uretimini de olumlu etkileyecektir. Yenileme pazarinda ise sinirli bir toparlanma
beklentisi bulunmaktadir.

2024 Ekim ayi itibariyla ingaat maliyetleri yillik artist %37,94 olarak gergeklesmistir. Insaat
maliyetleri artig1 yavaslamaya devam etmektedir. Yillik malzeme maliyetleri artist %30,67,
isgilicli maliyeti atigt ise %55,62 olmustur. Yillik maliyet artiglarinin %25’e gerilemesi ile yeni
insaat baslangiclar1 hareketlenebilecektir.

Insaat Maliyetleri Degisimi, Yillik

Toplam I 3704

Malzeme I 20,67

Ingaat

Igilic I 5562
Teplam I 1006

Bina insaat

Iggilik 54,88

Toplam I 34,43
Malzeme [ 25,05
1 50,04

4] m 20 30 40 S0 &l T0

Kaynak: Tiirkive istatistik Kurumu

Bina dig
yapilann ingaati

Aralik ayinda mevcut ingaat isleri seviyesi 1,8 puan azalmistir. Kasim ayinda insaat igleri seviyesi
4,0 puan artis gostermisti. Mevcut insaat isleri seviyesi kasim ayindaki artis ardindan aralik
aymda yeniden diismiistiir. Kis aylarna girdigimiz bu dénemde yiiksek sezon da sona ermistir.
Bu yil kis kosullar zorlu gegecektir. Mevcut isler seviyesini mevsimsellik ve beklentiler yani
sira ekonomi politikast uygulamalar1 ile deprem bolgesi ve kentsel doniisiim faaliyetleri
belirlemeye devam edecektir. Mevcut isler endeksi dalgalanma i¢inde kalacaktir.
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Sekil.4 — Son Ug Ay insaat Faaliyetleri Endeksi (2010=100)
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Kaynak: Tirkiye [statistik Kurumu

Alman yeni is siparisleri yaz aylarinda genel olarak duragan kalmis, kasim ayinda ise endeks 1,1
puan artig gostermistir. Boylece sonbaharin son ayinda yeni alinan siparisler yilin en diisiik
seviyesinden geri donmiistii. Aralik ayinda ise yeni insaat siparisleri i¢in yeniden 0,9 puan
gerilemistir. Yeni alinan is siparislerinde oncelikle ekonomi politikas1 uygulamalari ve etkileri
belirleyici olmaktadir. Yiiksek sezonun bitmis olmasi ile de yeni alinan is siparisleri
zayiflayacaktir. Yeni siparislerde kalici toparlanmanin zaman alacagi tahmin edilmektedir.

sekil.5- Yeni Alinan insaat isleri Endeksi 2010=100
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Kaynak: Tirkive Istatistik Kurumu

Ingaat sektorii 2024 yilinin genelinde sikilastirma politikalarinin finansman tarafindaki etkilerini
daha ¢ok hissetmistir. Ozellikle yilm figiincii ve dérdiincii ¢eyreginde para politikas: tarafinda
sikilagsma kararlilikla uygulanmaya devam etmistir. Kredi biiyiimesine getirilen sinirlar, yiiksek

kredi faiz oranlar1 ve likiditenin azaltilmasi insaat sektoriinde finansman olanaklarini azaltmaya
devam etmistir.

Istanbul’da Yeni Kentsel Doniisiim Program

23 Aralik 2023 tarihinde Istanbul i¢in yeni bir kentsel doniis programi agiklanmustir. Buna gére
Yaris1 Bizden kampanyasiyla Istanbul’da toplam 350 bin konutun doniisiimii hedeflenmektedir.
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Orta vadede ise yine Istanbul genelinde ise 5 yilda 800 bin bagimsiz béliimiin déniistiiriilmesi
hedefi bulunmaktadir.

Kentsel doniisiim ihtiyacinin basinda Istanbul bulunmaktadir. Istanbul’da 6 milyon konut ve 1,5
milyon ticari alandan olusan 7,5 milyon bagimsiz alan yer almaktadir. Bugiine kadar 800 bin
bagimsiz bolimiin donisimii gerceklestirilmistir ve toplamda 128 milyar lira kaynak
kullanilmustir.

Istanbul icin agiklanan kampanya kapsaminda her bagimsiz boliim icin toplamda 1,5 milyon
liralik destek verilecektir. Bunun 100 bin lirasi kira destegi olmak iizere 800 yiiz bin liras1 hibe,
700 bin liras1 ¢ok uygun sartlarda kredi seklinde verilecektir. Kredilerin geri 6denmesi konutlar
tamamlandiktan sonra baslayacaktir. ilk y1l geri ddemeleri faizsiz olarak tahsil edilecektir.

2023 Nisan ayinda baslatilan Yaris1 Bizden Kampanyasina 1 milyon 233 bin bagvuru yapilmistir.
350 bin konut yapimi bu bagvurular kapsaminda hedeflenmektedir. Kampanyaya bagvurular
icinde ylizde 100 anlasma saglanmis olan 71 bin daire bulunmaktadir. Yiizde 50 iizeri anlagma
saglanan daire sayisi ise 158 bine ulasmistir. Bunlarin soézlesmeleri hizla imzalanacak ve
doniigiimler baslayacaktir.

Bir diger doniisiim basligi i§e rezerv alanlardir. Rezerv alanlarda 400 bin konut insa edilerek
doniigiim hizlandirilacaktir. Istanbul genelinde ayrica 100 bin sosyal konut insa edilecektir.

Tiirkiye’nin yiizde 66's1 deprem agisindan riskli alanlarda yer almaktadir. Son bir asirda 6 ve
tizeri 230'dan fazla deprem yasanmistir. 130 bini agkin kayip verilmistir. Ekonomik olarak da
biiyiik kayiplar olusmustur. 6 Subat depreminin maliyeti 104 milyar dolardir. Bu nedenlerle
Tirkiye'nin birincil meselesi yap1 stokunun siiratle yenilenmesidir. Tiirkiye genelinde yap1 stoku
31 milyon konut ve 5 milyon ticari alan olmak {izere 36 milyon bagimsiz birimden olugmaktadir.
Bunlarin 6 milyonu risk altindadir ve 2 milyonu acilen doniistiirme ihtiyact duymaktadir.

Doniislim programi i¢in finansman temini dnemli olacaktir. 2024 yil1 biit¢esinde doniisiim igin
ayrilan kaynaklar siirlhidir ve hedef sayilara ulasilmasi i¢in yurtdisindan finansman saglanmasi
thtiyact bulunmaktadir. Yurtdisi finansman akist da ekonomik programin bagar1 ile
uygulanmasina ve basta hukuk olmak {izere bir¢ok alanda iyilestirmeler yapilmasina bagl
bulunmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net satis
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:
Sirket’in kira geliri ve tasinmaz satiglarina iliskin tablo agsagida yer almaktadir.

2021 2022 2023 30.09.2024
Kira Geliri 1.085.606 1.927.278 3.904.093 4.665.659
Tasinmaz Satisi 20.605.000,00 - 3.500.000,00 22.700.813,65

Istirak olan Yesil Global Enerji santral bazl1 2021, 2022, 2023 ve 30.09.2024 dénemlerine iliskin
Elektrik Enerjisi iiretim miktarlar1 (kWh), Satis Miktar1 (kWh) ve Kapasite (kWh) bilgileri
Elektrik satis tutarlari tabloda yer almaktadir.

Cografi Dretim Kapasite
. Satis Miktari Kapasite Kullanim
Yil Santral Blge Miktari (kWh) (KWh) Oram Satis Tutar1
(KWh)
(%)
2021 | Yesil Global - Enerji - (Sirket) | Marmara 45.740.825 41.907.063|  296.149.320 150% | 15.439.190,00
Odayeri Bolgesi
2021 | Yesil Global - Enerji  (Sirket) | Marmara 179.008.200| 170384250 |  185.931.000 96% | 201.142.102,00
Komiirciioda Bolgesi
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20p1 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) | - Marmara 49527730 |  47.476.950 57.010.080 87% | 56.426.723,00
Kocaeli (Solaklar) Bolgesi
20p1 |Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) | Marmara 2.975.606 2.798.940 9.311.880 320 |  3.249.631,00
Dilovasi Bolgesi
20p1 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) | - Marmara 164910508 |  159.073.350 |  173.535.600 950 | 189.213.658,00
Kalyoncu Bolgesi
20p1 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) | Marmara 20.333.497 19.073.974 22.837.320 89% | 13.139.230,66
Avcikoru Bolgesi
Toplam 478.610.534,66
Cografi . Kapasite
Uretim Satis ’
Yil Santral Bolge Miktari Miktar1 }iak?/?/f‘:)t € I:l(lgl;::l Satis Tutari
(KWh) (kWh) o
2022 Yesil Global Enerji (Sirket) Odayeri '\1’3'?;1’;:;"‘ 3.824.400 | 2.489.714 | 29014932 19%|  3.909.057,03
2022 | Yesil Global Enerji (Sirket) Kémiircioda “girlr;;rla 169.137.860 161'016'32 185'931'08 91% | 354.085.822,16
2002 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kocaeli Marmara 46.865.610 | 44.460.749 | 57.010.080 8206 |  97.056.302,23
(Solaklar) Bolgesi
2022 | Kérfez Enerji (Bagl Ortaklik) Dilovasi '\girlr;‘;rla 2.283.927| 2.173.136| 9.311.880 25% 4.734.288,10
2022 | Kérfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kalyoncu “girlgjsrla 194304608 | 18591405 198003801 ogys | 410.643.727,32
2022 | Kérfez Enerji (Bagh Ortaklik) Aveikoru '\girlr;‘;rla 112.573.300 106'332'22 136'349'48 83% | 235.270.891,84
Toplam 1.105.700.178,68
Cofrafi Uretim Satis e ?pl?sne
il Santral T Miktari Miktart (k'i’Nh) oo | satis Tutar
(KWh) (kWh) o
. A . Marmara 296.149.32 0
2023 Yesil Global Enerji (Sirket) Odayeri Bolgesi 0 0 0 0% 0,00
2023 | Yesil Global Enerji (Sirket) Komiirciioda '\]’S'irlr;;rla 90.826.100 | 84.409.363 | #1001 agus | 137.470.728,90
2003 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kocaeli Marmara 34.095.840 | 32.086.342 | 57.010.080 60% |  56.562.445,56
(Solaklar) Bolgesi
2023 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) Dilovast '\]’S'irlr;;rla 1.946.050 | 1.861.788| 9.311.880 21% 5.816.709,71
2023 | Kérfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kalyoncu '\girl:;rla 188.270.991 180'410'23 198'063'68 95% | 566.556.737,34
2023 | Kérfez Enerji (Bagh Ortaklik) Aveikoru '\girlr;;rla 202.363.368 | 1OTO12A2| 203958001 g0 | 636.972:342.48
Toplam 1.403.378.963,99
< Uretim Satis . .
Cografi Miktart Miktart Kapasite | Kapasite
Yil Santral WHBY Kullamm Satis Tutar:
Bolge (kwh) (kwh) 1][KE2] Oram
(%)
. e as . Marmara 222.314.83
2024/9 Yesil Global Enerji (Sirket) Odayeri Bolgesi 0 0 2 0% 0
2024/9 | Yesil Global Enerji (Sirket) Komiirciioda 'V'Birl';:‘;a 6.928.342| 5.119.130 130'270'58 5% |  10.429.554,00
2004/9 | KOrfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kocacli | Marmara 27.175.373 | 25.564.918 | 42.796.608 63%| 55.826.593,00
(Solaklar) Bolgesi
2024/9 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) Dilovast “giﬁrgr‘ia 1.052.097 |  994.703| 6.990.288 15% |  4.241.360,00
2024/9 | Kérfez Enerji (Bagh Ortaklik) Kalyoncu 'V'Birl';:‘;a 131972623 | 12017837 | 1486833 89% | 539.818.989,00
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Marmara

2024/9 | Korfez Enerji (Bagh Ortaklik) Aveikoru Bolgesi

3 0

| 228.142.626| 216-905-51| 241-357.56|

95% | 929.196.619,00

Toplam 1.539.513.115

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.4. Thraccimin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:
Ihragginin "YESIL" marka patenti bulunmaktadir.

Yesil Global Enerji A.S.’nin

EPDK Uretim Lisanslari:

Sirket ve bagh ortakliklar1 faaliyetlerini Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumundan almis oldugu
tiretim lisans1 / dnlisans ¢ercevesinde yiirtiitmektedir. Enerji tiretim sirketleri EPDK’dan herhangi
bir liretim lisans1 almadan faaliyetlerini yiiriitemezler. Bu sebeple ilgili iiretim lisanslar1 dogrudan
faaliyetleri ve iiretim siireclerini ilgilendirmektedir. Ayrica ilgili tiretim lisanslarina 5346 Sayili
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimma Iliskin Kanun
kapsaminda verildigi bilgisi der¢ edilmesi suretiyle, tesisler YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. Sirket ve bagli ortakliklarina ait EPDK lisanslarinin bilgileri asagida
sunulmaktadir.

Uretim Sirketi Tesis Adi Lisans Numarasi | Lisans Tarihi Lisans Siiresi
Yesil Global | Komiirciioda Cop Biyogaz | pyy)1355 1/978 | 25102007 | 31.12.2030 tarihine kadar
Enerji Tesisi

YeSEﬂnglj‘i’bal Odayeri Cop Biyogaz Tesisi | BU/1352:20979 | 25102007 | g fppoan i
Korfez Enerji AVC]kO@aﬁﬁgl?iyogaZ Eggfslg;_ 15.04.2021 1 31 13 2030 tarihine kadar
Korfez Enerji | 1OV COP BYOBZ | piyysg01.9103347 | 08.10.2015 06102044
Kérfez Enetii Kalyo“‘glagt?g"myogaz EU/9582-2/04637 | 01102020 | o 1o o i o0
Kérfez Enerii Kocacl €0p DYOR22 | £()/3446-7/2003 | 06.10.2011 | 20.10.2026 tarihine kadar
ot | ST SR | ORI | 0 | gy Crim

EPiAS Piyasa Katim Anlasmalari:

Enerji piyasasi kapsaminda faaliyet gosteren ve enerji ticareti yapan Uretim, Tedarik ve
Perakende Satig Lisans1 sahibi olan firmalar, elektrik ticaretini EPIAS vasitasi ile yapmaktadir.
Bu dogrultuda Sirket ve bagli ortakliklart EPIAS ile asagidaki anlasmalar1 yapmaktadirlar:

Piyasa Katilim Anlasmasi: Uretim, Tedarik ve Perakende Satis Lisans1 sahibi olan firmalarm
elektrik enerjisi ticareti yapabilmesi i¢in EPIAS nezdinde imzalamak zorunda oldugu matbu
anlagsmadir. Anlagmanin imzlalanmasi her piyasa katilimeisi i¢in zorunludur.
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Giin Oncesi Piyasas1 Katilim Anlasmasi: EPIAS nezdinde isletilen Giin Oncesi Piyasasinda
elektrik enerjisi ticareti yapabilmesi i¢in EPIAS nezdinde yapilan matbu anlasmadir. Anlasmanin
imzalanmas1 Giin Oncesi Piyasasinda elektrik enerjisi ticareti yapmak isteyen her piyasa
katilimcisi i¢in zorunludur.

Giin I¢i Piyasas1 Katilim Anlasmasi: EPIAS nezdinde isletilen Giin I¢i Piyasasinda elektrik
enerjisi ticareti yapabilmesi i¢in EPIAS nezdinde yapilan matbu anlasmadir. Anlasmanin
imzalanmas1 Giin I¢i Piyasasinda elektrik enerjisi ticareti yapmak isteyen her piyasa katilimeisi
i¢in zorunludur.

Elektrik enerjisini satist EPIAS nezdinde imzalanan sz konusu anlagmalar vasitasi ile ilgili
piyasalarda yapilmaktadir.

EPIAS nezdinde yapilan anlasmalarla ilgili bilgiler asagidaki tabloda sunulmustur:

Uretim Sirketi Anlagsma Anlasma Tarihi
Yesil Global Enerji Piyasa Katilim Anlasmasi 16.02.2022
Yesil Global Enerji Giin Oncesi Piyasast Katthm 16.02.2022

Anlagmasi
Yesil Global Enerji Giin I¢i Piyasas1 Katilim Anlasmas1 16.02.2022
Korfez Enerji Piyasa Katilim Anlasmasi 8.10.2015
.. Pl . P. K 1
Koérfez Enerji Giin Oncesi Plyasast Katiim 1.09.2015
Anlagmasi
Korfez Enerji Giin I¢i Piyasas1 Katilim Anlasmas1 1.09.2015

Dagitim Sirketleri ile Yapilan Baglant1 ve Sistem Kullanim Anlasmalari:

Sirket ve bagli ortakliklar1 tesislerin ulusal enterkonnekte sebekeye baglanilmasi amaciyla ve
enterkonnekte sistemin kullanimi amaciyla, Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi Cergcevesinde bolgesel elektrik dagitim sirketleri ile Dagitim Sistemine Baglanti
Anlagmas1 ve Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi yapmaktadir. Ilgili anlagmalar, gerekli
mevzuat ¢cercevesinde elektrik enerjisini iiretimi vesilesiyle ulusal enerji nakil ve iletim hatlarinin
kullanimin1 teknik ve ticari olarak belirleyen anlagmalardir. Tesislerin iirettigi enerjinin nihai
tiikketiciye kadar ulasmasini saglayan bu anlagmalar, EPDK’nin belirledigi standart bir anlagsma
tipi olup, tesislerin bulundugu bdlgelerin sorumlusu olan dagitim sirketleri ile anlagmalar
imzalanmaktadir. Ilgili anlagsmalara ait bilgiler asagidaki tabloda bulunmaktadir:

So6zlesmenin Adi Kullamci Tesisin Ad1 Dagitim Sirketi Tarih
Dagitim Sistem Yesil Global Komiirciioda Cop Istanbul Anadolu Yakasi 11.02.2022
Kullanim Anlagmasi Enerji Biyogaz Tesisi Elektrik Dagitim A.S. T
Dagitim Sistemine Yesil Gl_(_)bal Ki’)r_nﬁrcﬁoda (_]é_')p Istanbul Anadolu Yakasi 11.02.2022
Baglant1 Anlagmasi Enerji Biyogaz Tesisi Elektrik Dagitim A.S. T
Dagitim Sistemine Yesil Global Odayeri Cop Biyogaz | Bogazi¢i Elektrik Dagitim 31.01.2022
Baglant1 Anlagmasi Enerji Santrali Bara A AS. o
Dagitim Sistemine Yesil Global Odayeri Cop Biyogaz | Bogazici Elektrik Dagitim 31.01.2022
Baglant1 Anlagmasi Enerji Santrali Bara B AS. o
Dagitim Sistem Yesil Global Odayeri Cop Biyogaz | Bogazi¢i Elektrik Dagitim 01.01.2022
Kullanim Anlagmasi Enerji Santrali Bara A AS. o
Dagitim Sistem Yesil Global Odayeri Cop Biyogaz | Bogazici Elektrik Dagitim 01.01.2022
Kullanim Anlagmasi Enerji Santrali Bara B A.S. T
Dagitim Sistem . .. Avcikoru Co Istanbul Anadolu Yakasi
Kulla%nrn Anlagmasi Korfez Enerji Biyogaz Saﬁtrgli Elektrik Dagitim A.S. 12.05.2023
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Dagitim Sistemine . .. Avcikoru Cop Istanbul Anadolu Yakasi
Baglant1 Anlagmasi Korfez Enerji Biyogaz Santrali Elektrik Dagitim A.S. 12.05.2023
< : . Dilovas1 Cop Biyogaz . <
Dagioim SISemin |y p g Santrali — Giic Sakarya Elektrik Dagitim | 16 55 5917
Baglanti Anlasmasi C e AS.
Artisina [ligkin
Dagitim Sistem Kérfez Enerji Dilovas1 Cop E_hyogaz Sakarya Elektrik Dagitim 16.02.2017
Kullanim Anlagmasi Santrali A.S.
Dagitim Sistem i .. Kalyoncu Cop Bogazici Elektrik Dagitim
Kullanim Anlagmasi Korfez Enerji Biyogaz Santrali AS. 31.12.2020
Dagitim Sistemine . .. Kalyoncu Cop Bogazi¢i Elektrik Dagitim
Baglant1 Anlagmasi Korfez Enerji Biyogaz Santrali AS. 23.12.2020
Dagitim Sistem Kérfez Enerji Solaklar Cop 1_31yogaz Sakarya Elektrik Dagitim 14.08.2017
Kullanim Anlagmasi Santrali AS.
Davgltlm Sistemine Kérfez Enerji Solaklar Cop 1_31y0gaz Sakarya Elektrik Dagitim 14.07.2017
Baglant1 Anlagmasi Santrali AS.

ETKB Kabul Tutanaklari:

Lisansh elektrk iiretim tesislerinin ticari isletmeye agilmasi maksadiyla Elektrik Uretim ve
Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi ¢ercevesinde tesislerde T.C. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanligi tarafindan olusturulan heyet istiraki ile kabul islemleri yapilmaktadir.
Tesislerde bulunan iinitelerin makine ve techizatlarin faaliyete ve ticari olarak isletmeye acilmasi
bu kabul islemlerine baghdir. Tesislerin yatirimlarinin tamamlanma durumlarina gére minimum
bir adet olmak {izere birden fazla kabul islemi de yapilabilmektedir. 30.06.2024 tarihine kadar
tesislerde yapilan kabullere ait bilgiler asagida tabloda sunulmaktadir.

Uretim Sirketi

Tesis

Kabul Tarihi

Korfez Enerji

Avcikoru Cop Biyogaz
Santrali

23.06.2023 (Kismi Kabul)
01.04.2022 (Kismi Kabul)
23.12.2021 (Kismi Kabul)
18.06.2021 (Kismi Kabul)
18.01.2024 (Kismi Kabul)
16.02.2024 (Kismi Kabul)
04.07.2024 (Kismi Kabul)

Korfez Enerji

Dilovas1 Cop Biyogaz
Santrali

13.07.2017 (Gegici Kabul)
24.10.2015 (Gegici Kabul)

Korfez Enerji

Kalyoncu Cop Biyogaz
Santrali

24.03.2022 (Kabul)
22.01.2021 (Kismi Kabul)
22.10.2020 (Kismi Kabul)

Yesil Global Enerji

Istanbul-Sile-Komiirciioda
Cop Biyogaz Santrali

08.08.2019 (Gegici Kabul)
23.08.2013 (Gegici Kabul)
16.10.2012 (Gegici Kabul)
15.07.2009 (Gegici Kabul)

Yesil Global Enerji

Odayeri Cop Biyogaz
Santrali

17.06.2016 (Kismi Gegici Kabul)

23.08.2013 (Gegici Kabul)

13.02.2013 (Kismi Gegici Kabul)
07.09.2012 (Kismi Gegici Kabul)
24.02.2010 (Kismi Gegici Kabul)
14.08.2009 (Kismi Gegici Kabul)
04.03.2009 (Kismi Gegici Kabul)
29.12.2008 (Kismi Gegici Kabul)
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Korfez Enerji

Solaklar Cop Biyogaz
Santrali

09.12.2016 (Gegici kabul)
29.08.2014 (Gegici Kabul)
15.10.2012 (Gegici Kabul)

02.03.2012 (Kismi Gegici Kabul)

Karbon Kredisi Haklar::

Sirket elektrik enerjisi iiretimini yaparken yenilenebilir enerji kaynagimi kullanmaktadir. Bu
dogrultuda atmosfere sera gazi emisyonu saglamamakta ayni zamanda ¢Op gazini bertaraf etmesi
sebebiyle atmosfere dogrudan pozitif katki saglayan c¢evreci bir faaliyet yiirtiitmektedir. Sirket,
bu faaliyetleri sebebiyle Gold Standart, VCS gibi kuruluglardan karbon kredisi (sertifikasi)
almaktadir. Karbon kredisi satislart ile sirkete ek gelir saglanmaktadir. Bilindigi iizere 2021
yilinda ABD’nin Paris iklim Anlasmas1’n1 imzalamasi, 2023 yilinda devreye giren sinirda karbon
vergisi sistemi ile karbon kredileri asir1 deger kazanmistir. Karbon kredisi gelirleri Sirket’in en
biiylik avantajlarindan biridir. Sirket ve bagli ortakliklarina ait karbon kredisi siireglerinin

uriitiildiigii uluslaras1 akredite kuruluslarla alakali bilgiler asagida sunulmaktadir.

Siireclerin Yiiriitilldiigii

Uretim Sirketi Uretim Tesisi Proje ID
Uretim Sirketi Uretim Tesisi Kuruluslar (o][2]
Yesil Global Enerji Odayeri Cop Biyogaz Santrali The Gold Standart Foundation GS 707
Yesil Global Enerji | Komiirciioda Cop Biyogaz Santrali |  The Gold Standart Foundation GS 707
Korfez Enerji Kocaeli Cop Biyogaz Santrali The Gold Standart Foundation GS 1013
i . . o . Verra, VCS (Verified Carbon VCS

Korfez Enerji Kalyoncu C6p Biyogaz Santrali Standard) 3827
. . . Verra, VCS (Verified Carbon VCS

Korfez E Avcik op B 1
orfez Enerji vcikoru Cop Biyogaz Santrali Standard) 3997

7.5. Thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklar1 kamuya acik bilgilerden olugmaktadir.

-TUIK Konut Satislari,

-TCMB Konut Fiyat Endeksi verileri

-Tiirkiye IMSAD Aylik Sektér Raporu, Aralik 2024

TUIK, Tirkiye Istatistik Kurumu, Adres: Devlet Mah. Necatibey Cad. No:114 06420
Cankaya/Ankara, Telefon: +90 312 454 70 00, http://www.tuik.gov.tr
TCMB, Tiirkiye Cumhutiyet Merkez Bankasi, Hact Bayram Mah. Istiklal Cad. No:10 Ulus
Altindag Ankara, Telefon: (0312) 507 50 00, https://www.tcmb.gov.tr/
Tiirkiye IMSAD, Riizgarlibahge Mah. Feragat Sok. No:3 Kat:5 Demir Plaza, Kavacik / Beykoz
- ISTANBUL https://imsad.org/tr/

PWC, Elektrik Piyasas1 Sektér Raporu

EPIAS, Seffaflik Platformu

EPDK, Elektrik Piyasas1 Sektor Raporu
TEIAS, TEIAS Elektrik Uretim Istatistikleri
IEA (Internatonal Energy Agency), Diinya Enerji Goriiniimii Verileri
Enerdata World Energy & Climate Statics, Yearbook 2024 Raporu
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http://www.tuik.gov.tr/
https://www.tcmb.gov.tr/
https://imsad.org/tr/

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,

ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Sirket’in hakim ortag1 Kamil Engin YESIL’in ortak oldugu ve/veya ydnetim kurullarinda gorev
yaptig1 sirketler bulunmakta olup, s6z konusu sirketlere iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Yesil Yap1 Endiistrisi A.S.
Ortaklik Yapisi
Kamil Engin Yesil. - 621,69
Diger - %78,31
Yesil Global Enerji A.S.
Ortaklik Yapisi

Yesil Holding A.S. - %38,25
Lia Invest LLC - %31,85
Yesil Yapi Endiistrisi A.S. - 629,90

Haytek insaat Taahhiit A.S.
Ortakhik Yapisi
Yesil Yap1 End. A.S. - % 50,00
Ortadogu Holding A.S. - %50

takhigin Ticaret .
Ortakligin Ticare Faaliyet Konusu

Unvam
Korfez Enerji Sanayi ve Elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi isletmeye alinmasi kiralanmast
Ticaret A.S. elektrik enerjisi tiretimi

bulunmak

Kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak
bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir
biinye icerisinde ele almak ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirimlarinin
Yesil Holding A.S. giivenligini saglamak, arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli bir sekilde
ve ekonominin gereklerine uygun olarak geligsmelerini ve devamliliklarini
teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, siai ve mali girisimlerde

Lia Invest LLC Yatirim Sirketidir.

Ort Elektrik Toptan Satig Elektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuata uygun olarak elektrik enerjisi ve
AS. veya kapasitenin toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi

Wowwo E Ticaret
Telekomiinikasyon ve
Teknoloji A.S.

Radyo, TV, posta yoluyla veya internet iizerinden yapilan perakende ticaret,
motorlu tasit satis ve servisi, arag alim-satimi, E-ticaret

Ortadogu Yenilenebilir
AS.

diger isler.

Yurt i¢cinde ve yurt disinda hidrolik, riizgar, giines, fotovoltaik, jeotermal,
biyokiitleden elde edilen gaz (¢6p gazi dahil) dalga akinti enerji ve gel-git
gibi fosil olmayan yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretip
satmak...ve 15.12.2015 tarihinde tescil edilen tadil tasarisinda yazili olan
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Yurt icinde ve yurt disinda hidrolik, riizgar, giines, fotovoltaik, jeotermal,
biyokiitleden elde edilen gaz (¢6p gazi dahil) dalga akinti enerji ve gel-git

Ortadogu Bel k O . . " . e .
Jioifrma(f ana a gibi fosil olmayan yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretip
e satmak...ve 20.01.2017 tarihinde tescil edilen kurulus s6zlesmesinde yazili
olan diger isler.
Yesil Gayrimenkul Gayrimenkul ve gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglarina,
Yatirim Ortakligt A.S. gayrimenkul projelerine yatirim yapmak.

Optimum Tesis ve
Hizmet Yonetim A.S.

Gayrimenkul acenteleri faaliyetleri (Gayrimenkuliin iicret veya s6zlesme
temeline dayali olarak satin alinmasi, satilmasi ve kiralanmasinda aracilik,

vb.)

Fiberr Fiber Reinforced
Resins Kompozit
Teknolojileri Dis Tic.
Ltd. Sti

Mubhtelif cins kompozit malzemelerden (camelyaf karbon aramid bazalt ile
takviye edilmis polyester epoksi vinilester ve fenol-formaldehit gibi
reginelerden vs.) liriinler gelistirmek bunlar igin gerekli proje model kalip
imal etmek ithalatini ihracatini dahili ticaretini ve malzeme ve teghizatlarin
ihracatini ithalatini ve dahili ticaretini yapmak

fitech Invention
Inovasyon ve Teknoloji
AS.

Dogal bilimler ve mithendislikle ilgili diger arastirma ve deneysel gelistirme
faaliyetleri

Renco Kompozit

Teknolojileri San. ve Tic.

AS.

Bagka yerde siniflandirilmamis plastik, kompozit ingaat malzemelerinin
imalati

Kapital Yatirrm Holding
AS.

Vergi dist mali konularda 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalari
diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda belirtilen yatirim
danismanligini igermemek kaydiyla, teknik planlama, programlama,
biitgeleme, projelendirme

Tasfiye Halinde Terra
Gaz A.S.

Yirirlikteki mevzuat dahilinde dogalgaz iireten lilkelerden dogalgaz ithalati
ile iletisimi, dagitimi, Tiirkiye i¢inde ve yurt disinda depolanmasi,
pazarlanmasi, ticareti ve ihraci

Yesil Doniisiim Insaat
AS.

Her tiirli insaat isleri yapmak, yapilan ingaatlari satmak, resim ve 6zel
ihalelere girmek ve her tiirlii ingaatlarin plan ve proje tanzimlerini ve
organizasyon islerini yapmak

Yesil Global Ingaat
Turizm Otelcilik A.S.

Ikamet amacli binalarin insaat:

Zincir Yap1 A.S.

Ikamet amagli olmayan binalarin insaati (fabrika, atdlye vb. sanayi iiretimini
amaglayan binalar ile hastane, okul, otel, igyeri, magaza, aligveris merkezi,
lokanta, kapali spor tesisi, cami, kapali otopark, tuvalet, vb. insaat1)
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Sinai, ticari, zirai, gida, mali, gayrimenkul, insaat, taahhiit, petrol, petrol
tiriinleri, telekomiinikasyon ile her tiirlii tasimacilik, otomotiv, madencilik,
reklamcilik, bankacilik, sigortacilik, enerji liretim, enerji dagitimi, dogalgaz
Yesil Yatirim Holding dagitimi, enerji ve dogalgaz toptan satis1 veya turizm, hizmet, finans sektorii

AS. konulari ile istigal eden sirketlere diger alanlarda faaliyet gosteren sirketleri
bizzat kurabildigi gibi kurulmus olan sirketlerede pay sahibi sifati ile
katilabilmektedir. Sirket mevcut durumda ise E-Ticaret ve arag alim satimi

ile insaat & taahhiit faaliyet gosteren sirketlere istirak etmektedir

Bununla birlikte ihrageinin istirak ettigi sirketlere iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir. Sirket’in mevcut durum itibariyla, 1 adet baglh ortaklig1 ve 1 adet istiraki bulunmakta
olup, S6z konusu bagl ortakliklara iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagh Ortakhklar

Bagh . Sirket’in o Olagan
Ortakhgin Ser(r_?le_q)/em Sermayedeki Kullfjulll?e“gu ,E:;ﬂgfﬁ Yedekleri | Faaliyetlerden

Unvani Pay1 (%) Kar/Zarar

Yesil

Global 154.750.000 29,90 | Tirkiye Yoktur. | 102.315.324 26.281.927

Enerji

Elr?;gi( 1.500.000 50,00 | Tirkiye Yoktur. 18.616.939 2.100.906

9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar uyarinca ihrag¢ tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:

Sirket’in konsolide finansal tablolarinda yer alan binalar, tasitlar, demirbaslar ve yapilmakta olan
yatirimlar; maliyet degerlerinden birikmis amortisman diistildiikten sonraki tutar iizerinden

gosterilirler.

Sirket’in 30.09.2024 donemi itibariyla maddi duran varliklari agsagida gosterilmistir.

Net Defter Degeri (TL) 30.09.2024
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.867.420
Binalar 41.728.890
Tasitlar 2.280.123
Demirbaglar 39.498.581
Ozel Maliyetler 59.449.263
Yapilmakta Olan Yatirimlar 32.066.552
Toplam 178.890.829

9.1.2. ihraccimin maddi duran varhiklarimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:
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Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

: YEVMIYE
LOKASYON |TARiH |DERECE | [POTEK TUTARI LEHDAR NO
INNOVIA1 | 1.02.2017 1 5.000.000,00 | FINANS FAKTORING 6995
INNOVIA 2 |28.12.2016 1 12.760.000,00 VAKIFBANK 84588
INNOVIA2 |11.07.2017 1 15.600.000,00 VAKIEBANK 44992
INNOVIA1 |18.11.2014 1 40.000.000,00 VAKIEBANK 64433
INNOVIA2 | 5.12.2014 1 7.700.000,00 HALKBANK 68866
INNOVIA1 | 1.02.2017 2 8.000.000,00 | DOGAN FAKTORING 54160
TOPLAM 89.060.000,00

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari, yazilim haklar1 ve diger maddi olmayan duran
varliklardan olusmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibariyle
maddi olmayan duran varliklara iligkin bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1.01.2021 Alm (+) Satim (-) 31.12.2021
Haklar 547.619 547.619
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 201.164 201.164
Toplam 748.783 748.783
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 1.01.2021 Doénem Amortismani Satim (-) 31.12.2021
Haklar 304.731 58.369 363.100
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 201.168 201.168
Toplam 505.899 58.369 564.268
Net Deger 242.884 184.515
Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 1.01.2022 Alm (+) Satim (-) 31.12.2022
Haklar 2.627.005 2.627.005
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.881.737 1.881.737
Toplam 4.508.742 4.508.742
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 1.01.2022 Donem Amortismani Satim (-) 31.12.2022
Haklar 1.048.183 111.731 1.159.914
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.881.737 1.881.737
Toplam 2.929.921 111.731 3.041.651
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Net Deger

1.578.821

1.467.090

*TL ’nin 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla satin alma giiciine gore

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1.01.2023 Alm (+) Satim (-) 31.12.2023
Haklar 2.627.005 2.627.005
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.881.737 1.881.737
Toplam 4.508.742 4.508.742
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 1.01.2023 Doénem Amortismani Satim (-) 31.12.2023
Haklar 1.159.914 111.731 1.271.645
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.881.737 1.881.737
Toplam 3.041.651 111.731 3.153.382
Net Deger 1.467.090 1.355.360
*TL nin 31 Araltk 2023 tarihi itibaryla satin alma giiciine gore

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1.01.2024 Alm (+) Satim ()  30.09.2024
Haklar 3.569.061 3.569.061
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.556.579 2.556.579
Toplam 6.125.640 6.125.640
Birikmis Amortisman

Hesap Ad1 1.01.2024 Doénem Amortismam Satim (-) 30.09.2024
Haklar 1.727.665 107.851 1.835.516
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.556.579 2.556.579
Toplam 4.284.244 107.851 4.392.095
Net Deger 1.841.396 1.733.545

*TL 'nin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket’in Bagimsiz
denetimden ge¢mis 2021, 2022, 2023 dénemlerine ve smirli incelemeden ge¢mis 30.06.2024
donemine iliskin konsolide finansal durum tablolarindan secilmis kalemler asagida yer
almaktadir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’ nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29

diizeltmesini icermemektedir.

. Bagimsiz Bagimsiz Bagumsiz

BILANCO (TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Dénen Varhklar 390.918.382 453.074.574 134.814.987
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.310.815 13.255.639 3.378.115
Finansal yatirimlar 9.044.888 8.724.016 5.216.001
Ticari Alacaklar 22.082.850 32.066.155 27.099
Diger Alacaklar 3.778.595 3.606.611 16.120.019
Stoklar 208.223.133 217.496.891 75.733.501
Pesin Odenmis Giderler 125.847.864 165.760.091 29.883.168
Cari Dénem vergisi ile Ilgili varhklar 286.046 8.127 21.947
Diger Donen Varliklar 11.344.191 12.157.044 4.435.137
Duran Varhklar 2.627.513.853| 1.871.045.684 469.323.252

Ticari Alacaklar 9.611.581
Diger Alacaklar 741.881 1.222.419 741.881
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.167.656.495 831.899.383 305.170.459
Yatirrm Amagh Gayrimenkuller 502.828.813 486.081.757 136.778.750
Maddi Duran varliklar 26.542.712 26.989.610 9.641.470
Maddi Olmayan Duran varliklar 1.355.360 1.467.090 184.515
Pesin Odenmis Giderler 1.213.652
Ertelenmis Vergi Varligi 910.368.763 486.081.816
Diger Duran Varliklar 16.806.177 27.692.028 16.806.177
TOPLAM VARLIKLAR 3.018.432.235| 2.324.120.258 604.138.239

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

KAYNAKLAR (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 286.417.381 410.610.972 244.738.890
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Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 3.988.610 14.773.940 12.452.679
Ticari Borglar 113.244.993 182.741.107 103.853.337
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.593.999 5.894.964 4.280.530
Diger Borglar 15.709.670 21.972.572 95.786.218
Ertelenmis Gelirler 110.621.162 119.353.385
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.500
Kisa Vadeli Kargiliklar 40.258.947 65.875.004 28.364.626
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 866.065.959 829.755.989 15.051.237
Uzun Vadeli Borglar 5.667.844
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 748.055
Diger Borglar 2.315.139 1.109.890 1.239.228
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.476.749 2.399.267 449.694
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 861.274.071 826.246.832 6.946.416
OZKAYNAKLAR 1.865.948.895| 1.083.753.297 344.348.112
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.862.873.736 | 1.080.786.403 342.743.772
Odenmis Sermaye 321.702.935 321.702.935 232.707.815
Sermaye Diizeltme Farklari 1.932.467.119| 1.932.434.212
Geri Alinmig Paylar (-) -50.804 -83.711 -50.804
Paylara Iliskin Primler 5.437.780 5.437.780 441.516
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikm}i]§ Diger Kapmsaml Gelir Y 387.561 9.917 81654
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 1.953.418.473 | 1.953.050.898 290.631.775
Gegmis Yillar karlar1 veya zararlar -3.132.133.263 | -3.605.663.954 -208.089.634
Net Donem Kar1 veya Zarari 781.643.935 473.898.266 27.021.450
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.075.159 2.966.894 1.604.340
TOPLAM KAYNAKLAR 3.018.432.235| 2.324.120.258 604.138.239

Sirketin aktif biiyiikliigii, 2021 yilinda 604,1 milyon TL iken 2022 yilinda 6zkaynak yonetimiyle
degerlenen yatirimlar ile yatirnrm amagh gayrimenkullerdeki artisa bagli olarak 2021 yilina gore
%285 artigla 2.324,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina gore
%30 artigla 3.018,4 milyon TL’ye ulagsmustir.

Sirketin donen varliklar1 2021 yilinda 134,8 milyon TL iken 2022 yilinda ticari alacaklar, stoklar
ve pesin 6denmis giderlerdeki artisa bagli olarak 2021 yilina gore %236 artigla 453,1 milyon
TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina gore %14 azalarak 390,9 milyon
TL’ye gerilemistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle aktif bliylikliigiin %13’ donen varliklara aittir.

Sirketin duran varliklar1 2021 yilinda 469,3 milyon TL’den 2022 yilinda 2021 yilina gére %299
artigla 1.871 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda duran varliklarda yasanan artigin temel
nedeni 6zkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlar, yatirim amagli gayrimenkuller ile ertelenmis
vergi varhigindaki artistir. Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlar hesabinda Sirket’in
istiraki olan Yesil Global Enerji A.S. takip edilmektedir. Yatirnm amaglh gayrimenkuller ise
tizerinden kira geliri elde edilen gayrimenkuller ile deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkullerden olugmaktadir. Duran varliklar1 31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina
gore %40 artigla 2.627,5 milyon TL ye yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle duran varliklarin
toplam varliklar i¢cindeki pay1 %87 olarak gerceklesmistir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri 2021 yilinda 244,7 milyon TL iken 2022 yilinda %68 artisla
410,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2023 yilinda 2022 yilina gore %30 azalarak 286,4 milyon
TL’ye gerilemistir.

Sirketin uzun vadeli yiikimliiliikleri 2021 yilinda 15 milyon TL iken 2022 yilinda ertelenmis
vergi yiikiimliigiinde artisa bagl olarak %5.413 artigla 829,7 milyon TL’ye yiikselmistir.
31.12.2023 tarihi itibariyle 2022 yilina gére %4 artisla 866,1 milyon TL ye yiikselmistir.
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Sirketin 6zkaynaklar1 2021 yilinda 344,3 milyon TL iken, 2022 yilinda enflasyon muhasebesine
bagl olarak 2021 yilina gore %215 artigla 1.083,75 milyon TL’ye ulagmustir. 31.12.2023 tarihi
itibariyle 2022 yilina gore %72 artigla 6zkaynak 1.865,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL nin 30 Eyliil
2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

. Bagumsiz Bagumsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegcmis
VARLIKLAR 30.09.2024 31.12.2023
Dénen Varhklar 437.685.628 531.103.045
Nakit Ve Nakit Benzerleri 10.982.499 14.008.308
Finansal yatirimlar 25.724.474 12.288.416
Ticari Alacaklar 64.083.308 30.001.835
Diger Alacaklar 3.704.979 5.133.612
Stoklar 241.041.233 282.892.658
Pesin Odenmis Giderler 85.090.842 170.977.336
Cari Dénem vergisi ile Ilgili varhklar 164.542 388.623
Diger Donen Varliklar 6.893.751 15.412.257
Duran Varhklar 3.496.016.225 3.463.798.149
Diger Alacaklar 750.653 1.007.922
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.523.783.923 1.445.113.936
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 663.105.537 683.144.938
Maddi Duran varliklar 35.516.972 36.061.018
Maddi Olmayan Duran varliklar 1.733.545 1.841.396
Pesin Odenmis Giderler 1.213.652 1.648.872
Ertelenmis Vergi Varlig 1.253.105.768 1.272.147.140
Diger Duran Varliklar 16.806.175 22.832.927
TOPLAM VARLIKLAR 3.933.701.853 3.994.901.194
. Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegcmis
KAYNAKLAR (TL) 30.09.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 254.073.728 389.127.629
Kisa Vadeli Borglanmalar 979.867 5.418.939
Ticari Borglar 124.828.684 153.855.033
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.892.069 3.524.217
Diger Borglar 19.227.740 21.343.211
Ertelenmis Gelirler 65.802.830 150.290.287
Gider Tahakkuklar 177.162
Kisa Vadeli Karsiliklar 40.165.376 54.695.942
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.064.774.195 1.176.640.162
Diger Borglar 1.599.554 3.145.356
Uzun Vadeli Karsiliklar 10.576.544 3.364.920
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 1.052.598.097 1.170.129.886
OZKAYNAKLAR 2.614.853.930 2.429.133.403
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 2.610.708.991 2.424.955.482
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Odenmis Sermaye 321.702.935 321.702.935
Sermaye Diizeltme Farklari 2.740.775.469 2.740.775.469
Geri Alinmig Paylar (-) -50.804 -69.022
Paylara {ligkin Primler 7.387.786 7.387.786
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 2.653.920.989 2.653.920.989
Gegmis Yillar Karlar1 Veya Zararlari -3.299.289.217 -4.255.326.920
Net Donem Kar1 veya Zarari 185.795.015 956.037.703
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 4.144.939 4.177.921
TOPLAM KAYNAKLAR 3.933.701.853 3.994.901.194

Sirket’in aktif biiytikligi, 2023 yilinda 3.994,9 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi itibariyle %2
azalarak 3.933,7 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirketin donen varliklar1 2023 yilinda 531,1 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi itibariyle %18
azalarak 437,7 milyon TL’ye gerilemis olup aktif biiyiikliigiin %11°i donen varliklara aittir.

Sirketin duran varliklart 2023 yilinda 3.463,8 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi itbariyle %1
artarak 3.496 milyon TL’ye yiikselmis olup duran varliklarin toplam varliklar i¢indeki pay1 %89
olarak gerceklesmistir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2023 yilinda 389,1 milyon TL iken 30.09.2024 tarihi
itibariyle ticari borglar ve ertelenmis gelirlerde yasanan diisiise bagl olarak %35 azalarak 254,1
milyon TL’ye gerilemistir.

Uzun vadeli yiikiimliilikkleri 2023 yilinda 1.176,6 milyon TL ilen 30.09.2024 tarihi itibariyle %10
azalarak 1.064,8 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirketin 6zkaynaklar1 2023 yilinda 2.429,1 milyon TL iken, 30.09.2024 tarihi itibariyle Haziran
2023 yil sonuna gore %38 artarak 2.614,85 milyon TL’ye yiikselmistir. 30.09.2024 tarihi itibariyle

O0zkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay oranmin %66 seviyesinde oldugu
goriilmektedir.
RASYOLAR 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yiukiimlilikler) 1,36 1,10 0,55
Likidite Oran1 (Donen Varliklar — Diger
Alacaklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari
Donem Vergisi ile {lgili Varliklar — Diger 0.87 0,66 0,34
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yitkiimliiliikler 162 087 132
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,38 0,53 0,43
Kaynaklar
Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 42% 44% 8%

*TL’nin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore

Sirketin donen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gdsteren cari oran 2021
yilinda 0,55, 2022 yilinda 1,10 ve 2023’te 1,36 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklarin toplam borglara oran1 2021 yilinda 1,32 iken 2022 yilinda 0,87’ye
gerilemistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle ise 1,62 olarak gerceklesmistir.

75



RASYOLAR 30.09.2024 31.12.2023
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli
Yitkiimliliikler) 172 1.36
Likidite Oran1 (Donen Varliklar — Diger
Alacaklar — Pesin Odenmis Giderler — Cari 135 0.87
Donem Vergisi ile flgili Varliklar — Diger ' '
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yitkiimliliikler 1.98 155
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliikler / Toplam 0,34 0,39
Kaynaklar
Ozsermaye Karlihig: (Net Kar / Ozkaynaklar) % 39%

*TL nin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore

Sirketin donen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine olan oranini gosteren cari oran
30.09.2024 déneminde 1,72 olarak gerceklesmistir.

Sirketin 6zkaynaklarin toplam borg¢lara orani 30.09.2024 tarihinde 1,98 olarak gerceklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gore TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini icermemektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gegmis Gegmis Gegmis

31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021

Hasilat 8.644.435 4.041.939| 13.961.255
Satislarin Maliyeti -12.154.352 | -9.016.006 | -13.726.106
Briit Kar (Zarar) -3.509.917 -4.974.067 235.149
Genel Yo6netim Giderleri -7.622.493 | -14.443.172| -4.701.873
Pazarlama Giderleri -9.723
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 44.169.150 | 72.878.602 | 14.337.520
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -16.326.778 | -23.976.136 | -39.679.048
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 16.709.962 | 29.485.227 | -29.817.975
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 207.827.813 | 260.707.419 | 46.850.625
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -4.038.406

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan

(Zararlaridan) Paylar 335.086.431 | 547.497.074 | 32.581.082

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) 559.624.206 | 837.689.720 | 45.575.326
Finansman Gelirleri 5.303.188 9.128.722| 1.233.926
Finansman Giderleri -31.366.016 | -27.199.115| -19.164.875
Parasal Kazang¢/(Kayip) -137.812.235 2.787.389

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 395.749.143 | 822.406.716 | 27.644.377
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 386.003.057 | -350.042.659 | -1.274.196
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 386.003.057 | -350.042.659 | -1.274.196
Donem Kari (Zarar) 781.752.200 | 472.364.057 | 26.370.181
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 108.265| -1.534.209 -651.269
Ana Ortaklik Paylart 781.643.935| 473.898.266 | 27.021.450

fhrageinin, hasilat1 2021 yilinda 13,96 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilina gére %71
azalisla 4 milyon TL ye gerilemistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir dnceki yila gore %114 artigla
hasilat 8,6 milyon TL olmustur.

Sirketin genel yonetim giderleri 2021 yilinda 4,7 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilina gore
%207 artisla 14,4 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir onceki yila gore

%47 azalisla 7,6 milyon TL’ye gerilemistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2023 | 31.12.2022( 31.12.2021
Konusu Kalmayan Karsilik 1.365.200 105.000
Cari Dénem Reeskont Geliri 5.694.805 6.262.257

Kur Farki Gelirleri 35.573.347 | 26.168.469  13.468.962
Diger Gelirler ve Karlar 1.151.106 1.575.936 763.558
Emisyon primi 1.749.892 | 37.506.740

Toplam 44.169.150 | 72.878.602 | 14.337.520

Sirketin 2021 yilinda 14,3 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 2022 yilinda, kur
farki gelirleri ve emisyon primi nedeniyle 72,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2023 itibariyle
esas faaliyetlerinden diger gelirleri 44,6 milyon TL iken bu tutarin 35,6 milyon TL’si kur farki

gelirleridir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Cari Donem Reeskont Gideri 4.811.149 3.052.840

Kur Farki Giderleri 106.812 93.034| 14.540.872
Deger digiikligii kargilik giderleri 6.862.473 392.589 6.461.764
Diger Giderler 356.107 3.951.076
Dava Karsilik Giderleri 18.698.501 | 13.367.260
Menkul Krymet Satis Zarar1 1.739.172

Yapilandirma Giderleri 4.190.237

Onceki Dénem Reeskont Iptali 1.358.076
Toplam 16.326.778 | 23.976.136| 39.679.048

Sirketin 2021 yilinda 39,7 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderleri, 2022 yilinda, kur
artisinin siirl kalmasiyla 23,98 milyon TL’ye gerilemistir. Sirketin 31.12.2023 itibariyle 16,3
milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderlerinin 6,9 milyon TL’si deger diisiikliigii karsilik
gideridir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 2021 yilinda 32,6 milyon TL
iken, 2022 yilinda 2021 yilina goére %1.580 artigla 547,5 milyon TL’ye ulagmistir. 31.12.2023
tarihi itibariyle bir 6nceki yila gore %39 azaligla 335,1 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin net donem kar1 2021 yilinda 26,4 milyon TL iken, 2022 yilinda 2021 yilina gore %1.691
artisla 472,4 milyon TL’ye ulagmistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir 6nceki yila gore %65 artigla
781,75 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 30.09.2023 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL nin 30 Eyliil

2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

Swrh Swnrl
Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden | Denetimden
Gegcmis Gegmis
30.09.2024 | 30.09.2023
Hasilat 27.427.348 2.631.563
Satiglarin Maliyeti -51.548.187 | -54.765.890
Briit Kar (Zarar) -24.120.839 | -52.134.327
Genel Yonetim Giderleri -15.505.509 | -6.215.510
Pazarlama Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16.140.442 | 38.841.289
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -6.704.762 | -18.618.932
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) -30.190.668 | -38.127.480
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
(C")Zzaliz;illrzi(ngfrgt;r:}iigf Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 78.944.706 | 21.076.385
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarari) 48.754.038 | -17.051.095
Finansman Gelirleri 16.680.360 2.760.013
Finansman Giderleri -6.352.511 | -18.112.629
Parasal Kazang/(Kay1p) 46.426.940 | -84.349.704
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 (Zarari) 105.508.827 [ -116.753.415
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 80.253.206 | -268.976.946
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 80.253.206 | -268.976.946
Donem Kari (Zarari) 185.762.033 | -385.730.361
Kontrol Giicii Olmayan Paylar -32.982 200.490
Ana Ortaklik Paylart 185.795.015 [ -385.930.851

Thragginin, 2023 yilmin ilk dokuz ayinda hasilati, 2,6 milyon TL iken 2024 yilinin aym

doneminde yillik %942 artarak 27,4 milyon TL ye ytlikselmistir.

Sirketin genel yonetim giderleri 30.09.2023 doneminde 6,2 milyon TL iken 30.09.2024 sonu

itibariyle 15,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 30.09.2024 | 30.09.2023
Konusu Kalmayan Karsilik 1.138.181

Cari Donem Reeskont Geliri 1.010.611 8.527.905
Kur Farki Gelirleri 12.353.735| 29.267.555
Diger Gelirler ve Karlar 1.637.915 1.045.829
Toplam 16.140.442 | 38.841.289

Sirketin 2023 yilinin ilk dokuz aylik doneminde 38,8 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirleri, 2024 yilinin ayn1 doneminde kur fark: gelirlerinde yasanan diisiis nedeniyle 16,1 milyon

TL’ye gerilemistir.
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) | 30.09.2024 | 30.09.2023
Cari Dénem Reeskont Gideri 3.842.049 7.155.983
Kur Farki Giderleri 44.534 167.234
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Deger diistikliigii karsilik giderleri 1.106.447 8.810.337
Diger Giderler 1.711.732 2.485.378
Toplam 6.704.762 | 18.618.932

Sirketin Eyliil 2023 déneminde 18,6 milyon TL oolan esas faaliyetlerden diger giderleri, Eyliil
2024 doneminde 6,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin karlarindan paylar Eyliil 2023 déneminde 21,1
milyon TL iken Eyliil 2024°te 78,9 milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirketin Eyliil 2023 doneminde 385,7 milyon TL net donem zarari bulunurken Eyliil 2024
doneminde 185,8 milyon TL net donem kar1 elde etmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2021 yilinda 13,96 milyon TL olan hasilati, 2022 yilinda 2021 yilina gore %71 azalisla
4 milyon TL’ ye gerilemistir. 31.12.2023 tarihi itibariyle bir 6nceki yila gore %114 artigla hasilat
8,6 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2023 yilinin ilk dokuz ayinda hasilati, 2,6 milyon TL iken 2024 yilinin ayni1 déneminde
yillik %942 artarak 27,4 milyon TL’ye ytikselmistir.

Hasilat 30.09.2024** | 30.09.2023** | 31.12.2023* | 31.12.2022* | 31.12.2021
Yurtici Satislar 27.427.348 2.631.563 8.644.435 3.848.853| 13.881.311
Diger Satislar 193.086 79.944
Toplam 27.427.348 2.631.563 8.644.435 4.041.939 | 13.961.255

*TL nin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore
**TL 'nin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla satin alma giiciine gore

10.3. Thragcimin bor¢luluk durumu

Thragginin 30.09.2024 finansal tablo donemi itibariyla borgluluk durumu asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Sumirlt Incelemeden Gegmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 30.09.2024
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 254.073.728
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 254.073.728
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: haric) 1.064.774.195
Garantili 0
Teminath 0
Garantisiz/Teminatsiz 1.064.774.195
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 1.318.847.923
Ozkaynaklar 2.614.853.930
Cikarilmig sermaye 321.702.935
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.653.920.989
Sermaye Diizeltme farklari 2.740.775.469
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Diger Yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR

3.933.701.853

Net Bor¢luluk Durumu

Tutar (TL)

A. Nakit

0

B. Nakit Benzerleri

10.982.499

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar

25.724.474

D. Likidite (A+B+C)

36.706.973

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1
H. Bonolar

I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M)
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N)

oO|o|lo|j|o|o|J]o|]o|]o|]o|o|o

Dolayh ve sarta bagh yiikiimliiliik bulunmamaktadir.
11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyan:

Net isletme Sermayesi, donen varliklardan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin diisiilmesi ile
hesaplanmaktadir.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini icermemektedir.

Diger Kalemler (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Doénen Varliklar 390.918.382 453.074.574 134.814.987
KVYK 286.417.381 410.610.972 244.738.890
Net isletme Sermayesi 104.501.001 42.463.602 -109.923.903

2021 yil sonu itibari ile Ihragginin net isletme sermayesi acigi 109.923.903 TL tutarinda
olmustur. 2022 ve 2023 yillarinda net isletme sermayesi art1 deger gostermistir. 2022 yilinda
42.463.602 TL ve 2023 yilinda ise 104.501.001TL seviyesinde olmustur.

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’ nin 30 Eyliil
2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.

Diger Kalemler (TL)

30.09.2024

31.12.2023

Donen Varliklar

437.685.628

531.103.045
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KVYK 254.073.728 389.127.629

Net isletme Sermayesi 183.611.900 141.975.416

30.09.2024 dénemi itibartyla Thragcinin donen varliklar1 toplami 437.685.628 TL ve kisa vadeli
yiiklimliiliikleri toplami 254.073.728 TL olup, net isletme sermayesi 183.611.900 TL dir

12. EGILIM BIiLGILERIi

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Satis ve Satis Fiyatlari

Sirket, konut kredi faizlerinden direkt olarak etkilenmektedir. 2024 yilinin ilk yarisinda
TCMB’nin politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranimmi %50 seviyesine
yiikseltmesiyle ticari ve tiliketici (konut) kredi faizleri yiliksek seyretmistir. 2024 yilinin son
toplantisinda ise TCMB politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranin1 250 baz puan
indirerek %47,50 seviyesine ¢ekerken ticari ve tiiketici (konut) kredi faizleri yiiksek seviyelerde
kalmaya devam etmektedir. TCMB’nin 2025 yili igerisinde faiz indirimlerine devam etmesi
beklenmekle birlikte ticari ve tiiketici (konut) kredi faizlerinde diislis sinirhi kalabilir. Konut
talebinin azalmasina ve ipotekli konut satiglarinin diismesine neden olacak bu gelisme ayni
zamanda konut fiyat artisin1 da sinirlandiracaktir. Bu yilin basindan izahname tarihine kadarki
siiregte bankalardan uygun faiz oranlarinda konut kredisi saglanamamasi ve krediye
ulagilabilirligin zorlugu sebebiyle konut satiglarinda azalma goriilmiistiir.

12.2. Thraccinin beklentilerini onemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

[zahnamenin 5. maddesinde belirtilen riskler disinda, Sirket ve sektorii etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

13.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thraccinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢cmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

13.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
14.1. Thragcinin genel organizasyon semasi:
Thragginin organizasyon yapisi asagidaki gibidir.
YONETIM
KURULU

DENETIM

KURULU

YATIRIM DARI ve
KOMITESi [EMALI ISLER

14.2. idari yap1:
14.2.1. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda ) - Sermaye Pay1
Adi Soyad Gorevi Thraggida Gorey Siresi / Kalan
Ustlendigi Gorev Siiresi (TL) (%)
Gdorevler

. Yonetim Kurulu
Alaittin Silaydin Baskani — Genel Miidiir - 3Y1l/2Yil5Ay 0,00 0,00

Yonetim Kurulu Bagkan

Hiilya Akyol Vekili ve Finans - 3Y1l/2Yi1l5 Ay 0,00 0,00
Miidiirii
Omiircan Avsar Yoénetim Kurulu Uyesi - 3Yil/2Y1l5 Ay 0,00 0,00
Bagimsiz Yonetim
Ufuk Oltulu . - 3Yil/2Yil5 Ay 0,00 0,00
Kurulu Uyesi
Erman Bagimsiz Yonetim
Kendibasina Kurulu Uyesi ) 3Yil/2Yil5 Ay 0,00 0,00

Yénetim kurulu iiyeleri Thraggmin 31.05.2024 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina
secilmistir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢i disinda yiiriittiikleri gorevler:

Gorevine Sermaye Pay1
Adi Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip ye bay
o (%)
Etmedigi
. Yesil Insaat Gayrimenkul . M
Alaittin Silaydin Yatirim Hizmetleri Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Hayir 0,00
Alaittin Silaydin Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
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Gorevine

Sermaye Pay1

Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip
o (%)
Etmedigi
Alaittin Silaydin Yesil Global Enerji A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Yesil Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Renco Kompoz[t Teknolojileri Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Sanayi ve Ticaret A.S.
Alaittin Silaydin Zincir Yap1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Gop Yesil Proje Yapt A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Hayir 0,00
o fitech Invention inovasyon Ve . —_—
Alaittin Silaydin Teknoloji Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Hiilya Akyol Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Omriican Avsar Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Kapital Yatirnm Holding . .
Kendibagina Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Yesil Global Enerji Anonim . .
Kendibagina Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Yesil Yap1 Endiistrisi A.S Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Kendibagina ¥ p U e urn Ry '
Erman Yesil Gayrimenkul Yatirim . —
Kendibasina Ortakhig A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Ufuk Oltulu Kapital Ye.mrm.l Holdlng Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi
Ufuk Oltulu Yesil Global. Engr] 1 Anonim Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Sirketi
Ufuk Oltulu Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Ufuk Oltulu Yesil Gayrimenkul Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00

Ortaklig1 A.S.
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Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip Oy y
o (%)
Etmedigi
Wowwo E Ticaret
Ufuk Oltulu Telekomiinikasyon Ve Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Teknoloji Anonim Sirketi
Ufuk Oltuly | KOrfez Enerji Sanayi Ve Ticaret | ¢ ey Oyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi
Ufuk Oltulu Ort Elektrlk Top tan.Satls Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.3. Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢inin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 1979 tarihinde kurulmustur.

14.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile ihragci
son 5 y1l icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.3. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirkette is Tahsil

Adi, Soyadi Unvam Bulundugu Siire | Tecriibesi DurumU

(Y1) (Y1)
Alaittin Stlaydin | Y onetim Kurulu Baskan: — Genel 10 27 Lisans
Midiir
.. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve .

Hiilya Akyol Finans Miidiirii 3 19 Lisans
Omiircan Avsar Yoénetim Kurulu Uyesi 3 12 Lisans
Ufuk Oltulu Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 4 26 Lisans
Erman Kendibagina Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 4 20 Lisans

Alaittin SILAYDIN
Yonetim Kurulu Bagkan1 — Genel Miidiir

Alaittin Silaydmn, 1972 yilinda Antakya’da dogmustur. Dogu Akdeniz Universitesi Ekonomi
Boliimii’nden mezun olan Alaittin Silaydin, ¢alisma hayatina 1996 yilinda Yonet YMM A.S.’de
Denetim Uzmani olarak baslamis olup, daha sonra Turkcell Iletisim’de birim yéneticisi olarak 4
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y1l gérev almistir. 2004 yilinda Yesil Grubu’na katilmis ve mevcut durum itibariyla Ihrage1’da
yonetim kurulu baskani ve genel miidiir, Yesil Yatirrm Holding, Yesil Global Enerji, Yesil
Holding, Renco Kompozit ve Zincir Yap1’da ydnetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir. Iyi
derecede Ingilizce bilmektedir.

Hiilya Akyol
Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Finans Miidiirii

Hiilya Akyol, 1984 yilinda Sinop’da dogmustur. AOF / Bankacilik ve Sigortacilik Bliimii’nden
mezun olmustur. Calisma hayatina 1999 yilinda Mebal Tekstil Finans Uzmani olarak baslayan
Akyol, 2006 Ekim sonuna kadar hizmet etmistir. 2007 yilinda Yesil Grubu’na katilmis ve Yesil
Yapr’da Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorevine devam etmektedir.

Omiircan AVSAR
Yonetim Kurulu Uyesi

Omiircan Avsar, 1993 yilinda Ardahan’da dogmustur. Beykent Universitesi Gorsel Iletisim
Tasarim fakiiltesinden mezun olmustur. Egitimine Istanbul Universitesi Is Giivenligi ve Isci
Sagligi bolimiinde devam etmektedir. Caligma hayatina 2011 yilinda Saghik Bakanligi
bilinyesinde program gelistirmekle baslamistir. 2013 yilinda Yesil Grubuna katilmis ve Yesil
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. biinyesinde Satis Destek Sorumlusu olarak hizmet vermistir.
Ayrica Yesil Yapr Endiistrisi A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir. Iyi
derecede Ingilizce bilmektedir.

Erman KENDIBASINA
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1983 y1l1 Kocaeli dogumlu Erman Kendibasina, Kocaeli Universitesi Beden Egitim Mezunudur.
2004 yilinda ¢alisma hayatina baslamis olup, Viicut Gelistirme ve Fitness Federayonu hakemi ve
milli sporcudur. Beylikdiizii itfaiye Amirligi’nde goérev yapmis olup, mevcut durum itibarryla
Thraggida bagimsiz yénetim kurulu iiyesi olarak gérev almaktadir.

Ufuk OLTULU
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1962 yilinda Istanbul dogumlu olan Ufuk Oltulu, Universite egitimini Balikesir Universitesinde
tamamlamis olup Isletme Fakiiltesi boliimiinde okumus ve bu bdliimden mezun olmustur.
Mesleki hayatin1 agirlikli olarak Finans sektoriinde devam ettirmis olan Oltulu Yap1 Kredi
Bankas1 A.S.’de 28 Y1l gorev yapmis ve Bankacilik deneyimin igerisinde farkli departmanlarda
gorev almistir. Bu zaman zarfinda Yap1 Kredi Bankast A.$.’nin egitim boliimlerinde kredi ve
tiirevleri dersi vermistir. Bankacilik deneyimi siiresi icerisinde farkli goérevlerde bulunan Oltulu
Yap1 Kredi Bankasi Etiler ve Bebek subelerinde banka miidiirii olarak gorev almistir. Oltulu hali
hazirda Ingaat sektdriinde boy gosteren sirketlere damigmanlik hizmeti sunmaya devam
etmektedir. Iyi derecede Ingilizce bilen Oltulu’nun bir kiz gocugu bulunmaktadir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Gorevine

Sermaye Pay1

Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip
o (%)
Etmedigi
. Yesil Insaat Gayrimenkul . .
Alaittin Silaydin Yatirm Hizmetleri Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Hayir 0,00
Alaittin Silaydin Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Yesil Global Enerji A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Yesil Holding A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Renco Kompom.t Teknolojileri Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Sanayi ve Ticaret A.S.
Alaittin Silaydin Zincir Yap1 A.S. Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Alaittin Silaydin Gop Yesil Proje Yapt A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Hayir 0,00
Alaittin Silaydin Iitech Invention Inovasyon ve Yénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Teknoloji Anonim Sirketi '
Hiilya Akyol Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Omiircan Avsar Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Kapital Yatirnm Holding . .
Kendibagina Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Yesil Global Enerji Anonim . —
Kendibasina Sirketi Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Erman Yesil Yap1 Endiistrisi A.S Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Kendibasina 3 P o y ’
Erman Yesil Gayrimenkul Yatirim . o
Kendibasina Ortakh A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Ufuk Oltulu Kapital Ye.mrm.l Holdmg Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi
Ufuk Oltulu Yesil Global. Ene.rj 1 Anonim Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Sirketi
Ufuk Oltulu Yesil Yapt Endiistrisi A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Yesil Gayrimenkul Yatirim . o
Ufuk Oltulu Ortaklig A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Wowwo E Ticaret
Ufuk Oltulu Telekomiinikasyon ve Teknoloji | Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi
Ufuk Oltulu Korfez Enerji Sanayi ve Ticaret Yonetim Kurulu Uyesi Evet 0,00

Anonim Sirketi
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Gorevine Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi Devam Edip (0}; ) y
Etmedigi
Ufuk Oltulu Ort Elektrik Toptan Satis | 50t Kurulu Uyesi Evet 0,00
Anonim Sirketi

14.5. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili Kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilh Bankacihik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullamlmasi, kacakcilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suc¢larindan
dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son S yilda, ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrag¢cidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi cikarlar1 arasindaki cikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yénetim kurulu iiyelerinin Thraggiya karst gorevleri ile sahsi cikarlar1 veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. S6z konusu kisilerin gorevlerine secilmelerinde etkili
olan anlagsma yoktur. Ayn1 zamanda bu kisiler Thraggmin sermaye piyasasi araglarini satma
konusunda herhangi bir sinirlamaya tabi degildir.

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:
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Yoktur.

14.9.2. Thraccinin cikardig1 ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihracci1 ve bagh ortakhiklarima verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Ihragcinin yénetim kurulu iiyelerine ddenen iicret ve saglanan benzeri menfaatler finansal tablo
donemleri itibariyle asagidaki gibi olugsmus olup, s6z konusu tutarlar yonetim kurulu iiyelerine
tahakkuk eden huzur haklarindan olusmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Calisanlara Saglanan Faydalar 826.558 1.277.446 700.227 352.904
Toplam 826.558 1.277.446 700.227 352.904

Sirketin istirak ettigi sirketlerde ise yonetim kurulu tiyelerine huzur hakki 6denmemektedir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

30.09.2024 tarihi itibaryla Ihracc1 ve istirak ettigi sirketlerin yonetim kurulu iiyeleri i¢in ayrilmis
kidem tazminat1 bulunmamaktadir.
16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda i ) Sermaye Pay1
Ad1 Soyadi Gorevi [hrag:g:l(la . GoreV"Sures.l./ K‘alan
Ustlendigi Gorev Siiresi (TL) (%)
Gdorevler

. Yo6netim Kurulu
Alaittin Silaydin Baskani — Genel Midiir - 3Y/2Y1l5 Ay 0,00 0,00

Yonetim Kurulu Baskan
Hiilya Akyol Vekili ve Idari Isler - 3Y1l/2Y1l5 Ay 0,00 0,00
Miidiirii
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Omiircan Avsar | Yonetim Kurulu Uyesi - 3Y1l/2Y1l5 Ay 0,00 0,00

Bagimsiz Y6netim

Ufuk Oltulu Kurulu Uyesi - 3Yd/2Yi1l5 Ay 0,00 0,00
Erman Bagimsiz Yonetim
Kendibasina Kurulu Uyesi i 3vil/2yils Ay 0,00 0,00

Yénetim kurulu diyeleri Ihragemin 31.05.2024 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina
secilmistir.

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Son finansal tablo donemi itibariyle ihragg1 ve istirakleri tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve
yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak 6deme, saglanacak fayda
bulunmamaktadir.

16.3. ihragcinin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Sirket biinyesinde, Yonetim Kurulunun gorev ve sorumluluklarini saglikli bir bicimde yerine
getirmesinin temini igin Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda,
Yonetim Kurulu’na bagl olarak caligmak {izere; Denetim Komitesi, Kurumsal Y onetim
Komitesi, Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi bulunmaktadir. Aday Gésterme Komitesi ve Ucret
Komitesi gorevlerini Kurumsal Yonetim Komitesi yerine getirmektedir.

Sirketin Kurumsal Yénetim ilkeleri dogrultusunda kurulmus olan komiteleri tablodaki gibidir.

Komite Komite Uyesi Komitedeki Gorevi Niteligi
Kurumsal Ydnetim Erman Kendibasina Bagkan Bagimsiz Uye
Komitesi Omiircan Avsar Uye Uye

Mubhsin Danigman Uye Yatirimer Tligkileri Y dneticisi

i L Ufuk Oltulu Baskan Bagimsiz Uye

Denetim Komitesi - - =

Erman Kendibasina Uye Bagimsiz Uye
Riskin Erken Saptanmas: | Ufuk Oltulu Baskan Bagimsiz Uye
Komitesi Omiircan Avsar Uye Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal yonetim komitesi, sirkette kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini,
uygulanmiyor ise gerekcesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen
cikar catismalarini tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici
tavsiyelerde bulunur ve yatirimer iligkileri boliimiiniin ¢aligmalarini gozetir.

Denetim Komitesi:

Denetim komitesi sirketin muhasebe sistemi ve finansal bilgilerinin kamuya aciklanmasni, i¢
denetim ve i¢ kontrol sistemlerinin isleyisini, Bagimsiz denet¢i seciminin ve bagimsiz denetim
stirecinin baslatilmasi, hazirlanan ve kamuya agiklanacak olan finansal tablolarin kontrol ve
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denetimi gibi konularda raporlar hazirlayip yonetim kurulunun bilgisine sunar. Yapilan her tiirli
islemler ve faaliyetler i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminden sorumlu personel tarafindan
yiritilmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Riskin erken saptanmasi komitesi sirketin varligini gelismesini ve devamini tehlikeye diistirecek
risklerin erken tespit edilip gerekli tedbirlerin alinmasi i¢in ¢alismalar yapar. En az yilda bir kez
risk yonetimi kontrolii yapilmaktadir.

16.4. Thracemin  Kurulun Kurumsal ilkeleri durumunun

degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

yonetim karsisindaki

Thrage1, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1I-17.1 sayili “Kurumsal Yénetim Tebligi” cercevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta yer almaktadir. Teblig ¢ercevesinde gerekli Esas Sozlesme
degisikliklerini, Yonetim Kurulu yapilanmasimi ve Komitelerin  olusturulmasini
gerceklestirmistir. Thracgi, Kurulca belirlenen kurumsal ydnetim ilkelerine uyum saglamakta
olup 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 30.09.2024 doénemlerine ait Kurumsal Yonetim
[lkelerine Uyum Raporu ve Beyani, www.yyapi.com.tr ve www.kap.org.tr’de yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraccimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iliskiler birimi, pay sahiplerinin haklarinin kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, yonetim kuruluna raporlama yapan ve yOnetim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletisimi saglayan birimdir. Birimde ¢alisan personelin iletisim bilgileri su sekildedir:

Sahip
.l Oldugu
Adr- Unvani Ogrenim Sermaye | Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyadi Durumu R
Piyasasi
Lisanslar
Sermaye 0212
Muhsin Yatirimci Piyasasi Sirket 0212 483
Mliskileri Lisans | Faaliyetleri . | muhsin.danisman@yyapi.com.tr | 482 05
Danisman . N Merkezi 33
Y oneticisi Diizey 2 00
. 35
Lisans1

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda aciklama:

Sirket ve konsolide edilen bagl ortakliklar bazinda personel sayisi:

Sirket Adi 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 30.09.2024
Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. 13 13 13 130
Haytek insaat Taahhiit A.S. 0 0 0 0
Yesil Global Enerji 84 60 47 22
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Toplam 97 73 60 152

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihrac¢inin paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢ccinin paylarina yonelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihrac¢ciya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. ihraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis1 veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi |
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki (¥)
31.05.2024 Tarihli
Ticaret Unvani / Ad1 Soyadi Olaganiistii Genel Kurul Son Durum (31.01.2025)
Toplantisi
(TL) (%) (TL) (%)
Kamil Engin Yesil 78.995.120,67 24,56 | 184.887.069,78 21,69
Diger 242.707.814,50 75,44 667.625.709,42 78,31
TOPLAM 321.702.935,17 100,00 | 852.512.779,20 100,00

Paylar iizerinde imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kkisi ortaklarin sahip olduklar1 farklhi oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Paylar lizerinde herhangi bir oy hakki imtiyazi bulunmamaktadir.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Paylar iizerinde herhangi bir oy hakki imtiyazi1 bulunmamaktadir.
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18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraccimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag: ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan
tedbirler:

Paylar lizerinde herhangi bir oy hakki imtiyazi bulunmamaktadir.

18.5. Thraccmmin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/
diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.

19. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILIiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 c¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler ve
kisiler ile iligki diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirket Iliskinin Niteligi
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. Grup Sirketi

Yesil Holding A.S. Grup Sirketi

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Grup Sirketi

Optimum Tesis ve Himzet Yonetim A.S. Grup Sirketi

Korfez Enerji A.S. Grup Sirketi

Zincir Yap1 A.S. Grup Sirketi

Yesil Kundura A.S. Grup Sirketi

Kamil Engin Yesil Sirketin Ana Pay Sahibi
Yesil Global Enerji A.S. Istirak

Yesil Global insaat Turizm A.S. Grup Sirketi

Ort Elektrik A.S. Grup Sirketi

fitech Invention inovasyon Ve Teknoloji A.S. Grup Sirketi

Terra Power Enerji A.S. Grup Sirketi

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’nin 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmis olup 2021 mali verileri TMS 29
diizeltmesini icermemektedir.

Thragginin iliskili taraflardan ticari alacaklar1 asagida gosterilmistir.

iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olan) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 17.292.688 28.279.462
Optimum Tesis ve Hizmet Yo6netim A.S. 1.670.228 622.430
Zincir Yapt A.S. 1.296.956
Yesil Global Enerji A.S. 1.838.805
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Toplam

18.962.916

32.037.653

Thragcinin iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar1 asagida gdsterilmistir.

iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kamil Engin Yesil 638.581
Yesil Holding A.S. 2.848.196 639.138 7.147.377
Zincir Yapt A.S. 590 972 64
Yesil Global Enerji A.S. 296.319
Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S. 14.479 448.365
fitech Invention Inovasyon Ve Teknoloji A.S. 1.497.431
Terra Power Enerji A.S. 24.258 14.715
Toplam 3.159.584 664.368 9.746.533
Thragcinin iliskili taraflara ticari bor¢lari asagida gosterilmistir.
iliskili Taraflardan Borclar (Ticari Olan) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 1.574.233
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 81.815.245 131.013.927 59.603.806
Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.S. 156.656 206.655 162.000
Yesil Global Enerji A.S. 10.749.731
Ortadogu Holding A.S. 6.857
Platform Yo6netim 4.941
Ort Elektrik A.S. 553.710
Toplam 81.983.699 131.220.582 72.643.480
Thragcinin iliskili taraflara ticari olmayan borglar1 asagida gosterilmistir.
iligkili Taraflardan Borglar (Ticari Olmayan) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Kamil Engin Yesil 1.819.277 2.198.017 47.238.184
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. 2.384.037 369.514 4.687.294
Optimum Tesis ve Himzet Yonetim A.S. 315.336
Yesil Kundura A.S. 29.435.517
Yesil Global Enerji A.S. 1.399.505
Yesil Doniisiim Ingaat A.S. 2.884
Toplam 4.206.198 2.567.531 83.075.836
Thragcinin iliskili taraflara satimlar asagida gosterilmistir.
Satimlar (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 432.230 846.900 580.939
Faiz 432.230 846.900 524.641
Diger 56.298
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. 3.500.000 85.480.810
Faiz 3.843.496
Gayrimenkul Demirbag 3.500.000 20.605.000
Hakedis 61.002.434
Diger 29.880
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. A.S. 27.131 54.132 81.632
Diger 27.131 54.132 81.632
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Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S. 129.418
Faiz 101.584
Diger 27.834
fitech invention inovasyon Ve Teknoloji A.S. 171.179
Faiz 171.179
Optimum Tesis ve Hizmet Yonetim A.S. 5.081.881 4.583.876 1.216.722
Kira 3.878.797 3.133.791 1.064.441
Faiz 312.627

Diger 890.457 1.450.085 152.281
Yesil Global Enerji A.S. 808.012

Faiz 808.012

Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.s. 51.079

Diger 51.079

Zincir Yap1 A.S. 824

Diger 824

Toplam 9.849.254 5.536.811 87.660.700

Ihragcinin iliskili taraflardan alimlari asagida gosterilmistir.

Almlar (TL) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 132.699 256.811 53.483
Hizmet 132.699 256.811 53.483
Yesil Gayrimenkul Yat. Ortakhg A.S. 28.391.805 29.445.764 78.965.607
Faiz 25.668.721 21.121.375 15.721.002
Gayrimenkul Demirbasg 62.081.830
Kira 60.000
Diger 2.723.084 8.324.389 1.102.775
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. A.S. 543.986 7.080.946 409.432
Faiz 218.977 6.604.376 317.741
Diger 325.009 476.570 91.691
Ortadogu Holding A.S. 0 0 26.247
Kira 3.000
Diger 23.247
Optimum Tesis ve Yonetim A.S. 14.830 188.743 245.158
Diger 14.830 188.743 245.158
Yesil Global Enerji A.S. 0 12.104.455 24.891.136
Faiz 12.104.455 158.617
Gayrimenkul Demirbag 24.732.519
Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.s. 26.030 0 150.000
Kira 150.000
Faiz 26.030
Ort Elektrik Enerjisi A.S. 0 513.961 406.274
Hizmet 513.961 406.274
Toplam 29.109.350 49.590.680 105.147.337

Sirket’in asagidaki tablolarda yer alan 30.09.2024 ve 31.12.2023 tarihli finansal verileri “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina gére TL’ nin 30 Eyliil
2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore diizenlenmistir.
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Thragcinin iliskili taraflardan ticari alacaklar1 asagida gosterilmistir.

iligkili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olan) 30.09.2024 31.12.2023

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 63.017.873 23.493.905

Optimum Tesis ve Hizmet Yonetim A.S. 707.184 2.269.177

Toplam 63.725.057 25.763.082
Thragcinin iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklari asagida gdsterilmistir.

iliskili Taraflardan Alacaklar (Ticari Olmayan) 30.09.2024 31.12.2023

Yesil Holding A.S. 2.848.196 3.869.569

Zincir Yapt A.S. 590 802

Yesil Global Enerji A.S. 290.079 402.580

Yesil Global Insaat Turizm Otelcilik A.S. 95.299 19.671

Toplam 3.234.164 4.292.622
Thragcinin iliskili taraflara ticari bor¢lari asagida gdsterilmistir.

iliskili Taraflardan Borglar (Ticari Olan) 30.09.2024 31.12.2023

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. 443.190

Yesil Holding A.S. 200.073

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 89.765.670 111.154.470

Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.S. 156.656 212.833

Ortadogu Holding A.S. 9.316

Platform Yonetim 6.713

Toplam 90.565.589 111.383.333
Thragcinin iliskili taraflara ticari olmayan borglar1 asagida gosterilmistir.

iliskili Taraflardan Borglar (Ticari Olmayan) 30.09.2024 31.12.2023

Kamil Engin Yesil 1.819.277 2.471.676

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S. 3.896.684 3.238.961

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 65.791.580

Yesil Doniisiim Ingaat A.S. 2.884 3.918

Yesil Yatirim Holding A.S. 148.500

Renco Kompozit Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S. 606.484

Toplam 72.265.409 5.714.555
Thragcinin iliskili taraflara satimlar asagida gosterilmistir.

Satimlar (TL) 30.09.2024 30.09.2023

Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S. 37.450.814

Kira 37.450.814

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. A.S. 20.778

Diger 20.778

Optimum Tesis ve Hizmet Yonetim A.S. 5.515.719 2.091.969

Kira 4.665.659 1.612.155

Diger 850.060 479.814

Toplam 42.966.533 2.112.747
Thragginin iliskili taraflardan alimlar1 asagida gosterilmistir.

Almlar (TL) 30.09.2024 30.09.2023

Yesil Holding A.S. 166.727 43.127

Hizmet 166.727 43.127

Yesil Gayrimenkul Yat. Ortakhg: A.S. 17.924.040 13.132.664
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Faiz 12.653.937 11.556.403
Diger 5.270.103 1.576.261
Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. A.S. 402.900 205.623
Faiz 121.683
Diger 402.900 83.940
Optimum Tesis ve Yonetim A.S. 14.831
Diger 14.831
Yesil Global Enerji A.S. 5.200

Diger 5.200

Toplam 18.498.867 13.396.245

Thragginin yoénetim kurulu iiyelerine ddenen iicret ve saglanan benzeri faydalar ise asagida
Osterilmis olup, s6z konusu tutarlar 6denen huzur haklarindan olusmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Caliganlara Saglanan Faydalar 826.558 1.277.446 700.227 352.904
Toplam 826.558 1.277.446 700.227 352.904

[liskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmistir.

Son hesap doneminden sonra iliskili taraflarla yapilan islemlerde dnemli bir degisiklik yoktur.

a) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.

b) Ihracq tarafindan istirak, bagh ortaklik ve diger grup ici ortakhklara 6denen ve
alinan, danismanlik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar,

Yoktur.

c) Ihraccimin yoneticilerine, ihracg¢i ve grup ici diger ortakhiklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oram ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili

olan ve olmayan garantiler,

Finansal tablo donemleri itibariyle iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagida yer almakta
olup, faiz hesaplamalart TCMB faiz oranlari lizerinden gerceklestirilmistir.

Faiz Gelirler (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 432.230 846.900 524.641
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 3.843.496
Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S. 101.584
litech Invention Inovasyon ve Teknoloji A.S. 171.179
Optimum Tesis ve Hizmet Yonetim A.S. 312.627

Yesil Global Enerji A.S. 808.012

Toplam 0 1.552.869 846.900 4.640.900
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d) Thraccinin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhklariyla yaptigy, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Yoktur.

e) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara

odenen faiz, kira ve benzerleri

Finansal tablo donemleri itibariyle iligkili taraflara olusan kira gelirler asagida yer almaktadir.

Kira Gelirler (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Optimum Tesis ve Yonetim A.S. 4.665.659 3.878.797 3.133.791 1.064.441
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 37.450.814

Toplam 42.116.473 3.878.797 3.133.791 1.064.441

Finansal tablo donemleri itibariyle iligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagida yer
almaktadir. Faiz hesaplamalart TCMB faiz oranlari tizerinden gergeklestirilmistir.

Faiz Gelirler (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 432.230 846.900 524.641
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. 3.843.496
Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S. 101.584
fitech Invention Inovasyon ve Teknoloji A.S. 171.179
Optimum Tesis ve Hizmet Yo6netim A.S. 312.627

Yesil Global Enerji A.S. 808.012

Toplam 0 1.552.869 846.900 4.640.900

Finansal tablo donemleri itibariyle iliskili taraflardan elde edilen faiz giderleri asagida yer
almakta olup, s6z konusu tutar Yesil Holding’in Thrag¢iya kullandirmis oldugu kaynaklara iliskin
yansitilan faiz giderlerinden olusmaktadir. Faiz hesaplamalart TCMB faiz oranlar iizerinden
gerceklestirilmistir.

Diger sirketlerle olan iliskinin gerekcesi;
Yoktur.

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihragccimin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla iliskili taraflardan gelirleri ve giderlerine iliskin

bilgiler asagida yer almaktadir.

Gelirler (TL) 30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Yesil Holding A.S. 432.230 846.900 580.939
Faiz 432.230 846.900 524.641
Diger 56.298
Yesil Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S. 37.450.814 3.500.000 85.480.810
Faiz 3.843.496
Kira 37.450.814

Gayrimenkul Demirbag 3.500.000 20.605.000
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Hakedis 61.002.434

Diger 29.880

Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. A.S. 27.131 54.132 81.632

Diger 27.131 54.132 81.632

Yesil Global insaat Turizm Otelcilik A.S. 129.418

Faiz 101.584

Diger 27.834

fitech invention inovasyon Ve Teknoloji A.S. 171.179

Faiz 171.179

Optimum Tesis ve Hizmet Yonetim A.S. 5.515.719 5.081.881 4.583.876 1.216.722

Kira 4.665.659 3.878.797 3.133.791 1.064.441

Faiz 312.627

Diger 850.060 890.457 1.450.085 152.281

Yesil Global Enerji A.S. 808.012

Faiz 808.012

Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.s. 51.079

Diger 51.079

Zincir Yap1 A.S. 824

Diger 824

Toplam 42.966.533 9.849.254 5.536.811 87.660.700

Giderler (TL) 30.09.2024  31.12.2023( 31.12.2022( 31.12.2021

Yesil Holding A.S. 166.727 132.699 256.811 53.483
Hizmet 166.727 132.699 256.811 53.483

Yesil Gayrimenkul Yat. Ortakhgi A.S. 17.924.040| 28.391.805| 29.445.764| 78.965.607
Faiz 12.653.937 | 25.668.721| 21.121.375 15.721.002
Gayrimenkul, Demirbasg 62.081.830
Kira 60.000
Diger 5.270.103 2.723.084 8.324.389 1.102.775

X\{;\_NWO E-Ticaret Telekomiinikasyon Ve Tek. 402.900 543,986 7 .080.946 409.432
Faiz 218.977 6.604.376 317.741
Diger 402.900 325.009 476.570 91.691

Ortadogu Holding A.S. 0 0 26.247
Kira 3.000
Diger 23.247

Optimum Tesis ve Yonetim A.S. 14.830 188.743 245.158
Diger 14.830 188.743 245.158

Yesil Global Enerji A.S. 5.200 0| 12.104.455| 24.891.136
Faiz 12.104.455 158.617
Gayrimenkul, Demirbas 24.732.519
Diger 5.200

Korfez Enerji Sanayi ve Tic. A.s. 26.030 0 150.000
Kira 150.000
Faiz 26.030

Ort Elektrik Enerjisi A.S. 0 513.961 406.274
Hizmet 513.961 406.274

Toplam 18.498.867 | 29.109.350 | 49.590.680| 105.147.337
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20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 852.512.779,20 TL s1dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden
pay bedellerinin tamam1 6denmis olup her biri 1 TL itibari degerde 852.512.779,20 adet hamiline
yazili paya boliinmistiir.

20.2. Kayith Sermaye Tavan:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 08.04.2024 tarihli Yo6netim Kurulu kararina istinaden 2.250.000.000
TL tutarindaki kayitli sermaye tavaninin 9.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina ve kayitli sermaye
tavan siiresinin 2024-2028 olarak belirlenmesine iliskin esas sézlesmenin "Sermaye ve Paylar"
baslikli 7'nci maddesine iliskin tadil metni basvurusu, kurulun 28.05.2024 tarihli ve E-
29833736-110.04.04-54675 sayili yazist ile onaylanmistir. Ticaret Bakanligi'na yapilan bagvuru
sonucunda Ticaret Bakanhg: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan 24.06.2024 tarihinde
onaylanmistir. Yapilacak olan 2023 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda da pay sahipleri
tarafindan onaylanmistir. 26.07.2024 tarihli Genel Kurul karar1 istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigi tarafindan 01.08.2024 tarihinde tescil edilmis olup 02.08.2024 tarih ve 11135 say1li
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

20.3. Donem basi1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibari ile, MKK dan alian donem bas1 ve donem sonundaki
fiili dolagimdaki pay sayilar1 asagida gosterilmektedir.

01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.09.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

Do6nem Basi 242.424.275,98 | 232.687.172,75| 230.022.660,25| 230.022.660,25

Donem Sonu 242.266.422,76 | 242.424.275,98 | 232.687.172,75| 230.022.660,25
Donem Sonu Itibariyle o o o o

FiiliDolasimdaki Pay Orani 75,30% 75,35% 712,32% 98,84%

Ihragginin  sermayesinin tamami nakden odenmis olup, ayni olarak &denen sermaye
bulunmamaktadir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktari ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnomlari ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

3 Eyliil 2024 tarihinde Sirketin 9.000.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde
321.702.935,17 TL olan cikarilmis sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan ve %165 oraninda
olmak tizere 530.809.844,03 TL artigla 852.512.779,20 TL'ye ylikseltilmesine iliskin bagvurusu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.12.2024 tarih ve 63/1918 say1l1 toplantisinda onaylanmustir.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatiromciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin nitelig¢ine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Thraccinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihragginin paylar1 YYAPI kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem gormektedir.
20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihra¢¢imin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele

gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket esas sézlesmesi tam metni www.kap.org.tr adresindeki Yesil Yapi Endiistrisi A.S.’nin
sayfasinda ve Sirketin internet sitesi Www.yyapi.com.tr ‘de yer almaktadir.

Ayrica TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ yonergesi de sirketin internet sitesi
www.yyapi.com’da yer almaktadir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢cinin amag ve
faaliyetleri:

Sirketin esas s6zlesmesinin “Amac ve Konu” baslikli 4. maddesinde diizenlendigi lizere, Sirketin
amaci,

a) Yurt iginde genel karma ve 6zel biitceler kapsamindaki biitiin daire, miiessese, tesebbiis ve
kuruluglarin, yeralt1 ve yeristii her tirli bayindirlik hizmetlerini, ingaat, onarim, tesisat, 2
techizat ve montaj taahhiit isleri ile, proje, teknik miisavirlik, denetim mimarlik ve miithendislik
hizmetlerine iliskin ihale pazarliklarina katilmak ve bu isleri tek basma veya diger gergek

ve/veya tiizel kisilerle yapmak ve yaptirmak,
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b) Yurt disinda, doviz geliri saglayan her tiirlii ingaat, onarim, tesisat, techizat ve montaj taahhiit
isleriyle, proje, teknik miisavirlik, denetim, mimarlik ve mithendislik hizmetlerine iliskin ihale
ve pazarliklara katilmak ve bu isleri tek basina veya bagkalar ile miistereken alip yapmak veya
yaptirmak ve bu ¢alismalarla ilgili her tiirlii izin ve uygulama belgesini almak makina, techizat,
isgiicli, isletme malzemesi ve gida maddelerini ihra¢ etmek ayni amagla yurt disinda gereken
makina, techizat ve demirbaslar iktisap etmek ve bu konudaki devletin her tiirli izin ve
uygulama belgesini almak makina techizat isgiicii isletme belgesini almak makina techizat is
giicii isletme malzemesi ve gida maddelerini ihra¢ etmek ayni amacla yurt disinda gereken
maddelerini ihrag etmek ayni amacla yurt disinda gereken makina techizat ve demirbaslari
iktisap etmek gereken makina techizat ve demirbaglar iktisap etmek bu konudaki devletin her
tirlii kolaylik, 6zendirici ve tesvik edici tedbirlerinden faydalanmak bu fasilla ilgili her tiirlii
taahhiit ve hukuki tasarrufta bulunmak, hak kazanmak ve borg altina girmek,

¢) Yurt kalkinmasi paralelinde, her tiirlii 6zel saglik yatirimlari, hastane yatirimlari, kitle turizm
amagclarina uygun konaklama ve rekreasyon tesislerini tek bagina veya birlikte kurmak ve/veya
isletmek, kiralamak, kiraya vermek ve gerekirse satmak veya baskalarina devretmek,

d) Aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfoy yoneticiligi niteliginde olmamak kayd ile ayni
amagcla kurulmus veya kurulacak sirketlerin hisse senetlerini veya ortaklik paylarini satin almak
veya taahhiit etmek, gerektiginde satmak veya devretmek, sirketle istirak etmek ve kurmak,

e) Konusuyla ilgili olarak her tiirde ingaat, makina, techizat eleman ve malzemelerini imal ve
ithal etmek, satin almak veya kiralamak ve gerektiginde bunlar1 ihra¢ etmek veya elden
cikarmak, ingaat makina ve techizatiyla eleman ve malzemesinin, yapimi, bakimi, tamirati i¢in
fabrika, imalathane, atolye ve servis istasyonu, biirolar ulasim ve ambarlama tesislerini kurmak,
isletmek ve gerektiginde bunlari elden ¢ikarmak,

f) Amacina uygun isleri Tiirkiye’de veya haricte ikamet eden gercek ve tiizel kisilerle miistereken
yapmak, gerektiginde hususi ortaklik sozlesmeleri akdetmek ve ayni amagla kurulmus
tesebblisleri veya baskalar1 tarafindan yiiklenilmis bulunan isleri kismen veya tamamen
devralmak, gerektiginde biitiin bunlar1 bagkalarina devretmek veya satmak ve gerektiginde ingaat
etiit ve miisavirlik isleri ile ugrasan Tirkiye’de ve haricte ikamet eden gergek ve tiizel kisilerin
vekalet ve miimessilliklerini yiiklenmek,

g) Calisma konularma giren her tiirlii izin, imtiyaz, ruhsatname, patent, ihtira berat1 isim hakkini
ve emsalini dogrudan veya devren almak suretiyle adina tescil etmek ve gerektiginde bunlari
kismen veya tamamen baskalarina devretmek,

h) Amag¢ ve islemlerinin gerektirdigi gemi dahil, her tiirlii gayrimenkulii tasarruf etmek,
kiralamak, kiraya vermek, almak ve satmak,

1) Amacina uygun konularda:
1) Her tiirlii mal ticareti ve sinai is taahhiitlerine girismek,

2) Ulke iginde veya disinda uzun, orta ve kisa vadeli, teminatli veya teminatsiz istikrarlar
akdetmek ve her nevi nakit, aval veya kefalet kredileri almak ve gerektiginde sirketin menkul ve
gayrimenkul mallarini rehin vermek ve ipotek etmek, karsilik gostermek gerektiginde tahvil
¢ikarmak,
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3) Giristigi is ve taahhiitlerin gerektirdigi durumlarda baskalarina ait menkul ve gayrimenkul
mallar iizerinde sirket lehine ipotek tesis ve tescil ettirmek veya bunlarin iizerinde her tiirlii hakki
kazanabilmek.

1) Bayindirlik ve ingaat endiistrisi kesimlerinin her dal ve alaninda uyanan ihtiyaclari karsilamak
amaciyla aragtirma ve gelistirme ve proje biirolar tesis etmek, biitlin projelerin yapimini
yiiklenmek, tecriibe laboratuvarlari kurmak ve isletmek, teknik, ekonomik ve mali konularda
miisavirlik yliklenmek, her konuda fizibilite raporlar1 ve projeleri hazirlanmasini {istlenmek ve
biitlin bu hizmetlerin ifas1 i¢in gerektiginde yerli ve yabanci uzmanlar1 Tirkiye’ye getirip
kullanmak,

j) Calisma alaninda uzman personel yetistirilmesine yardim amaciyla 6gretim kurumlariyla is
birligi yapmak bizzat kurslar, seminerler, sempozyumlar, staj ve is kamplar1 hazirlamak, 6grenim
kurslar1 kurmak veya bu tiir tesis ve kurumlara her tiirlii yardimda bulunmak, yurt i¢i, yurt dist
burslar vermek, teknik, sosyal, kiiltiirel alanlarda yarigmalar ve odiiller diizenlemek ve bu
hizmetlerin gerceklesebilmesi i¢in vakiflar kurmak, bu konudaki diger tesebbiislere katilmak,

k) Aracilik faaliyeti ve menkul kiymet portfdy yoneticiligi niteliginde olmamak kayd: ile sirket
konusu ile ilgili her nevi esham ve tahvilati devamli olmak kaydiyla almak, satmak ve portfoytinii
izlemek. Sozii edilen isimlerden bagka islerde sirket i¢in yararli ve gerekli goriilecek baska iglere
girisilmek istenildigi zaman Yonetim Kurulu’'nun teklifi {izerine durum Genel Kurul’un
onaylanmasina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra diledigi isleri yapabilecektir. Esas
mukavele degisikligi mahiyetinde tatbiki icin Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan ve Ticaret
Bakanligi’ndan gereken izin alinacaktir.

1) Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Yonetim Kurulu'na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Komitelere iligkin esaslar Esas
Sozlesme’nin; “Yo6netim Kurulu” baslikli 12. maddesinde

12.1. Uye Sayis1 Sirketin isleri ve Idaresi genel kurul tarafindan segilecek en az 5, en fazla 7
iiyeden meydana gelecek bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulunda gorev
alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugu, sirkette
yonetim kurulu iiyeligi haricinde herhangi bir idari gérevi bulunmayan ve sirketin giinliik islerine
ve olagan faaliyetlerine miidahil olmayan kisilerden olusur.

12.2.Denetimden Sorumlu Komite Ydnetim kurulunca sermaye piyasasi mevzuati uyarinca
iyeleri arasindan en az iki liyeden olusan “denetimden sorumlu komite” kurulur. Denetimden
sorumlu komite her tiirlii i¢ ve bagimsiz denetimin yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi i¢in
gerekli tiim tedbirlerin alinmasindan sorumludur.

12.3. Kurumsal Yonetim Komitesi Sirketin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu
konuda iyilestirme calismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna Oneriler sunmak {izere
Kurumsal Yonetim Komitesi kurulur. Kurumsal Y6netim komitesi iki iiyeden olusmasi halinde

102



her ikisi, ikiden fazla {iyesinin bulunmasi halinde {iyelerin ¢ogunlugu, icrada gorevli olmayan
yonetim kurulu tiyelerinden olusur.

“Yonetim Kurulu’nun Gorev ve Yetkileri” baslikli 9. maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar1”
baslikli 10. Maddesi, “Sirketin Temsil ve flzam1” baslikli 11. maddesi “Kurumsal Yonetim
flkeleri” baslikli 26. maddesi ve “Y&énetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Say1, Yap1 ve
Bagimsizlig1” baslikli 28. maddelerinde yer verilmistir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Paylarda imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Paylarda imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Olagan ve olaganiistii genel kurullarin toplantiya ¢agrilmasina iligkin usul ve esaslar sirketin
www.yyapi.com.tr adresindeki kurumsal internet sitesinde “Genel Kurulun Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge” metninde ayrintili bir sekilde diizenlenmistir.

Genel Kurul toplantilarina iligskin hiikiimler Esas Sozlesmenin “Olagan ve Olaganiistii Genel
Kurullar” baslikli 13. maddesi, “Toplant1 Yeri ile Karar ve Yeter Sayilar1” baglikli 14. maddesi,
“Toplantilarda Komiser Bulunmas1” baglikli 15. maddesi, “Oy Verme ve Vekaletle Temsil”
baslikli 16. maddesi, “Ilan” baslhikli 17. maddesi ve “Belgeler” bashikli 18. maddesinde
diizenlenmistir.

Kanun ve ana sézlesme hiikiimleri uyarinca Genel kurul tiim pay sahiplerinden olusur. Genel
Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Olagan Genel Kurul Sirket’in hesap
doneminin bitiminden baglayarak ilk ii¢ ay icerisinde ve yilda en az bir kere toplanir. Olaganiistii
Genel Kurul Sirket islemlerinin gerektirdigi hal ve zamanlarda ve Tiirk Ticaret Kanunu ile bu
sOzlesme uyarinca toplanir ve karar verir. Genel Kurul toplantilarina Yonetim Kurulu tiyeleri ile
Deneticilerin katilmalar1 esastir; ayrica glindemdeki konularla ilgili sorumluluklart olanlar ve
aciklamalarda bulunmasi gerekenler de hazir bulundurulmak gerekir. Ancak toplantida hazir
bulunmasi1 6ngoriilmiis olup da katilamayanlarin katilmama neden ve/veya engelleri Genel Kurul
Baskani tarafindan agiklanir.

Ayrica Yonetim Kurulu tiyeligine aday kisilerin de se¢cimin yapilacagi Genel Kurul toplantisinda
hazir bulunmalar1 gerekli olup kendilerine yoneltilecek sorulari cevaplamalari saglanir. Adaylar
hakkinda kimlik bilgileri, egitim diizeyi, son 5 yilda iistlenmis bulundugu gorevleri, Sirket ile
iligkisinin diizeyi ve niteligi, yonetim kurulu lyelik deneyimi, aldigi resmi gorevler, finansal
durumu, kamudaki mal bildirimi ile bagimsiz niteligi sahip bulunup bulunmadig: ile Sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek sair nitelikleri Genel Kurula agiklanmak gerekir. Genel Kurul
tarafindan aksine karar verilmedikg¢e toplantilar ilgililere ve medyaya agik olarak yapilir.

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
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Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y6netmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina,
goriis aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tantyacak elektronik
genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii uyarinca,
kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yd&netmelik
hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilar1 sirketin merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak genel kurul
toplantilar sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin (il veya ilge) baska bir yerinde,
toplantiya ait davette belirtilecek baska bir adreste de yapilabilir. Genel Kurul toplantilarinda
aranacak toplant1 ve karar yeter sayilar1 hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati hikkiimleri uygulanir. Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan sair
mevzuata uygun olarak genel kurul toplantisina katilabilirler. Genel Kurul, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve sair mevzuatin kendisine tanidig1 yetkileri kullanir ve gorevleri
yerine getirir.

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi komiserinin bulundurulmasi sarttir. Komiserin yoklugunda yapilacak genel kurul
toplantilarinda alinacak kararlar gegerli degildir.

Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle verilir. Su kadar ki toplantida temsil
olunan hissedarlarin yirmide birinin istemi halinde gizli oya bagvurulmasi zorunludur.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten
atayacaklar1 bir vekil ile temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan
bagka temsil ettikleri pay sahiplerinden her birinin sahip oldugu oylart da kullanmaya
yetkilidirler. Yetki belgesinin seklini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, Yonetim Kurulu belirler, lizerinde intifa hakki bulunan bir paydan dogan oy hakki,
intifa hakk: sahibi veya vekilleri tarafindan kullanilir. Payin birden fazla maliki bulundugu
takdirde bunlar ancak bir temsilci marifetiyle oy kullanabilirler. Genel Kurul toplantilarinin
ertelenmesi halinde, aksine karar olmadikca, isbu belgeler hukuken bunlarin devami sayilan
toplant1 icinde gecerlidir. Temsilci veya vekil, yetki veren ortagin belgede belirtmis olmasi
kaydiyla, oyunu yetki belgesi veren kisinin belgede belirtmis oldugu istek dogrultusunda
kullanmak zorundadir. Vekaleten oy kullanilmasi sirasinda Sermaye Piyasast Kurulu’nun
konuya iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sirket’in ilanlar1 Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri uyarinca yapilir.

Genel kurul toplanti ilani, mevzuat ile 6ngoriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla
sayida pay sahibine ulagsmay1 saglayacak, elektronik haberlesme de dahil olmak {izere, her tiirlii
iletisim vasitasi ile toplanti1 tarihinden en az {i¢ hafta 6nce yapilir. Toplanti ilan1 ve belgeleri
sirket internet sitesinde de yayinlanir. {lan iceriginde Sermaye Piyasas1 mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca yayimmlanmasi zorunlu olan bilgilere ek olarak kurumsal yonetim ilkeleri
dogrultusunda bulunmasi gereken hususlara yer verilir.
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Y 6netim Kurulu raporu ve murakip raporlari, yillik bilango, kar ve zarar hesabi, Genel Kurulda
hazir bulunan pay sahiplerinin isim ve pay miktarlarini gosteren cetvel ve genel kurul tutanagi,
ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde diizenlenir.

S6z konusu belgeler, Genel Kurul toplanti tutanaklari ile birlikte Gilimriik ve Ticaret
Bakanligi’na gonderilir ve mevzuata uygun olarak ilan edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca diizenlenmesi Ongoriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetim raporu Sermaye Piyasast Kurulunca belirlenen usul ve esaslar dahilinde diizenlenir,
Sermaye Piyasas1 Kuruluna gonderilir ve kamuya duyurulur.

20.17. fhragcimn yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 7. maddesi geregince; Sirket paylar Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢er¢evesinde serbestce devir olunur.

Ozetle paylarin devrinde SPK ve TTK mevzuat: hiikiimleri uygulanr.

20.19. Sermayenin artirllmasimna ve azaltilmasina iliskin esas soézlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdig¢inden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

22. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. Thragcimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan

ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Ihragginin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca 30.09.2024, 31.12.2023
ve 31.12.2022 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar Pkf Aday
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara
iliskin dipnotlar ise MGI Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanmis olup, Thraggimin www.yyapi.com.tr ve Kamuyu Aydilatma
Platformu’nun www.kap.org.tr internet sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2021 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 11.03.2022 tarihinde,

31.12.2022 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 13.03.2023 tarihinde,

31.12.2023 donemine iliskin bagimsiz denetim raporu 28.03.2024 tarihinde KAP’ta
yayimlanmigtir.

105


http://www.yyapi.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

30.09.2024 donemine iliskin incelemeden ge¢memis raporu ise 12.11.2024 tarihinde KAP’ta
yayimlanmustir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar MGI Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.04.2024 tarihli karsilastirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis
ve ilgili bagimsiz denetim raporlart hazirlanmistir.

MGI Bagimsiz Denetim A.S.
Finansal Tablo Donemi 31.12.2021
Sorumlu Ortak Basdenetci Ozcan Aksu
. Maslak Mah. Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 K:5 D:28
Adresi .
Sariyer/Istanbul
Telefon 0212 346 44 26
Fax 0212 346 44 28
Internet Adresi WWwW.mgi.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel Meslek

MGI Worldwide, Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar

Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S.

Finansal Tablo Donemi 31.12.2022 I 31.12.2023-30.09.2024
Sorumlu Ortak Basdenetci Abdulkadir SAYICI
Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza, No: 14 Kat: 3 Maslak/istanbul, Tiirkiye
Telefon (212) 426 00 93
Fax (212) 426 84 44
internet Adresi www.pkfistanbul.com
I"Jyesi Olunan Profesyonel Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast
Kuruluslar:
Donemi Goriis Ticaret Unvam Sorumlu Ortak Bas Denetgi

1 Ocak - 31 Aralik 2021 | Sartli Olumlu MGI Bagimsiz Denetim A.S. Ozcan Aksu

1 Ocak - 31 Aralik 2022 Olumlu PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Abdulkadir SAYICI

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Olumlu PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Abdulkadir SAYICI

1 Ocak - 30 Eyliil 2024 Ara Dénem Ara Dénem Ara Dénem

Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

26.12.2012 tarihli Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi
cercevesinde; 2022 Yilinda bagimsiz denetgi olarak segilen Pkf Aday Bagimsiz Denetim
A.S.’nin, 2023 y1l1 olagan genel kurulunda da 2024 Y1l Bagimsiz Denetcisi secilmistir.
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22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Thraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket, ana sozlesmesinin 20 nci maddesi geregince, kar tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye mevzuati hiikiimlerine uygun hareket eder.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile girket tlizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenen
oran ve miktarda birinci kar pay1 ayrilir.

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, birinci temettiiniin nakden
ve/veya pay bigiminde dagitilmasi yoniinde karar alinabilir.

c¢) Genel Kurul karar1 ile kalan kardan en fazla %10’u Yonetim Kurulu bagkan ve {iyelerine en
fazla %10’nu da sirket miidiir memur ve miistahdemlerine 6denebilir.
Ikinci Kar Payt:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi1, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin % 5°1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nin 519
uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye eklenir.
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
O0denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
lizerine sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimlerine uygun olmak kaydiyla genel kurulca
kararlastirilir. Bu esas so6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karar1 geri alinamaz.

Sirket finansal tablo donemleri itibartyla kar dagitimi gergeklestirmemistir.

22.7. Son 12 ayda ihrac¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

30 Eyliil 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarda 34.396.449 TL
dava karsilig1 bulunmaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BiLGILER
23.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasit menkul

kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Pay
Nama / gaym;ln BNir P‘flyllll .
Hamiline imtiyazlar Pay Sayis rup Fay) ominal | ronam (L) ermayoeye
Oldugu Sayisina | Degeri Oram (%)

Oram (TL)

(%)

Hamiline Yoktur. 1.705.025.558,40 200 1,00/1.705.025.558,40 200,00
TOPLAM|1.705.025.558,40

Thragcimin  852.512.779,20 TL olan ¢ikarilmis sermayesi bedelli sermaye artirimiyla
1.705.025.558,40 TL tutarinda nakit karsiligt olmak iizere 2.557.538.337,60 TL’ye
cikartilacaktir. Ortaklarimiza nakit karsiligr artirilacak sermaye karsiligi hamiline yazili pay
sahiplerine 1.705.025.558,40 TL nominal degerli hamiline yazili pay verilecektir. Sirket %200
oraninda sermaye artirimi yapmaktadir.

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar hamiline yazili olacaktir.

Ortaklarimiza nakit karsiligi artirilacak sermaye karsiigin TRABROVA91S5 ISIN kodlu
hamiline yazili paylar icin kaydilestirilmis paylar verilecektir.

108



Sermaye artirimindan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacak olup MKK’nin
adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/Istanbul’dur.

Thragc1 Esas Sozlesmesi’nin 7. maddesine gore; Sirket’in Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine
gore kayitli sermaye tavani 9.000.000.000 TL olup, herbiri 1,00 TL itibari degerde
9.000.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 852.512.779,20 TL’ dir. Cikarilmis sermayeyi
temsil eden pay karsilig1 hamiline 852.512.779,20 adet pay karsilig1 852.512.779,20 TL’ndan
olusmaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket paylar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakligin paylar1 kaydilestirme esaslart c¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadr:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, 1I-19.1 sayih Kar Pay1
Tebligi):

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

- Kardan pay almaya hak kazanilan tarih:
Thrag edilen paylar, kar pay1 dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

- Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugramasi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yi1lda zaman
asimina ugrar. Zamanagimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 say1l
“Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri uygulanir. 2308 say1li Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un 1.
Maddesinin 2. Fikrasi uyarinca bahsolunan menfaat ve bedelleri miiruruzaman miiddetlerinin
bitmesinden itibaren {i¢ ay i¢inde mahalli malsandigina vermege mecburdurlar.
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Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

- Kar payr hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda
yerlesik pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:
Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurti¢inde yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir. Kar
pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullanima iligkin herhangi bir sinirlama yoktur.

- Kar pay1 orami veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig:

Kar payr orani, hesaplama yontemi ve odemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket ana s6zlesmesine uyulur. Ana s6zlesme uyarinca, kar pay1
icin zorunlu bir oran ve 6demelerin donemini/dénemlerini ve kiimiilatif olup olmayacagi
konusunda bir belirleme yapilmamustir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Ihragcinin Esas Sézlesmesi’nin “Karm Dagitim1” baslikli 20. maddesine gore;

Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye mevzuati hiikiimlerine
uygun hareket eder.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) %5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Tiirk

Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak genel kurul tarafindan belirlenen
oran ve miktarda birinci kar pay1 ayrilir.

Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, birinci temettiiniin nakden
ve/veya pay bigiminde dagitilmasi yoniinde karar alinabilir.

c¢) Genel Kurul karar1 ile kalan kardan en fazla %10’u Yonetim Kurulu bagkan ve {iyelerine en
fazla %10’nu da sirket miidiir memur ve miistahdemlerine 6denebilir.

Ikinci Kar Payt:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi1, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan,
sermayenin % 5’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, T.T.K.” nin
519’ uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.
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TTK’ ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadike¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
O0denmedikg¢e bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
lizerine sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimlerine uygun olmak kaydiyla genel kurulca
kararlastirilir. Bu esas so6zlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim
karar1 geri alinamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn madde 18, 11-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkina
sahiptir. Kayithi sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayih Pay
Tebligi):

TTK madde 462 uyarinca, esas sdzlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca
Ozglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbest¢e kullanilabilen kisimlar1 ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir.

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut ortaklara paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn madde 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Sirket esas sézlesmesinin “Sona Erme ve Tasfiye” baglikli 19. maddesine gore sirketin sona
ermesi ve tasfiyesi hususlarinda, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasas1 mevzuati
hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTKn madde 414, 415, 419, 425, 1527, SPKn
madde 29, 30, 11-30.1 sayih Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
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aliarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTKn madde 407, 409, 417):

Pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarin1 genel kurulda kullanirlar. Murahhas iiyelerle en az
bir yonetim kurulu iiyesinin genel kurul toplantisinda hazir bulunmalar sarttir. Diger yonetim
kurulu {yeleri genel kurul toplantisina katilabilirler. Yonetim kurulu, Sermaye Piyasasi
Kanununun 10/A maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin
sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusu’ndan saglayacagi “pay sahipleri ¢izelgesi’ne
gore diizenler. Diizenlenecek genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu baskani
tarafindan imzalanir ve toplantidan 6nce genel kurulun yapilacagi yerde bulundurulur. Listede
ozellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari,
paylarin itibari degerleri, gruplari, sirketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis
sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri gosterilir. Genel kurula
katilanlarin imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adin1 alir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (TTK madde 432, 433, 434, 435, 436, SPKn madde 30):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 7. maddesine gore “Yonetim kurulu
iyelerinin se¢iminde A grubu paylarin her biri 15 oy hakkina, B grubu paylarin her biri 1 oy
hakkina sahiptir.” Olagan ve olaganiistii genel kurullarda diger hususlara iliskin olarak ise paylar
tizerinde herhangi bir oy hakki imtiyazi bulunmamaktadir.

Bilgi alma ve inceleme hakki (TTK madde 437, SPKn madde 14, I1-14.1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en
az 3 hafta Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak
tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan, sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap
verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

iptal Davasi Acma Hakkir (TTKn madde 445, 446, 447, 448, 449, 450, 451), kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar i¢cin SPKn madde 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar g¢ercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri
veya haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar1 raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilaria ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegcirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya ana sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliikk kuralina aykir1 olan genel kurul kararlari
aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢cagirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler.
Pay sahiplerinin c¢agr1 veya giindeme madde konulmasimna iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gilinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn
pay sahiplerinin basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylariin itibari degeri toplam1 en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim isteme Hakkl (TTK madde 207, 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, I1-23.3 sayih Onemli Nitelikteki islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi):
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Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarmi sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

a. Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, 11-27.1 sayih
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi):

SPK’n madde 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
lizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan ise hakim ortaga
paylarini satma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde, paylarinin adil bir
bedel karsiliginda satin alinmasini, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

itfa / Geri Satma Hakku:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Doniistiirme Hakka:
Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirketin 06.01.2025 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda bedelli sermaye artirimi
karar1 alinmigtir. Bedelli sermaye artirimi kararina iliskin detay maddeler agagidaki gibidir.

1. Sirket Esas Sozlesmesi'nin 7. maddesinin vermis oldugu yetkiye dayanarak, 9.000.000.000
TL kayitli sermaye tavani igerisinde, her biri 1-TL nominal degerde 852.512.779,20 TL olan
Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 1.705.025.558,40 TL
nakit (bedelli) olarak %200 oraninda artirilarak 2.557.538.337,60 TL ye ¢ikarilmasina,

2. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimin kullandirilmasina,

3. Nakden arttirilan 1.705.025.558,40 Tiirk Liras1 sermayeyi temsil eden paylarin B Grubu
hamiline yazili olarak ihra¢ edilmesine,

4. Ortaklarimizin nakit olarak artirilan 1.705.025.558,40 Tiirk Liralik sermayeyi temsil eden
paylarina iligkin yeni pay alma haklarinin 1 adet (= 1 lot) payin nominal degeri olan 1,00 TL'den
15 giin siireyle kullandirilmasina ,bu siirenin son giinii resmi tatile rastlamasi halinde ,yeni pay
alma hakki kullanim siiresinin, izleyen is giinii aksam1 sona ermesine ,mevcut pay sahiplerinin
riichan haklar kargiliginda A grubu nama yazili paylar i¢cin A grubu nama, B grubu hamiline
yazili paylar i¢in B grubu nama yazili pay verilmesine,

5. Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma haklarinin
kullandiriimasindan sonra kalan paylarin nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa ikincil
Piyasada olusacak fiyat lizerinden 2 isgiinii siireyle satilmasina,
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6. Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK' nin
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢cer¢evesinde kullandirilmasina,

7. Sermaye artirimi islemlerinin gergeklestirmesi amaciyla gerekli basvurularin yapilmasi,
izinlerinin alimasi ve islemlerin ifa ve ikmali i¢in T.C Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul
A.S, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., T.C Ticaret Bakanlig1 ve ilgili diger tiim resmi kurum ve
kuruluslar nezdinde gerekli her tiirlii islemlerin yapilmasi hususunda yonetim Kuruluna,

Yetki verilmesine toplantiya katilanlarin oy birligiyle karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Paylarin iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarini
kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR
24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka

arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iliskin izahname SPK onayma tabi olup, baska bir kurum onayina tabi
degildir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Nominal degeri 1 TL olan toplam 1.705.025.558,40 TL nominal bedelli 1.705.025.558,40 adet
pay halka arz edilecektir. Nama yazili pay sahiplerine nominal degeri 1 TL olan
1.705.025.558,40 adet hamiline yazil1 pay ihrag edilecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

[zahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullanimimin baslatiimasi
zorunludur. Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay alma hakki
kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi durumunda izleyen isgiinii aksam1 sona
erecektir. Bu silirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri 24.1.10. (d) boliimiinde belirtilmis olup, Sirket
tarafindan KAP (www.kap.org.tr) araciligiyla kamuya duyurulacaktir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan B grubu paylar 2 (iki) isgiinii siireyle BIAS ta satisa sunulacaktir.

Satisa sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu
ile Ortakligin internet sitesi (www.yyapi.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin internet sitesinde www.bmd.com.tr ilan edilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
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a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal degerli pay i¢in 1,00 TL nominal
deger iizerinden kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise SPK’nin II — 5.2 Sermaye Piyasasi
Araglariin Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi ile nominal degerden asagi
olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi
icinde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmalar gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir.

BiST’te islem yapmaya yetkili yatirrm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghikli boliimiinde yer almaktadir. Borsa Istanbul
A.S.’nin telefon numaras1 0212 298 21 00’dur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri, Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez Istanbul Kamu Finansmani Subesi
nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak iizere agilan TR25 0013 4000 0007 4913 2000 64

no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarimi yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak {izere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi icerisinde Borsa’da riichan haklar1 kupon pazarinda
satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan B grubu paylar iki i§ giinii siireyle, nominal
degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
iginde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa iiyesi kuruluslardan birine
basvurmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis islemini yiiriiten borsa iiyesi Bizim Menkul
Degerler A.S. tarafindan tahsil edildikge Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez Istanbul Kamu
Finansmani1 Subesi nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak iizere acgilan TR25 0013 4000
0007 4913 2000 64 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satis1 yapilan paylarin takasi
T + 2 giin sonra Takasbank / MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Yeni pay alma haklar1 24.1.10. boliimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.
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Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.

Borsa’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarma iliskin bilgi Borsa Istanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir.

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus Bizim Menkul Degerler A.S.

Adresi Merdive;nkéy Mah. Bora S.(.)k.. No:1 Goztepe Nida Kule Is
Merkezi Kat:17 34732 Kadikoy Istanbul

Telefon 0(216) 547 13 00

Fax 0(216) 547 13 98 - 99

internet Adresi www.bmd.com.tr

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arzin iptali; halka arzin baslangicindan énce Ihragginin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin 6nemli bir boliimiinii elden
¢ikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykiri
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimk{indiir.

~ 199

Ayrica SPK’nin I1-5.1 sayili “izahname ve ihrag Belgesi Tebligi nin 24. maddesi hiikmii geregi,
izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi icerisinde
yatirrmcilarin yatirim kararlarimi etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde bu durum Thragg1 veya yetkili kurulus tarafindan yazili olarak derhal Kurula
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya c¢ikmasi halinde, IThragg1 veya
thraggmin uygun goriisii lizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu
durum yazili olarak derhal Kurula bildirilir. Satis siireci Ihrag¢1 veya yetkili kuruluslar tarafindan
durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi halinde Kurulca satis siirecinin durdurulmasina karar
verilebilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarithinden itibaren yedi is gilinii iginde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisimlart yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢erisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.
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24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Birincil Piyasa’da gerceklesecek satig fiyati iizerinden satis yapilacagindan, yatirimeilar
tarafindan satis fiyatinin iizerinde bir bedel 6denmesi veya karsilanamayan talep durumu séz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Ortaklar, Thragcida sahip olduklar1 paylarinin %200 oranminda bedelli pay alma haklarmi
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimcilarin satin almasi igin bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢t veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii iginde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirimecilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak kullanim siiresi
boyunca hak kullanim igleminin yapildig1 giin igerisinde kayden teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamastir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal deger ve sayisi:
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Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alimp alinmadigx:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracihig ile (Www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (on
bes) giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullamim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1,00 TL'den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarm, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarma gore yeni pay
alma orani:
Ortaklarin yeni pay alma orani %200°dir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:
Pay bedelleri, Denizbank A.S. Maslak Ticari Merkez Istanbul Kamu Finansmani Subesi
nezdinde sermaye artirrminda kullanilmak iizere Thrage1 adia agilan TR25 0013 4000 0007 4913
2000 64 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.
Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ve paylar1 Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluslar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarimi yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirnm hesaplarina
yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini
kullanabilmek i¢in 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde Yilanh
Ayazma Yolu No: 17 Kat:12 Zeytinburnu/istanbul adresine miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir.

SPKn’nun 13 {incli maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araclarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasast araglar1 kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, aract kurumlarca
bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden
once kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz
teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 iincii maddesinin dérdiincii fikrasi uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
1)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
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a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihragg1 araciliiyla

b. Paylart dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini
yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklariin kullanimindan sonra kalan paylar iki is giinii siireyle, nominal degerden
asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracggi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad1 Soyadi Sirket/Gorevi

Alaittin Silaydin Yesil Yapi Endiistrisi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkani
Hiilya Akyol Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Omiircan Avsar Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
Ufuk Oltulu Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
Erman Kendibagina Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
Asli Caglayan Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Hukuk Danigmani
Muhsin Danigman Yesil Yap1 Endiistrisi A.S. - Yatirimc Iliskileri Uzmani
Fatma Sel¢uk Bizim Menkul Degerler A.S.

Ilker Sahin Bizim Menkul Degerler A.S.

Esma Bayraktar Bizim Menkul Degerler A.S.

Ozcan Aksu MGI Bagimsiz Denetim A.S. - Sorumlu Ortak Basdenetci
Abdulkadir Sayici Pkf Aday Bagimsiz Denetim A.S. - Sorumlu Ortak Basdenetci

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.2. ihraccimin bildigi lciide, ihragcimin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma

120



niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Yoktur.

24.2.4. Talepte bulunan yatirnnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarini halka
arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar1 araci kuruluslardan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari, 1 TL nominal degerli 1 lot pay i¢in 1 TL olarak kullandirilacaktir. Talepte
bulunan yatirimcilar basvurduklari aract kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet {icreti
gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal degerden asagi olmamak
tizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyat iizerinden satilacaktir.

Araci kurumlar yeni pay alma haklariin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda satilmasi, tim bu
islemler ertesinde kalan paylarin birincil piyasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik
yapacaklari i¢in s6z konusu islemleri yapan yatirimcilardan ticret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artirimi islemleri neticesinde aract
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarma bagl olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya
fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimi1 nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asag1 olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyattan satilacaktir. Satista, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebliginde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 is
giiniidiir. Tasarruf sahipleri icin satis siiresinin baslangic ve bitis tarihleri IThragcinm
(www.yyapi.com.tr), KAP (www.kap.org.tr) ve yetkili kurulusun (www.bmd.com.tr) internet
sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmisgsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklar (riighan hakki) kisitlanmamustir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
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24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket ile Bizim Menkul Degerler A.S. arasinda 09.01.2025 tarihinde imzalanan aracilik
s0zlesmesi geregince asagida bilgileri bulunan Bizim Menkul Degerler A.S. halka arza en iyi
gayret yontemi ile aracilik edecektir.

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus Bizim Menkul Degerler A.S.

Adresi Merdive.:nkéy Mah. Bora S.(.)k.. No:1 Géztepe Nida Kule Is
Merkezi Kat:17 34732 Kadikoy Istanbul

Telefon 0(216) 547 13 00

Fax 0(216) 547 1398 - 99

internet Adresi www.bmd.com.tr

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Paylarin ihra¢ ve satis islemleri Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve 6deme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Bizim Menkul Degerler A.S., sermaye artirrmina aracilik islemlerini “En Iyi Gayret” aracihig1 ile
gergeklestirecek olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Yetkili Olusturul-mussa | Aracihigin Nominal | Halka Arz | Nominal Degeri | Halka Arz
Kurulus | Konsorsi- Tiiri Degeri Edilen (TL) Edilen
yumdaki (TL) Paylara Paylara
Pozisyonu Oram (%) Oram (%)
Vel En - lyi
< - | Gayret - - | 1.705.025.558,40 200
Degerler -
AS. Araciligt

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Bizim Menkul Degerler A.S. ile 9 Ocak 2025 tarihinde "Bedelli Sermaye Artirimi Aracilik
Sozlesmesi" imzalanmistir. Bizim Menkul Degerler’in aracilik komisyon iicreti 650.000
TL+KDV'dir. Sermaye artirim siiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma
haklarmin BIST te satis1 En Iyi Gayret Yontemi ile aract kurum tarafindan gerceklestirilecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur. Sirket 6zkaynak, Bizim
Menkul Degerler ise aracilik komisyonu elde edecektir. Bizim Menkul Degerler’in aracilik
komisyon ticreti 660.000 TL+KDV'dir. Halka arzin taraflar1 arasinda herhangi bir menfaat
catismasi1 bulunmamaktadir.

Bizim Menkul Degerler disinda, halka arzdan Onemli menfaati olan danigsmanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artirnminin taraflar1 arasinda catisgan herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. Yetkili kurulusun sermaye artirinmi nedeniyle elde edecegi komisyon harig,
dogrudan ya da dolayl olarak sermaye artiminin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Yetkili kurulus ile ihragginin sermayesinin %35 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER
25.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagsvuru yapilip yapilmadig1 ve biliniyorsa en

erken islem gorme tarihleri:

Thragginin paylari (hamiline yazili paylar), Borsa istanbul A.S. Ana Pazar’da YYAPI koduyla
islem gormektedir.

Sirket paylar1 Borsa’da islem gordiigii i¢in sermaye artirrminda ihrag edilen paylar (hamiline
yazil1 paylar) yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi boyunca hak kullanim igleminin yapildig1
giin icerisinde MKK diizenlemeleri ¢ercevesinden kayden teslim edilerek Borsa’da islem
gormeye baslayacaktir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlari
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2. Thraccimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Thragcinin paylari hamiline yazili paylar), Borsa Istanbul’da Ana Pazar’da YYAPI koduyla islem
gormektedir.

BiST’te islem gérenler disinda mevcut durumda Ihragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatiriomcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccinin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasas1 araclarmn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve
bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarinin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihracc tarafindan verilen taahhiit:
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Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihra¢c¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tamamen kullanmalar1 durumunda, ihra¢ maliyetleri
diistildiikten sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklagik
1.699.526.900 TL'dir.

Halka arza iliskin Sirket'in katlanacagi tahmini maliyetler asagidaki gibidir:

Halka Arz Maliyetleri Tahmini TL
Sermaye Artirim Miktari 1.705.025.558,40
SPK Kurul Ucreti (%0,2) 3.410.051
Borsa Kota Alma Ucreti (%0,03+BSMV) 537.083
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 682.010
MKK Thraget Hizmet Bedeli 89514
(%0,005+BSMV)

Aracilik Komisyonu (KDV Harig) 650.000
Diger Masraflar 130.000
Toplam Maliyet 5.498.658
Elde Edilecek Net Fon Miktar: 1.699.526.900
Satiga Sunulan Pay Adedi 1.705.025.558,40
Pay Basina Diigen Maliyet 0,00322

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi halinde, bu paylar BIST
Birincil Piyasasinda nominal degerin lizerinde satisa sunulacagindan satis fiyati ile nominal deger
arasindaki fark kadar emisyon primi olusacak, dolayisi ile satistan elde edilecek net gelir
degiseceginden pay basina maliyet de degisecektir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket'in halka arzi1 ile fon edilmesi, elde edilen fon sayesinde kaynak yapisinin giiclendirilmesi,
sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirh@in pekistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirketin bagl ortakliklarma da
isletme ve yatirnm sermayesi ilave edilmesi, Sirketin kurumsal kimliginin giiclendirilmesi
hedeflenmektedir.
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Sirket daha giiclii bir 6zkaynak yapisina sahip olmak, daha saglikli bir finansal yap1 olusturmak,
gliclii bir gsekilde biiylimeyi siirdirmek ve Onilimiizdeki siiregte olusabilecek firsatlar
dogrultusunda yapilabilecek yatirimlarin finansmanini saglamak amaciyla sermaye artirimi
yapmay1 planlanmaktadir.

Bedelli sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilecek 1.705.025.558,40 TL nominal degerli pay
karsilig1 briit 1.705.025.558,40 TL olmasi beklenen sermaye artirimi gelirinden 5.498.658 TL
olmasi1 beklenen masraflar diisiildiikten sonra net halka arz gelirinin 1.699.526.900 TL olmasi
beklenmektedir.

Isbu sermaye artirmindan elde edilecek kaynagmn Ihragemin 03.02.2025 tarihli sermaye
artinmindan elde edilecek fonun kullanim yerlerine iliskin yonetim kurulu raporunda belirtildigi
tizere sermaye artirrmindan elde edilecek gelirin kullanim yerlerine iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kullanim Alam Kullanilacak Tutar
Tiirkiye ve Suriye’de insaat ve Taahhiit Projelerinin Yapmmi 1.550.000.000
Taseron Cari Hesap ve Cek Senet Borglari 110.000.000
Vergi ve SGK Borglari 10.750.000
Isletme Sermayesi htiyac 28.776.900
Halka Arza iliskin Masraflar 5.498.658
Toplam 1.705.025.558,40

e Sirket, elde edilecek kaynagin, 1.550.000.000 TL kismu ile Tiirkiye ve Suriye’ de Ingaat
ve Taahhiit Projelerinin Yapiminda Kullanacaktir.

e Taseron cari hesap ve ¢ek senet borglart i¢in 110.000.000 TL SGK ve Vergi 6demeleri
i¢cin 10.750.000 TL kullanimda bulunulacaktir.

e Sirket, elde edilecek kaynaktan sermaye artis islemlerine iliskin olusacak masraflar i¢in
5.498.658 TL kullanimda bulunacaktir.

e Sermaye artisindan kalan 28.776.900 TL fon ise Sirketin isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilacaktir.

28. SULANMA ETKIiSi
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarinin tamamini kullandiklart varsayimi ile
sulanma etkisinin miktar1 ve yilizdesinin hesaplanmasina iliskin olarak hazirlanmis olan ¢alisma
asagida sunulmaktadir.

TL Sermaye Artirim Oncesi [ Sermaye Artirim Sonrasi
Odenmis Sermaye 852.512.779,20 2.557.538.337,60
Nakit Sermaye Artist 0 1.705.025.558,40
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim Fiyati 1
Emisyon Primi 0 0
Ihraca Iliskin Tahmini Toplam Maliyet 5.498.658
Defter Degeri (Ana ortakliga ait) 2.610.708.991 4.310.235.891
Pay Basina Defter Degeri (Ana ortakliga ait) 3,0624 1,6853
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Mevecut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -1,3771

Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -44,97%

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarin1 kullanmadiklar1 varsayimai ile sulanma
etkisinin miktar1 ve yilizdesinin hesaplanmasina iliskin ¢alisma asagida sunulmustur.

31 Ocak 2025 Borsa kapanis fiyat1 1,92 TL olarak alinmistir. Diizeltilmis fiyat 1,31 TL olarak
hesaplanmustir. ((1,92 TL+1*%200)/(1+%200)).

1.705.025.558,40 adet payin Borsa [stanbul Birincil Piyasada diizeltilmis fiyat olan 1,31 TL’den
satildig1 varsayilmistir.

TL Sermaye Artirim Oncesi Sermaye 1;;::::::
Odenmis Sermaye 852.512.779,20 2.557.538.337,60
Nakit Sermaye Artisi 1.705.025.558,40
Sermaye Artirim Oncesi Pay Basi Fiyat, 31.01.2025 1,92

Diizeltilmis Fiyat 1,31
Emisyon Primi 522.874.505
Ihraca iliskin Tahmini Toplam Maliyet 5.498.658
Defter Degeri (Ana ortakliga ait) 2.610.708.991 4.833.110.396
Pay Bagina Defter Degeri (Ana ortakliga ait) 3,0624 1,8898
Mevecut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) -1,1726
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -38,29%
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,5831
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 44,62%

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar/veriler 1s18inda yapilmis olup, gercek verilerin ortaya
cikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Bizim Menkul Degerler A.S, Yesil Yap1 Endiistrisi Anonim Sirketi’ne sermaye artirimi1 ve halka
arzla ilgili olarak finansal danigsmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolar1 asagida bilgileri verilen bagimsiz denetim
firmalar1 tarafindan denetime tabi tutulmustur. Finansal tablolara ait bilgiler, bagimsiz denetim
raporlarindan aynen alinmis olup, Sirket’in bildigi veya ilgili liclincli sahsin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksiklik bulunmamaktadir.

Sorumlu Ortak Bas

Denetci Adresi

Donemi Goriis Ticaret Unvam
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Maslak Mah. Ahi Evran Cad.

iofikz-ogi gard | MGl Bag‘f;;‘z Denetim Ozcan Aksu Polaris Plaza No:21 K:5 D:28
ral i Sariyer/Istanbul
. < Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza,
10cak-31 | ) PKE Aday Bagimsiz | Ap g jicadir SAYICI | No: 14 Kat: 3 Maslak/fstanbul,
Aralik 2022 Denetim A.S. o
Tiirkiye
) g Eski Biiyiikdere Cad. Park Plaza,
1 Qcak - 31 Olumlu PKF Aday Bagimsiz Abdulkadir SAYICI No: 14 Kat: 3 Maslak/istanbul,
Aralik 2023 Denetim A.S. s
Tirkiye
1 Ocak - 30 Ara . . "
Eyliil 2024 Dénem Ara Dénem Ara Dénem Ara Dénem

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar borsada islem goren paylarin elde tutulmasi ve elden
cikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmstir.

Ozellikli durumlarda yatirimeilarm vergi danismanlarina danismasi tavsiye edilmektedir. isbu
Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma
bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik
olarak da degisebileceginin gbz dniinde bulundurulmasi gerekmektedir. Paylardan elde edilecek
kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya kurum olmasinin yaninda
tam miikellef veya dar miikellef olmalari da 6nem arz etmektedir.

30.1. Genel Bakis

30.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami lizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yilt icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya
tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmig
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarmin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
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dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlar1, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.
Gergek kisilerin 2025 takvim yil1 i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagl

olarak vergilendirilir.

Gelir
Gelir Arahgi Vergisi
Orani (%)
158.000 TL’ye kadar 15
330.000 TL'nin 158.000 TL'si i¢in 23.700 TL, fazlas1 20
800.000 TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL (iicret gelirlerinde 1.200.000 97
TL'nin 330.000 TL'si i¢in 58.100 TL), fazlasi
4.300.000 TL'nin 800.000 TL'si ig¢in 185.000 TL (iicret gelirlerinde 35

4.300.000 TL'nin 1.200.000 TL'si i¢in 293.000 TL), fazlas1

4.300.000 TL'den fazlasinin 4.300.000 TL'si i¢in 1.410.000 TL (iicret
gelirlerinde 4.300.000 TL'den fazlasinin 4.300.000 TL'si i¢in 1.378.000 40
TL), fazlas1

30.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 213 sayil1 Vergi
Usul Kanunu (VUK) ve diger Tiirk Vergi Kanunlaria gore belirlenmektedir. KVK’nin 32 nci
maddesi uyarinca kurum kazanci lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 anilan
Kanunun Gegici Maddesi 10 hiikmii gercevesinde 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar icin %22 olarak belirlenmis ve bu oran1 %20’ye kadar indirmeye
Cumhurbagkani yetkili kilinmistir. Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete'de
15.04.2021 tarih ve 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” yayimlanmistir. Bu Kanunun 11 inci maddesi
ile KVK’na Gegici Madde 13 eklenmistir. Eklenen bu hiikiim ile KVK’nun 32 nci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2021 ve 2022 yil1 vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglari i¢in sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir. Ancak 14.07.2023 tarih ve
7456 sayili Kanim ile 01.10.2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerde baglamak
ve sirketlerin 2023 yil1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina, 6zel
hesap donemine tabi olan sirketlerin ise 2023 takvim yilinda baslayan 6zel hesap donemi ve
izleyen vergilendilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak iizere, genel
kurumlar vergisi oran1 %25’e yiikseltilmistir.

KVK'da tam ve Dar Miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarica bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in;

1) Kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya

11) Kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk
Vergi Mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.
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Tam Miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu tlizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de
elde ettikleri kazanclari lizerinden vergilendirilirler.

Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglariin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancimi doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat, 6demenin Tirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

30.2. Paylarin elden cikarilmasi karsih@inda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

30.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 yilindan itibaren paylarin elden g¢ikarilmasi sonucu saglanan deger artis kazanglarinin
vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67 nci maddesi ¢er¢evesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin
Gegcici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanglari igslemlere aracilik eden bankalar ve araci
kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin
Gegici 67 nci maddesinin yiiriirliiliik siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi
veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik
2025 tarihinden sonra asagidaki boliimde (30.2.2.) aciklandigi iizere, Borsa’da islem goéren
paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanclari genel hiikiimler ¢ercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa’da islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtinda
ilgili vergi beyanlarmi, iiger aylik ddnemler itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. ve MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirrmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa’da islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya aract kuruma bildirilmesinin yan1 sira
islemin Hazine ve Maliye Bakanligina da bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir
kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani1 bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) Alim satima aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark;
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b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

C) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl
olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani;

i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
Borsa’da islem goéren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirim
ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine
ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Bor¢ Y6netiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar
icin %0, SPKn’na gore SPK tarafindan onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir yi1ldan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile
bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15,

i1) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn'na gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan
kazanclar i¢in %10 olarak

uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikanlmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Ayn1 giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis iglemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarica menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler;

1) Sabit getirili menkul kiymetler,

i1) Degisken getirili menkul kiymetler,

ii1) Diger sermaye piyasasi araglari ve

iv) Yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylar

seklinde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢cinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay
ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile Borsa’da islem goren pay
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ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracinin alis ve satig bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi
tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag
edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup, Borsa’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarica tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin Dar Miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig1, 4749
saylli Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer aylik donemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK ve bu Kararda degisiklik yapan muhtelif BKK ile Cumhurbaskani
Kararlar1 uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulunca %0 olarak
belirlenmekle birlikte, s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte
vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinde diizenlenmis olan
tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portf0y yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir. Vergi kimlik numarasi
aliabilmesi i¢in;
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1) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir 6érnegi ya da vergi dairesi
yetkililerince onaylanmak {izere asli ve fotokopisini,

i1) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’ nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak
vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmay1p, mevcut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
ilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili lilkedeki Tirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup,
Dar Miikellef ger¢ek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, Dar Miikellef kurumlar tarafindan ise
tic yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
O0deme tarihinde gecerli olan tevkifat oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu
durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle
alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasma
hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin1 yaptiklar1 veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gergek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir.
Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi slirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda
tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar1 ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Baskanhgi’nin www.gib.gov.tr sayfasinda yer
almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80 inci maddesi uyarinca, gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile Tam
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Miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK Gegici Madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca, Tam Miikellef kurumlara ait olup,
BiAS’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’ nin Miikerrer 80 inci maddesi kapsaminda vergiye
tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da, GVK’nin Miikerrer 81 inci maddesi
uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda arttirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya ilizerinde olmas1 sarttir.

GVK’nin Madde 86/1/(c) hilkmii uyarinca, Tam Miikellef gercek kisilerin tevkif suretiyle
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103 iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutart (2024 yil i¢in 230.000,-TL) asiyor ise beyan edilmesi gerekir. Diger taraftan, GVK’nin
Gegici 67 nci maddesi uyarinca Borsa’da islem goren paylarin alim satim kazanglari stopaja tabi
olup, uygulanacak stopaj oran1 “0”dir. Mezkur madde uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi
olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK Madde 86/2 gercevesinde, Dar Miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
Miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK Madde
101/2 uyarinca, bu kazanglarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar
30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarillmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca, kurumlarin aktifinde en az iki tam y1l siireyle yer alan istirak
paylarinin satisindan dogan kazancin %75’°lik kism1 kurumlar vergisinden istisna tutulmaktadir.
Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildig yili izleyen besinci
yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi, satis bedelinin satisin
yapildig1 y1l1 izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis yapan ve dolayistyla
istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir. Burada,
s0z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir
sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin giiglendirilmesidir.

Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagl degere doniismiiyor olmasi
yer almaktadir. Istisna edilen kazanctan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir
sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da Dar Miikellef kurumlarca ana
merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
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vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni siire i¢inde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir
ve boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75’°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar Miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiiriirliikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Tevkifat/stopaj yoluyla yapilacak vergilendirmede ihracci  herhangi  sorumluluk
tistlenmemektedir. Borsa’da islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayict kuruluslardir.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtinda
ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve
Saklama Bankast A.S. ve MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimceilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.”

30.2.2.3. Yabanci Fon Kazanc¢larimmn ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olmugtur. KVK’ya 6322 sayili
“Amme Alacaklarinin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun”un 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmek lizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir.
Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlar1 aracilik islemlerini yliriiten portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin;

1) Her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasast araci,

11) Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,

1) Varant,

iv) Doviz,

v) Emtiaya dayal1 vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi,
vi) Kredi ve benzeri finansal varliklar ve

vii) Kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri
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ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfoy yoOneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is
yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanclar i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir. Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak
vergi kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” ile yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK’nin anilan Kanun ile degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca;

1) Tam Miikellef ger¢ek kisilere,

i1) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara,

iii) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

iv) Dar Miikellef ger¢ek kisilere,

v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde
edenler hari¢ ve

vi) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere

dagitilan kar paylari tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbagkanlig1 Karar1 uyarinca
%10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim serrnayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran
%0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca, Tam Miikellefler kurumlara ve igyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari
tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasit Hakkinda Kanun” ile eklenen 22/2
maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilen GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar
pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymin tamami (%100°1) tlizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapilmaktaydi. Ancak, 4936 sayili Cumhurbaskanligi Karar1 ile Tam Miikellef kurumlar
tarafindan; Tam Miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
gelir vergisinden muaf olanlara dagitilan kar paylarinda stopaj orami 22.12.2021 tarihinden
gecerli olmak tizere %15°den %10’a distirilmiistiir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarica, Tam Miikellef kurumlardan
elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar1 2024 yil1 gelirleri i¢in
230.000,-TL'y1 asan kar paylar1 i¢in beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan
%10 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.
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Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslar1 da kar paylar ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir.
4936 sayili Cumhurbagkanligi Karar1 ile Tam Miikellef kurumlar tarafindan; Dar Miikellef
gercek kisilere ve gelir vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylarindaki stopaj
orant 22.12.2021 tarihinden gegerli olmak iizere %15’den %10’a disiiriilmiistiir. Tiirkiye'nin
taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen y1lin
dordiincii ayma kadar gecerli olup, Dar Miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar Miikellef gergek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi nihai
vergileme olup, Dar Miikelleflerce bu gelirler icin ayrica gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir. Diger taraftan GVK’nin 101 inci maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince,
Dar Miikellef gercek kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini,
Tirkiye’de elde edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri
gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak, sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6 nc1 maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum
kazanci lizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 olan kurumlar vergisi orani, 7061 sayili
Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018,
2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglaria uygulanmak tizere %22'ye ¢ikarilmig; 21.12.2021
tarith ve 4936 sayili Cumhurbagkanligi Karari ile de 2021 ve 2022 yillar1 gelirlerine uygulanmak
tizere sirastyla %25 ve %23 olarak belirlenmigtir. 2023 yilinin birinci ve ikinci gegici
vergilendirme donemlerinde kurumlar vergisi orant %20 olarak uygulanmis iken 7456 sayili
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesinde yapilan degisiklik sonucunda, 2023
yil1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglar1 i¢in uygulanacak olan
kurumlar vergisi oran1 %20’den %25’e ¢ikarilmstir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarica, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, Tam Miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile
girisim sermayesi yatirim ortaklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

136



KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar {izerinden Cumhurbaskanligi Kararinda belirlenen oranda (son durum itibariyla bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’ nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinda daha diislik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi
Oonleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili {ilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili {ilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o y1l i¢in izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, Dar Miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin elde
ettikleri kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, Dar Miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

31.1.Ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandigi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.
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31A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Yilanli Ayazma Yolu No:17 Kat:12 Yesil Plaza Topkapi/Istanbul adresindeki
ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.yyapi.com.tr ile Kamuyu
Aydmlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

Sirket’in 30.09.2024-31.12.2023-31.12.2022-31.12.2021 tarihi itibariyle hazirlanan finansal
tablolari

33. EKLER
Ek-1: Sermaye Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
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