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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 247,5
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.378,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 84,4
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.907,54 0,38% 35,99%
BIST-100 (TL) 9.921,40 0,17% 32,81%
BIST-30 ($) 322,26 0,09% 18,11%
BIST-100 ($) 293,13 -0,12% 15,35%
BIST-Banka Endeksi 13.932,06 1,42% 59,82%
BIST-Mali Endeksi 11.142,15 0,79% 41,26%
BIST-Sinai Endeksi 13.490,40 -0,06% 16,98%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 7.354 10,0%
KOZAL 6.302 0,4%
ISCTR 4.684 0,7%
EREGL 4.613 1,6%
AKBNK 4,591 -0,1%
YKBNK 3.542 0,9%

YUKSELENLER DUSENLER

TCKRC ALVES 9,9%
RUBNS MEGAP 9.9%
TRILC TSGYO 9,6%
ALKLC MARKA 9.0%
THYAO BIGCH 8.9%
GUNDG OZYSR 8.6%
CMENT ATSYH 7.5%
RTALB MPARK 7.0%
NETAS TKNSA 6,2%
ONCSM BRISA 6,0%
ANGEN BANVT 5,8%

ALCTL USAK 5,5%
SEYKM KRSTL 5,1%
SANFM MAALT 4,9%

BEYAZ EGPRO 4,7%
METRO SAFKR 4,6%
KARYE VKING 4,5%

FADE EUKYO 4,3%

TERA EUHOL

EKIZ TSPOR

Haftalik Piyasa Takvimi e%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Diin giine %0,75 puan artigla baglayan ve seans iginde 9.869-10.031 araliginda dalgali seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,17 kazangla 9.921,40 puandan giini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,42 artarken Sinai Endeks %0,06 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil faizi bir
Onceki kapanisa gére 12 baz puan azalarak %42,13 ve 10 yillik tahvil faizi 17 baz puan
azalarak %28,36 seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 33,78-33,96 araliginda hareket ederken
Euro/TL 38,00 sinirinin Uzerine gikarak rekor kirdi. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
orani 265,9 oldu.

TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici gliven endeksi, Ajustos ayinda aylik
%0,6 artarak 76,4 oldu.

TCMB verilerine gore, 16 Agustos haftasinda brit rezervler 152,9 milyar dolar oldu. Bir 6nceki
hafta brit rezervler 150,2 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Net rezervler 46,9 milyar dolardan
47,8 milyar dolara ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler 25,7 milyar dolar oldu. Bir énceki hafta
swap harig net rezervler 24,6 milyar dolar olarak gergeklesmisti.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,43 azalarak
40.712,78 puana, S&P500 Endeksi %0,89 azalarak 5.570,64 puana ve Nasdaq Endeksi
%21,67 azalarak 17.619,35 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu karisik seyirle
tamamladi.

ABD'de igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 17 Agustos ile biten haftada 232 bin
artis gosterdi. Issizlik maasi basvurularina iliskin énceki haftanin verisi de yukari yonli revize
edilerek 227 binden 228 bine ¢ikarildi.

ABD’de S&P Global imalat sektori satinalma yoneticileri endeksi (PMI), Agustos ayinda ayhk
1,6 puan azalarak 48'e gerilerken hizmet sektori PMI gegen aya gére 0,2 puan artarak
55,2'ye yiikseldi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI, Agustos ayinda aylik 0,2
puan dususle 54,1'e geriledi.

Din PMI veri akigi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektori PMI, Agustos
ayinda 42,1, hizmet PMI 51,4 ve bilesik PMI 48,5 seviyesine geriledi. Ingiltere’de imalat
sektori PMI, 52,5 seviyesine ylkselirken, hizmet PMI 53,4 ve bilesik PMI 53,3 seviyesine
yukseldi. Euro Bolgesi'nde imalat sektori PMI, 45,6, hizmet PMI 53,3 ve bilesik PMI 51,2
oldu.

Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonu disirmeye devam ederken, saglikli isgtict
piyasasini korumaya odaklandigini ve yakin zamanda politikay! gevsetmeye baslamayi uygun
gOrdugund belirtti.

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, “Eylil ayinda faiz oranlarini metodik olarak asagi
cekmeye baslamaliyiz” agiklamasini yapti. Harker, 6nimiizdeki ay 25 veya 50 baz puanlik bir
indirimin uygun olup olmayacagina karar vermeden Once daha fazla bilgi sahibi olmak
istedigini de belirtti.

Japonya'da tlketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,2 artarken, yillik enflasyon %2,8
oldu. Cekirdek enflasyon %1,9 ile 2022'den bu yana en dusik seviyeye geldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon ve diger ekonomik verilerin
tahminleri dogrultusunda gelmeye devam etmesi halinde, daha ylksek faizlere dogru
ilerlemeye devam edeceklerini soyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,31
artida. Dolar/TL 33,97 ve Euro/TL 37,84 seviyelerinden islem gértyor. Dolar endeksi 101,34
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1125 sinirinda. Brent tipi petrol 77,33 dolardan,
altinin onsu 2.492,81 dolardan ve grami ise 2.722,94 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde yabanci ziyaretgci sayisi yurt digsinda ise ABD’de insaat izinleri ve yeni konut
satislan verileri takip edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in
bugiin Jackson Hole’'de yapacagi konusma piyasalarin odaginda yer aliyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE'nin Adustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,55, Eyllul ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Girigsim Elektrik Sanayi Taahhiit A.§. (GESAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, yurticinde yerlesik bir firma ile yapilmakta olan bir Rizgar Enerjisi Santrali (RES)
projesinin “RES Parki, Transformatér Merkezi insaati ve Elektrik igleri ve Enerji lletim Hatti
Yapim Isleri" konusunda 3 (lig) sézlesme lizerinden anlasmaya varmistir. Anlasma bedeli
toplami vergiler hari¢ 7.375.000 USD'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2380/6291/Piyasa_Takvimi_19-23_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/2439/2233/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/2405/1613/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.08.2024.pdf
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Borsalar
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Doviz-Emtia-Faiz

IEuro/TL

lEuro/Dolar
Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Gilimiis ($/ons)
Guimus (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi
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DolarmL™ —

Kapanig
40.713
5.571
17.619
18.493
8.288
7.524
941
135.173
37.389
2.847
2.705
81.137
9.921
293
13.932
412
13.490
399

Giinliik YBB
-0,43% 8,02%
-0,89% 16,79%
-1,67% 17,37%

0,24% 10,40%
0,06% 7,17%
-0,01% -0,25%
-1,06%  -13,15%
-0,95% 0,74%
-1,77% 11,48%
-0,08% -4,32%
-0,08% 1,89%
0,10% 12,32%
0,17% 32,81%
-0,12% 15,35%
1,42% 59,82%
1,12% 38,81%
-0,06% 16,98%
-0,36% 1,61%
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365Giin
18,10%
25,58%
28,41%
17,58%
13,22%
24,79%
-10,98%
14,42%
18,45%
7,97%
7,84%
24,41%
27,25%
4,75%
100,46%
63,85%
8,42%
-11,54%

Kapanis Giinliik B

[Gosterge Tahvil

brr 10911 Tahvil
IABD 10y Tahvil Faizi

33,9599 | 02%  14,8%l
37,8178  01%  16,1%l
1,1123 01%  0,7%l
14569  -04%  3.3%
2492  03% 20,8%
27214  05%  387%
293  1.0% 23.1%
320  12% 413%
773 00%  02%
176 00%  41,0%
1016  04%  0,2%
W2.13% | -03% 6,201
2836%  -06%  6,0%
384%  -05%  -1,1%l

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirl
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar
THYAO
SASA
FROTO
PETKM
MOGAN
ARCLK
PGSUS
ZOREN
AYDEM
RGYAS

ket

Adet Milyon TL

340 361.311
228 -789.918
568 -428.607

Doviz Fazlasi Olanlar
-253.134 |GARAN
-78.833 |ASELS
-66.924 | AGHOL
-33.871 |AEFES
-32.938 |DOHOL
-27.036 |SISE

-20.018 |TTKOM
-17.437 |[ENKAI
-17.334 | AKBNK
-16.773 [VAKBN

Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hedef Fiyat Pot. Get.

Hisse Kapanig
AYGAZ 149,50
BIMAS 562,00
CIMSA 33,54
EREGL 49,68
THYAO 294,50
PETKM 24,32
TCELL 98,05
FROTO 938,50
TRGYO 47,22
TUPRS 165,30

GG: Goézden Gegiriliyor

GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG
GG

27.887
21.016
19.280
18.463
16.074
15.645
14.301
14.243
14.197
10.972
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,4 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,5 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %2,9 iskontolu islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
80
75
________________ , 70
Tahvil Faizi (10Y) 163| 909 65
Tahvil Faizi (2Y) 249 | 2.061 60
TCMB AOFM 750 | 3.242 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
E Kaynak: Finnet 45
S 40
'm 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'f’ @'f’ \Q“’ \.\'f’ 0"" Q&"‘ &'P" Q..,'}" &'ﬁ’ Qo,’b"‘ Q,’P"‘ >
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Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz ve 20 Agustos tarihli
toplantilarinda ise politika faizini degistirmeyerek

%50 seviyesinde sabit birakt.

130%
120%
110%
100%
90%
80%
g3 Jo) ge) ge] ™ ™ ™ ™ D ™ ™
?,‘P 9‘,‘/ \Q'.I« \,\ﬁb \qj} f\q, 'qjlf {,3’1/ P‘(} ?;1« @'P ".1/
TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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