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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

90
F 80 Diin Ne Oldu...
"% Haftanin il islem guniine pozitif baglamasina ragmen seans icinde 4.415-4.557 araliginda
- 60 kanisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %079 kayipla 4.466,19 puandan giinii tamamladi.
- 50 Bankacilik Endeksi %3,35 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,31 deger kazandi. Turkiye 2
- 40 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 8 baz puan artarak %8,05 seviyesine yukselirken, 10
c L 30 yillik tahvil faizi 85 baz puan azalarak %9,0 seviyesinden guini tamamladi. Din sabah erken
Q saatlerde Dolar/TL, 20,18 ve Euro/TL, 22,27 ile rekor kirdi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
:E " 20 CDS orani 699,1 seviyesinden islem gérdii.
E 10 .
om 15May 16May 17 May 18May 19 May 22 May TUIK verilerine gore yurt digi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE) Nisan ayinda aylik %2,43 ve yillik
N § %40,10 artt1.
= BIST Verileri | girdi 1 deksi ( ) d Ik Ik
E— 3 . P TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Mart ayinda aylik %1,41 ve yilh
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 187,4 %49,70 artis gosterdi. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.703,6 endeksinde %1,03, tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %4,04 artis
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 25 gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 196 %45,97, tanimsal yatinnma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde %80,40 artis goruldi.
a iEIS_T—BO_F/K_C;i_ T = _;511 TUIK ve TCMB igbirligi ile yiriitilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
- [Yabanci Payi % 28.4 gliven endeksi, Mayis ayinda bir dnceki aya gore %4,0 oraninda artarak 91,1 oldu.
8. En&szr_ - Ep;@_ _GE-“E = _EB ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Dow Jones Endeksi %0,42 azalarak 33.287 puana
© BIST-30 (TL) 4.924.06 069% 7179  9erilerken, S&P5S00 Endeksi %0,02 artarak 4.193 puana ve Nasdaq Endeksi %0,50 kazancla
o ' ! ! 12.721 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini karisik seyirle tamamladi.
BIST-100 (TL) 4.466,19 0,79%  -18,93% . . ) ) B L
E ) ) ABD Meclis Bagkani Kevin McCarthy, Baskan Biden ile bor¢ tavaninin nasil ylkseltilecegi
BIST-30 ($) 249,18 0.83%  -21,63% konusunda verimli ve profesyonel bir gorisme gergeklestirdigini ancak bir anlasmaya
-8 BIST-100 () 226,01 093%  -2330%  varamadiklarini belirtti.
'E BIST-Ban.ka Endeksi 3.859,08 -3.35%  -23.24%  Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari gelecek ayki toplantida faiz artisi olup olmamasi
[ BIST-Mali Endeksi 4.216,13 -198%  -21,76%  veya duraklama konusunda verecegi kararin 'basa bas' oldugunu belirtti. Kashkari, "Bana
o BIST-Sinai Endeksi 7.386,48 031%  -17,05%  9ore gelecek toplantida faiz artisi da olabilir veya beklemeye de gegebiliriz. Haziran'da faiz
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik artirmamak sikilasma doéngisinin sonuna gelindigine isaret etmez, daha fazla bilgi almamiz
gerektigi anlamina gelir. Temmuz ayinda bir faiz artis ihtimali de olabilir." dedi.
THYAO 5.769 2,2% -
KOZAL 2.509 6,6% Bugun Ne Bekliyoruz...
ASTOR 2.275 3,8% Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karigik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
ISCTR 2.205 -4,6% %0,10 artida. Dolar/TL 19,84, Euro/TL 21,45 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
KRDMD 2173 12% 103,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,08 sinirinda. Brent tipi petrol 76,1
—— 2'013 6'8% dolardan, altinin onsu 1.961,5 dolardan ve grami ise 1.251 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya, Ingiltere, Euro
— oonll s —_— Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.
P;;l; gggzg :':Z" Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ONCSM GSRAY 7.6% 4,51x olan BIST100 cari F/K garpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %40,4 iskontolu.
KRGO UL L850 Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
RSOD[:;‘; T(t';’: 663'07;/“ son ddnemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
AR . —— 0 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
WEEET AKSGY : en distk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimtizdeki dénem igin
PSGYO POLHO belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.
:E;iz ;ﬁiﬁ Nisan ayinda %2,39 artan TUFE’'nin Mayis 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
BURGE PEGYO gore; Mayis ayinda %2,41, Haziran ayinda %2,49, 2023 yili sonunda %37,17 ve 12 ay
TMSN FENER sonrasinda %29,84 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
MANAS DOHOL 23,09, 12 ay sonrasinda ise 24,61 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
KOZAA DGATE 38,4 milyar dolar, 2024 yilinda ise 26,1 milyar dolar ag¢ik vermesi beklenmektedir. GSYH
[ PENIS biylmesinin 2023 ve 2024'te siraslyla %3,7 ve %4,6 olacadi 6ngorlilmektedir. TCMB
B::ss': ':ﬂi haftalik repo faizinin cari ay sonunda %8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise
FEE e %11,11 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
23-30 Mayis 2023 donemi igin teknik takip listemizde SISE, ALTINS, BIMAS, OYAKC ve
ECILC yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

10:30  Almanya HCOB imalat Sektorii PMI

11:00 Euro Bélgesi HCOB Imalat Sektérii PMI - " e .

11:00 EuroBélgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro) Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 23-30 Mayis 2023

11:30 Ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektorli PMI ) Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi

1645 ABD S&P Global Imalat Sektorii PMI SISE 36,80 36,40 36,10 37,30 37,70 36,06
ALTINS 14,83 14,70 14,55 15,05 15,30 14,53

BIST Veri Bankasi BIMAS 136,60 135,40 134,40 138,00 139,40 133,90

OYAKC 34,26 33,90 33,60 34,60 35,10 33,58
ECILC 24,96 24,80 2458 25,30 25,60 24,46

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/8387/9161/Piyasa_Takvimi_15-19_Mayis_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9016/8474/2221/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.05.2023.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanig Giinlitk YBB 365Giin
[(HELTE) Endeks Kapaniglarn, TL 150
ABD-DJ IND. 33.287 -04% 04% 65%  8.400
ABD-S&P 500 4193 00%  92%  75% ., o 125
ABD-NASDAQ 12721 05% 215% 12,0% ' 100
Almanya-DAX 16.224 -03% 165% 16,0%  4.400 75
ingiltere-FTSE 100 771 02% -897% -89.6% - 400 =0
q:, Fransa-CAC40 7478 -02% 155%  24,0% 25
400 0
Rusya-RTSI 1.036 -01%  67% -16,5%
o Bu y'| BOVESPA 110.213 050/0 040/O 1 60/u N '(\&'(\ WOy ‘b@% R '3&'3 " '»Q@Q NI N SN A
5 rezilya- . -0,5% 4% ,6% O°V\\ Q,ooe\ @oo‘\\ Q,oc,‘\\ Q,oo‘\\«eq,oo‘\\&e SN
Japo”ya'N'KK'_f' 225 30.944  -05% 186% 157% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3.268 -09% 58%  3,9% 650 10
E G.Kore KOSPI 2.568 04% 14,9% -2,7% Endeks Kapanislari, $
:g Hindistan-Sensex 62.212 0,4% 2,3% 14,5% 8
[GQl BisT100 4466  -0,8% -18,9% 88,3% 450 6
BIST100 ($) 226 -0,9% -233% 51,7%
BiST BANKA 3.859 -33% -232% 90,4% 250 &
‘ti BIST BANKA ($) 195  -3,5% -27,4% 53,4% 2
- BIST SINAI 7386 03% -171% 79,0%
8. BIST SINAI ($) 374 02% -215%  44,2% 50/\ LA B 8 5 0 S N 0
. . . SN ESENTSAISIENNS N3 > . :
§ ooeemierar ke simi_ e oSl St SRS A A
€ Molarmi 19838  01%  6.1% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
x  leiom 21,4648 01%  7.2% o
-8 Euro/Dolar 1,0806 -0,1% 10%l 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 22.05.2019
o o e
E DoIar/Yen 138,54 0,0% 5,5% 800%
-w Altin ($/ons) 1.961 -0,6% 7,5% 600% MT%)
- 0, 0, [0)
o Altin (TL/gram) 1.250,9 0,4%  14,1% 400% 34%
Giimiis ($/ons) 235  -06%  -1,9% )._.ﬂ‘/ 356%
- o o 200% ) °
Gumis (TL/gram) 15,0 -0,5% 4,1% e WSS v i e,
Brent Petrol ($/varil) 76,2 0,3% -11,4% 0% © B S S DD S NN NN DD oD S
VIX 17,2 0,0% -20,6% @"’*\ ?)-0’0\ 4-’2’6\ %\;oq' é@q’ @;1, Qg?q, %\;om Q@q’ v‘g‘;" *.,beq' a\;oq' \‘@4’1’ @q"m .1.’7’6&@,)& é'z?\q'
Dolar Endeksi 103,2 -0,3% -0,3% XU100 XUSIN KBANK
|Gosterge Tahvil — 805%  10% -19,3%]
[Tr 10yl Tahvil 9,00% -8,6% -8,4%) géggﬁ Endeks Getirileri ($), Baz: 22.05.2019
0,
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _3.72% _ 02% _ -41%| 3558
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL %ggﬁ
Doviz Fazlasi Olan Sirket 269 167.974 1652/0 7
o . . 140% Y
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -340.586 1120/2 ;ﬂf“:_
Biitiin Sirketler 462 -172.612 e
40%
° 2 S D D D DD D D D D > P
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar WSS RS S
THYAO -112.732 |KCHOL 13.629 XU100 XUSIN XBANK
FROTO -27.139 JENKAI 12.638 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
SASA -21.570 |ASELS 12.536 0
200% MSCI TR
PGSUS -19.767 | DOHOL 11.631 180% MSClEM
ZOREN -16.082 | TTKOM 9.860 160%
AKENR -7.875 | SISE 7.575 140%
HALKB -6.840 [TUPRS 6.570 120% 136.8%
AKFYE -6.669 | EREGL 6.064 100% 95,0%
ULKER -6.668 |[ENJSA 4549 80%
AKBNK -6.519 |GSDHO 4.223 60%
o v v v v v :ﬁ !0 (0& ’1’.5 ,ib ,ib ,»".)
Arastirma Model Portféy Tablosu P L U A RN A @ N Vo o
: s y : N I T . A S 4
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 59,50 GG © 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazh CDS Oranlari
BIMAS 136,90 GG - 388 O OO O 0 5 5 0 05 5 O 5 0 05 05 5 05 05 05 5 5 0 0 05 05 55 5 05 5 5 5 ) ) e - 2 53
CIMSA 84,00 GG - 700
EREGL 31,18 GG =
THYAO 135,50 203,07 49,9% ggg
PETKM 12,56 GG - %88 Vg SV N g iniiing, vV Y
TCELL 31,80 GG - R R N I I I I A
FROTO 535,20 809,74 51,3% ST F QYOS YOS YLOSIYISNYISNYS Y yYoSy
© P o o ¥ e e ® e ® e e O ® e ®
TRGYO 13,30 GG - ~ ~ ~ ~ b ~ =~ ~ \
S IETE 64100 = Cari CDS 699 Medyan = 298 = === Min = 155 ==== Maks = 871

GG: Gézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
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10
8

F/K’sina gore %40,4 iskontolu islem gérmektedir.

©

BiST100 RK, $

11

BiST100 Endeksi 6,4x olan dolar bazli 5 yillik

usjng 3nuno

ortalama F/K’sina gore %38,5 iskontolu islem

gormektedir.

BiSTSnai F/IK, TL

BIST100 Cari F/K, $

e —
|
I

9,81

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %9,4 iskontolu igslem gormektedir.

Jepodey YipoAuad

10,8 = = = Alt/Ust Bant

BisSTSinai Cari F/IK, TL

- = = = Ara Bant

Medyan

BiSTSnai F/IK, $

8,68

e —
|
I

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
sina gore %3,9 iskontolu igslem gormektedir.

FIK’

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

7,98

e —
|
I

FD/FAVOK carpanina gére %17,3 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

11

T L R it 201

10

e —
|
I

0

g
SIS
- - Ara Bant

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama

FD/IFAVOK carpanina gore %25,3 primli iglem

gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM ---TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
____________ YBB|_Yillik 90
____________ 550 | s S 85
“430 T ——— - L 80
Tahvil Faizi (10Y) 1.452 Fo= = ! 75
Tahvil Faizi (2Y) -1.931 - ! gg
TCMB AOFM 505 T
5 TUFE -2.629 Lo L gg
_:|'_' Kaynak: Finnet . ‘ 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam —- 4
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo gg
c faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika A n ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22 SN - L 10
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini . N 5
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o o o o o N N N o o o o o
E goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim P P i v P P P P i v v i v
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
g seviyesine yiikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ay 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 110%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 100%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
o yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika 90%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 70%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin s s 4 % W% o o oV ) > o o

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ,{;?' ,{;" ,{/5«7 ,{/5%" ,{;y ST N N qj:t\' q:b{v r{:;bl q’,b;k f{/bc"'
A ; " A o QP

SeVlyeSlnde sabit birakti. TCMB, pOlItIka faizini 17 TL RUS. RUB G.AE. RAND BREZ. REAL

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve —— HIN. RUPI MEK. PESO —— MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Agustos'ta 100, 22 Eylilde 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$

24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
ve 27 Nisan tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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