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Bizim Gunluk 12 Nisan 2023 Garsamba

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 80 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
l 70 Diin Ne Oldu...

L 60 Giine pozitif baslayan ve seans iginde sakin bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,63
kazancla 5.124,25 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,20 ve Sinai Endeks
%0,58 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki gline gére 133 baz puan artarak
- 40 %15,95 ve 10 yillik tahvil faizi 210 baz puan artarak %12,42 seviyesinden glnu tamamladi.
Dolar/TL 19,24-19,31 araliginda hareket ederken, 20,92'li seviyelerden giline baslayan

5 % Euro/TL ise seans iginde 21,09 seviyesine kadar yukseldi. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
% - 20 CDS orani 543,3 seviyesinden islem gordu.
om . ) . . . . 10 TUIK verilerine gore sanayi Uretimi Subat ayinda deprem etkisiyle aylik %6 ve yillik %8,2
N 4 NS 2 Nis 6 Nis NS 1ONis AL NS azaldi. Yillik dusts Mayis 2020'den beri en buylk disis olarak kayda gecti. Sanayinin alt
= BIST Verileri sektorleri inclelendiginde, 2023 y:)l/l Subat ayinda madencilik ve tas Ocalf)/glllgl sekt?rli(] eIPdeksi
= . S bir 6nceki yilin ayni ayina gére %18,2, imalat sanayi sektori endeksi %8,2 ve elektrik, gaz,
:5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 221,2 buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektéri endeksi %4,5 azaldi.
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.255,2 . . L L o
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 35 IMF Dinya Ekonomik Gorlinim raporunda Tlrkiye'nin 2023 yili biiyime tahminini %3'ten
: — : %2,7'ye disurirken, 2024 yili biyime tahminini %3'ten %3,6'ya yukseltti. Kiresel biyime
o IE'S_"-'EOEE"_"'Zﬁm'_("ﬂ'E’EL _____ 6 iz_l tahminini %2,9'dan %2,8'e diisiiren kurum, siki para politikas! ve Ukrayna'daki savasin neden
© BIST-100 F/K Cari 5,49I oldugu finansal sektor geriliminin ylksek belirsizlik ve riskler olusturduguna dikkat gekti.
0,
T Iiab_an_ana)L/a_ ——————————— 2 iSJ ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,29 artarak
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  33.685 puana yiikselirken, S&P500 Endeksi degismeyerek 4.109 puanda kaldi. Nasdaq
(] BIST-30 (TL) 5.641,09 0,59% -5,11% Endeksi ise %0,43 azalarak 12.032 puana geriledi. Avrupa Borsalari giini yukselisle kapatt.
o BIST-100 (TL) 5.124,25 0,63% -699%  New York Fed Bagkani John Wiliams bu yil son bir kez daha 25 baz puanlik faiz artisi,
E BIST-30 ($) 293,23 0,56% -7,78% ardindan duraklama beklentisinin uygun bir baslangic noktasi olacagini ve bankanin gelen
-8 BIST-100 ($) 266,36 0,60% 0,60%  Vverilere bagh olarak karar almaya devam edecegini belirtti. Williams, enflasyonun disse de
. . . hala %2'lik hedefin oldukga lizerinde seyrettigini ve enflasyonu distrmek konusunda kararli
-E BIST:BankaEndeksi 4.562,36 2.20% 926%  4qyklarini séyledi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik sektdriindeki son
o BIST-Mali Endeksi 4.876,46 08%%  -950%  gerilim karsisinda Fed'in faizleri artirmak konusunda ihtiyatli olmasi gerektigini dile getirdi.
o BIST-Sinai Endeksi 8.306,58 0,58% 6,71% Minneapolis Fed Bankasi Baskani Neel Kashkari, Fed'in faiz oranlarini artirmasinin ve gegen
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ay iki panka iflasinin  ardindan kredilerde olasi _geri gekiln_we_nin bir durgunlugu
THYAO 4,640 0.4% tetikleyebilecegini, ancak enflasyonun ylksek kalmasina izin verilmesinin isglict piyasasi igin
: ! daha da kot olacagini soyledi.
GESAN 4.507 3,4%
EREGL 3.369 0,9% Euro Bolgesi'nde de perakende satiglar Subat ayinda aylik %0,8 azalirken, yillik %3 geriledi.
KOZAL 3.190 1.1% Bugiin Ne Bekliyoruz...
OYAKC 2.537 2,1% . o . .
HEKTS 2.460 5.0% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,09 artida. Dolar/TL 19,30, Euro/TL 21,10 seviyelerinden igslem goériiyor. Dolar endeksi 102
YUKSELENLER DUSENLER seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0930 sinirinda. Brent tipi petrol 85,8 dolardan,
MZHLD LIDER 10,0% altinin onsu 2.017 dolardan ve grami ise 1.251,9 liradan alici buluyor.
RH:L:(; iz z;ﬂ ii’;:; igg;: Bugtin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD enflasyonu verisi takip
e e OO edilecek. Ayrica ABD Merkez Bankasi (Fed), 21-22 Mart tarihli FOMC toplanti tutanaklarini
N : aciklayacak.
R : Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
EYGYO
AGESA 5,49x olan BIST100 cari F/K carpani 7,6x olan 5 yillik ortalamasina gére %27,9 iskontolu.
GLRYH 5 Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
MARKA | son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
RTALB ! fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
AKENR , en dusik seviyelerini de gordi. Mevcut garpandaki 1skontoya ragmen 6niimiizdeki donem igin
ZOREN X belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.
';gg;g , Mart ayinda %2,29 artan TUFE’nin Mart 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
SAMAT : gore; Nisan %2,89, 2023 yili sonunda %37,72 ve 12 ay sonrasinda %31,63 artmasi
— , beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,90, 12 ay sonrasinda ise
NETAS : 23,52 olmasi 6ngériilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 36 milyar dolar, 2024 yilinda ise
GWIND ] 25,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2023 ve 2024'te
BRYAT . siraslyla %3,5 ve %4,4 olacag! éngériilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

%8,50, 3 ay sonrasinda %8,50 ve 12 ay sonrasinda ise %12,83 olmasi beklenmektedir.
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10:00 Turkiye Perakende Satis Hacmi
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)
21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi($)
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https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8085/4628/Piyasa_Takvimi_10-14_Nisan_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/7877/2320/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8616/8110/8666/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.04.2023.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33685 03% 1,6% -1,8%
ABD-S&P 500 4109  0,0%  7,0% -6,9%
ABD-NASDAQ 12.032  -0,4% 15,0% -10,3%
Almanya-DAX 15.655  0,4% 12,4% 10,3%
ingiltere-FTSE 100 7.786  0,6%  45% 22%
c Fransa-CAC40 7.390  0,9% 14,2% 22,6%
_9 Rusya-RTSI 973  -1,1%  0,3% -9,9%
S Brezilya-BOVESPA 106.214  4,3%  -32% -9,2%
m Japonya-NIKKEI 225 28.091 06% 7,7%  4,1%
Y Gin-SHANGHAI 3326 04% 7,7%  2,3%
He | G.Kore KOSPI 2550 0,1% 140% -5,6%
= Hindistan-Sensex 60.226  0,1% -1,0%  1,3%
=] BiST100 5124  0,6% -7,0% 114,1%
o BIST100 ($) 266 0,6% -9,6% 60,1%
BiST BANKA 4562  22% -93% 132,1%
- BiST BANKA ($) 237 22% -11,8% 67,7%
1] BIST SINAI 8.307 0,6% -6,7% 98,6%
'§. BIST SINAI ($) 432 06% -93% 50,3%
C Déviz-Emtia-Faiz Kapanis _Giinliik YBB
E Goam - T 19,3029 01%  3.2%
£ legom 21,1003 04%  5.49%
-8 |Euro/DoIar 1,0930 0,2% 2 1%|
E. Doarven 13375 0.0%  L9%
'0 Altin ($/ons) 2.018 07% 10,7%
o Altin (TL/gram) 1.252,7 0,8%  14,2%
Giimiis ($/ons) 25,3 1,2% 5,9%
Guimus (TL/gram) 15,7 1,2% 9,3%
Brent Petrol ($/varil) 85,8 0,2% -0,2%
VIX 19,1 0,0% -11,9%
Dolar Endeksi 102,2 -0,3% -1,3%
[Gésterge Tahvil 1599%  9,1%  60.4%l
Irr 10y11 Tahvil 12,42%  20,4%  26,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ __343% _ 00% _-115%}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 261 155.131
Doviz Agigi Olan Sirket 193 -334.804
Butiin Sirketler 454 -179.673

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -112.510 |ISCTR 13.514
SASA -18.968 |ASELS 12.470
FROTO -18.081 [ SAHOL 10.759
PGSUS -17.663 [ENKAI 9.713
ZOREN -17.655 |DOHOL 8.718
AKENR -7.872 |GARAN 7.955
KRDMD -6.948 | TTKOM 7.871
ULKER -6.654 | AKBNK 5.226
YKBNK -6.087 |GSDHO 4.148
KCHOL -5.972 [AGHOL 4.095
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 70,85 GG -
BIMAS 159,90 GG -
CIMSA 97,95 GG -
EREGL 36,20 GG -
THYAO 133,00 203,07 52,7%
PETKM 14,94 GG =
TCELL 35,80 GG -
FROTO 604,50 809,74 34,0%
TRGYO 14,30 GG -
TUPRS 78,30 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 7,6x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %27,9 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %27,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %1,4 primli iglem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %4,8 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %28,4 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %31,3 primli iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

0 9,

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,6 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

BISTSinaj F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

BiSTSinaji F/K, $

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,0 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

>
Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan
11.04.2023

________________ — 20550
-83| -421
Tahvil Faizi (10Y) 259 | -1.150
Tahvil Faizi (2Y) 602 | -648
TCMB AOFM -49 | -545
TUFE -1.376 | -1.064

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart
toplantisinda ise politika faizini degistirmeyerek
%8,50 seviyesinde sabit birakti.

www.bmd.com.tr
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BoOlUimU’niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digsindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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