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OHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 . 55 PiYASALARA ANALITIK BAK|$
F 50 Din Ne Oldu...

Glne dususle baslamasina ragmen seans genelinde alicili bir seyir izleyerek 2.829,62 ile
rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,59 kazangla 2.829,58 puandan giinii tamamladi.
" 35 Bankacilik Endeksi %2,97 ve Sinai Endeks %0,70 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
" 30 bir dnceki kapanisa gore 18 baz puan azalarak %21,15 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan
r 25 azalarak %16,67 seviyesine geriledi. 17,85 sinirnin tzerinde gline baglayan Dolar/TL, gun

5 - 20 iginde 17,80’li seviyelere kadar gevserken, Euro/TL 18,25-18,58 araliginda hareket etti.
% - 15 Turkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 679,9 seviyesinden islem gordu.
.m _ . . . . . 10 TUIK verilerine gore 15 ve daha yukari yastaki kisilerde igsiz sayisi Haziran ayinda bir énceki
N 3Agu  4Agu  SAgu  BAgu  9Agu  10Agu aya gére 136 bin kisi azalarak 3 milyon 541 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,3 puanlik azalis
= BiST Verileri ile %10,3 oldu. Geng nifusta issizlik orani degisim goéstermeyerek %20,4 oldu.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1256 ABD Borsalari, beklentilerin altinda gelen enflasyon verisinin Fed'in faiz artinmlarinda daha
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.252.8 imli olabilecegi beklentisini desteklemesiyle alicili seyretti. Kapanigta Dow Jones Endeksi,
; A %1,63 artisla 33.309,5 puana, S&P500 Endeksi %2,13 artarak 4.210 puana ve Nasdaq
BIST-100 Igl H | 2,7
BIST-100 i§lem Hacm! (m!Iyar::_ 48’8 Endeksi %2,89 kazancgla 12.855 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da glni ylkselisle
- ——— jim_"ﬁm'_(rmﬂr_)_______.l tamamlad.
© BIST-100 F/K Cari 5,81 _ o . o
9 e enflasyon akaryakit fiyatlarindaki dususln etkisiyle beklentilerin altinda kaldi.
- VT 33 3| ABD'd fl karyakit fiyatlarindaki d tkisiyle beklentil ltinda kald
e _——— — — < Haziran'da %9,1 ile 40 yillik zirveyi yenileyen enflasyon, Temmuz'da %8,5'e geriledi. Beklenti
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  yillik enflasyonun %8,7 olmasi yéniindeydi. Aylik bazda fiyatlarda ise degisim yaganmadi.
1] BIST-30 (TL) 3.051,15 1,82% 50,67%  Aylik enflasyona iliskin beklenti ise %0,2 artis yonundeydi. Cekirdek gosterge olan gida ve
0 BIST-100 (TL) 2.829.58 1,59% 52320 enerji harig tiketici fiyat endeksi ise Temmuz'da yilik %5,9 artis gosterdi. Beklenti %6,1 idi.
5 BIST-30 ($) 170,15 1,87% 9,04% ABD federal hikimetinin bltge agigi, Temmuz'da gegen yilin ayni ayina kiyasla %30
-8 BIST-100 ($) 157,80 1,64% 10,24% azalarak 211 milyar dolara geriledi.
_E BIST-Banka Endeksi 2.491,90 297%  56,16%  Almanya'da Temmuz ayinda enflasyon, enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle %7,5 olarak
O BIST-Mali Endeksi 2.804,22 1,81% 59,87% gerceklesti. Tuketici fiyatlar aylik bazda ise %0,9 artt.
Q. BIST-Sinai Endeksi 4.693,54 070%  37,88%  AB iilkelerinin Nisan ayinda kabul ettigi, Rusya'dan koémiir ithalatini yasaklamayi igeren
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik yaptinm paketi uygulamaya girdi. Kararla yillk 8 milyar euro degerindeki komdr ithalati
THYAO 5512 2.6% ya§aklanm|§ oldu. AB Ulkeleri elektrik Gretiminde kullanilan termal kdmdrin %70'ini Rusya'dan
YKBNK 2.698 320  sadliyordu.
AKBNK 2.206 3,4% Bugiin Ne Bekliyoruz...
EKGYO 1.968 4,9% - . N . .
GARAN 1919 4 20/0 Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda alicili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
: ' O° %0,14 artida. Dolar/TL 17,91, Euro/TL 18,45 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
NeZAL ey e 105,3 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0286 seviyesinde. Brent tipi petroliin
YUKSELENLER DUSENLER varili 97,28 dolardan, altinin onsu 1.786,6 dolardan ve grami ise 1.029,1 liradan alici buluyor.
MGROS OLMK A010% Bugiin yurt iginde cari denge yurt disinda ise ABD'de dretici fiyat endeksi ve igsizlik
TMSN OT'RE 000 basvurular verileri takip edilecek.
ASUZU KOZAA 9.9%
OBASE BRKO 9.9%
VKFYO IPEKE 9.7% )
DOGUB KOZAL 9.6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ISFIN DURDO L 5,81x olan BIST100 cari F/K garpani 8,0x olan 5 yillik ortalamasina gore %27,4 iskontolu.
A= ALY .53 Tlrkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
SNGYO ENNNCETE  LDER 439 son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
RERE RIS 7.1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
ki EREM| BOSSA — en disiik seviyelerini de gordii. Meveut carpandaki iskontoya ragmen 6niimiizdeki dénem igin

KERVN ORCAY
YGYO YBTAS
SARKY TUCLK
SKBNK ARMDA
USAK ITTFH
MIPAZ KZBGY
BASCM KRPLS
GZNMI BAKAB

belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonli riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %2,37 artan TUFE’nin Temmuz 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Agustos ayinda %2,88, 2022 yili sonunda %69,94 ve 12 ay sonrasinda
%40,23 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 18,99, 12 ay
sonrasinda ise 20,92 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 37,5 milyar
dolar, 2023 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin
2022 ve 2023'te sirasiyla %3,6 ve %3,8 olacagdi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin

GRNYO | I 77 PNSUT cari ay sonunda %14,00, 3 ay sonrasinda %14,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,00 olmasi
beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi \ . . -
Tirk Hava Yollari (THYAO; Haberin etkisi: Notr)
10:00 Tarkiye Cari Islemler Denge3|
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi Sirket, Temmuz 2022 dénemine iligkin trafik sonuglarini agikladi. Buna gére Temmuz ayinda
15:30 ABD issizlik Bagvurulari toplam yolcu sayisi, 7,8 milyon olurken, yolcu doluluk orani %86,1 olarak gergeklesmistir.
16:00 Almanya Cari islemler Dengesi(Euro) Taginan Kargo-Posta, Temmuz 2019 dbéneminde 135 bin ton iken, 2022 yilinin ayni

déneminde %8,6'ik artigla 146 bin tona ulagmistir. Ocak-Temmuz 2022 déneminde toplam
yolcu sayisi, 38,7 milyon olurken, Yolcu doluluk orani %77,5 olarak gerceklesmistir.

BIST Veri Bankasi % /,’\//

Strateji Raporu

!
Sirket Karlar \% n ' I
)
O


https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5716/haftalik-piyasa-takvimi-8-12-agustos-2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5692/sirket-karlari---2c2022.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5516/2022-2.ceyrek-strateji-raporu.htm
https://www.bmd.com.tr/page/rapor_detay/5719/bist-sirketleri-veri-bankasi-08.08.2022.htm
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5.400 100
Borsalar Kapanis Giinlik YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL
ABD-DJ IND. 33310 16% -83% 55% 400 80
ABD-S&P 500 4.210 2,1% -11,7% -5,1% 3.400 60
ABD-NASDAQ 12.855  2,9% -17,8% -13,1%
Almanya-DAX 13701 12% -13,7% -131%  2-400 40
ingiltere-FTSE 100 7507 03% 17% 48% 1400 20
qC, Fransa-CAC40 6.523  05% -88%  8.2%
- Rusya-RTSI 1118 02% -29,9% -31,9% 400 N N o N N N N .
=20 Brezilya-BOVESPA 110236  15% 52% -9,8% odo" /\0@" & /\éo" o(g," /\z@" o(,o" /\Q@" oo"' /\0@" s @o”
oM Japonya-NIKKEI 225 27.819 -0,7% -34%  0,0% . ) 5
- . . == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3274 1,4% -10,0% -6,3% 00 5
-E G.Kore KOSPI 2.514 1,4% -15,6% -22,9% Endeks Kapan|§larl, $
=3 Hindistan-Sensex 59.401 1,0% 2,0% 9,2% 500 6
(0] BIST100 2830 16% 523% 97.5%
BiST BANKA 2492 3,0% 562% 97,2% 400
BIST SINAI 4694  0,7% 37,9% 80,1% 200 4
=
© 2
= Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 200
8. IDolar/TL 17,9119 0,2% 35,1%1 100 0
© leuromL 184383  01%  22,1%l SR e e e e > D
L€  leuro/bolar 10283 -02%  -9.6%l & & & & F & F P & LS
= Dolar/Yen 133,13 0,2%  15,7% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
I 0, = 0, .. .
-8 Altini($/ons) Sl L U0 500% Endeks Getirileri, TL Baz: 10.08.2018
E Altin (TL/gram) 1.028,8 -0,1%  32,0% 383%
4 Gumiis ($/ons) 20,5 -0,5% -11,9%  400%
& Giimiis (TL/gram) 118 -02% 191% 3000 298%
Brent Petrol ($/varil) 97,3 -0,1% 25,0%
VIX 197  00% 146% 2007 %57%
Dolar Endeksi 1052 -1,1%  10,0%  100% sereamasAmsnin s et T e s TN DTl
[Gosterge Tahvil 2015%  08%  -68%
ITr 10yl Tahvil 1667%  -08% -315%l e e e e S D D N D D
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _279% _ oz sagul ¥ ¥ ST o8 o TS S o
—— XU100 XUSIN XBANK
175% Endeks Getirileri ($), Baz:4210.08.2018
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 150%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 294 163.543 1505 115%
Déviz Agigi Olan Sirket 180 290520 000 p _Wn_- L wo0%
Biitiin Sirketler 474 -126.977 75% W
50% 68%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 25%
THYAO -107.022 |GARAN 21.378 0% . . . . N N N R N . N N
PGSUS -17.473 |ISKUR 15.297 v@" & V,@" & & ;s‘w R A \30
ZOREN -15.554 [ISCTR 15.297 U100 CUSIN CBANK
FROTO -14.997 | SAHOL 13.241
SASA -9.782 |ASELS 8.898 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
EREGL -9.367 |[ENKAI 8.357 120%
ISDMR -6.232 |[ENJSA 7.547 110%
AKENR -6.063 |TTKOM 6.153 100% 90,3%
ULKER -6.004 |DOHOL 5.251
90%
VESTL -5.369 | SISE 4.275
80%
70% MSCI TR 76.9%
Arastirma Model Portféy Tablosu 60% MSCI EM
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. \g.i‘ &’.i‘ AR \& \,}?‘} &'.U' ,\t;i} \?;33' \?;.1'3“ AV
AYGAZ 39,46 12,68 -67,9% ~ ~ N N A ~ ~ s ~ s ~ ~
BIMAS 103,00 119,10 15,6% N
CIMSA 43,00 16,38 -61,9% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
EREGL 28,48 44,70 57,0% 888 ______________________________________________________
’ ’ ,J70
PETKM 9,46 12,86 359% &30
TCELL 18,03 13,16 -27,0% 288
FROTO 329,30 416,96 26,6% 300
TRGYO 8,87 4,01 -54,8% e
TUPRS 284,30 125,85 -55,7% K R R I I T T T T R S
S Y S Y S Y S Y Y S Y S Y S Y Sy
Kaynak: BMD Arastirma © ¥ o ¥ e o o E g g O o e ®
Cari CDS =680 Medyan =282 ====-= Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 Endeksi 8,0x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %27,4 iskontolu islem gérmektedir.

ik Biilten

=
3
)

BiST100 Endeksi 7,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %47,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,2x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %9,8 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %27,3 iskontolu islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,0x olan 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %3,2 iskontolu iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %25,8 iskontolu iglem
| gormektedir.
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, TL Medyan = 8,0 = = = AlyUstBant — — — Ara Bant

BiST100 F/K, $

BIST100 Cari F/K, $

Medyan = 7,2 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

34 BiSTSinai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,2 = = = Al¢UstBant — — — Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,3 = = = AIWUstBant — — — Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, TL

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,0 = = = AltUstBant = — — Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

el sl
" " ©° "

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = — — AlvUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan)

Tahvil Faizi (10Y) -765 -80
Tahvil Faizi (2Y) -155 ( 218
TCMB AOFM 0| -500
TUFE 4.352 | 6.065

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis ve 23 Haziran
tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak %14
olarak sabit birakt. TCMB, 21 Temmuz tarihli
toplantisinda da beklentiler dahilinde politika faizini
%14 oraninda sabit birakti.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélumu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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