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Bizim Haftalik 10 - 14 Mart 2025

Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100
c 160 By Hafta Ne Oldu...
140
‘9 c"g'- “ Geride biraktigimiz haftada yurt igcinde sanayi dretimi ve cari denge kiiresel
= S *2° piyasalarda ise ingiltere’de biiyiime ile Almanya ve ABD’de enflasyon verileri
h - 100 takip edildi. Ayrica ABD Baskani Trump’in tarifelere iliskin agiklamalari bu
o 80 haftada da piyasalarin ana giindem konusuydu.
= @ :
— ey 2 Ingiltere ekonomisi, Ocak ayinda aylik %0,1 daralirken yillik %1 biiyiidii.
© § % - 40  Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak
= ° o 20 ayinda %2,3 olan yillik enflasyon, Subat ayinda da %2,3 olarak gergeklesti.
© - - o ABD’de tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda %0,3’liik beklentilerin altinda aylik
- o o o« o %0,2 artti. Ocak ayinda %3 olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %2,8 olarak
s° > ks L gerceklesti. Gida ve enerji harig tiiketici fiyatlari, Subat ayinda aylhk %0,2 ve
yillik %3,1 artig gobsterdi. Kanada'nin en kalabalik eyaleti Ontario’nun
. Basbakani Doug Ford, hafta basinda, Washington ydénetiminin giimriik
BIST Verileri 14.03.2025  vergilerine karsilik ABD eyaletlerine sagladiklari elektrige %25 oraninda ek
o BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 262,5 licret uygulayacaklarini acikladi. ABD Baskani Donald Trump, bu karara iligkin
(@  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 0.591,9  Olarak ABD’nin artik Kanada'yi siibvanse etmeyecegini s6yledi ve Kanada'nin
= BIST-100 i S uzun siredir uyguladigi diger fahis tarifeleri kaldirmamasi durumunda, 2
- slem Hacmi (milyar $) 1,4 N . . . ) P P
8_ . o Nisan‘da ABD'ye gelecek otomobillere uygulanan tarifeleri énemli élgiide
© ,E'S_T'Eoﬁ'imjaﬁm'_('ﬂhﬂ'ﬂ-)_ — — — — =5 artiracagi tehdidinde bulundu. Trump sonrasinda Kanada'dan ABD'ye gelen
o |B|ST-100 F/K Cari 13,34| tiim c¢elik ve aliiminyum iiriinlerine yo6nelik giimriik vergisini iki katina
=€ |Yabanci Payi % 37,0 clkararak %50'ye yilikseltirken tarifelerinin 12 Mart’ta devreye girecegini
=E ________________ acikladi. Kanada'nin Ontario eyalet Bagbakani Ford, ABD Baskani Donald
() Trump'in bu tehdidinin ardindan geri adim atarak ABD'ye ihrag edilen elektrige
.E‘ . getirilen %25 vergiyi askiya aldi. Kanada Maliye Bakani Dominic LeBlanc,
@ EHsSIEESpAn G“"":k Haﬂa';k YBDB Y"';k ABD'nin cgelik ve aliiminyum tarifelerine kargilik olarak 13 Mart itibariyla
A BIST0 121007 00  252% 125%  281% ABD'den yapilan 29,8 milyar dolar tutarindaki ithalata %25 oraninda karsilikli
2:2280 10'§38’2 (1)’22 ;’ i’;; Of’ 12,2 ;" i;; of’ tarifeler uygulayacaklarini bildirdi. LeBlanc, bunun 12,6 milyar dolar
® O 046% LB9% - 8.3% 123%  geserindeki gelik driinlerini, 3 milyar dolarlik aliiminyum iiriinlerini ve 14,2
BIST100 ($) 2962 0,89% 254% 61%  6,8% ; ] Lol . . . k
_ milyar dolarlik ek ABD mallarini icerdigini belirterek bu tarifelerin 4 Mart'ta
BISTMali 13.0858 1,10%  3,68% 11,3% 36,9% . g ¥ .
. uygulamaya konulan ABD tarifelerine karsilik olarak Kanada'nin ABD'den
BISTSinai  13.6458  1,40% 491%  45% -2,6% o . N L3 o .
BISTB yaptigi 30 milyar Kanada dolari degerindeki ithalata uygulanan %25 oranindaki
anka 16.828,6 0,93% 2,28% 156% 711% J°5& 9, . <
giimriik vergilerine ek olarak uygulanacagini acikladi. Trump ayni zamanda
Persembe giini, llkesinde iiretilen viskilere getirdigi %50 giimriik vergisini
kisa siirede kaldirmamasi halinde AB'den ithal edilen tiim alkollii iiriinlere
Bzl Kapanig!Gunluk vBB 365Gin 0200 glmriik vergisi uygulayacagini agikladi. Kiiresel piyasalarda hafta
ABD-DJ IND. 41.243 1,1% -3,1% 6,0% genelinde karigik bir seyir izlendi.
ABD-S&P 500 5.599 1,4% -48%  87% _. .. e 0 0
ABD-NASDAQ 17.605 1.7% 68.2% 020 Tirkiye’de sanayi iiretimi, Ocak ayinda aylik %2,3 azalirken yillik %1,2 artti.
Almanya-DAX 22.938 1,6% 152% 278% Cari denge, Ocak ayinda 3,8 milyar dolar agik verdi. Odemeler dengesi tanimli
ingiltere-FTSE 100 8.621 0,9% 55% 11,3% dig ticaret agigl 5,6 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler
Fransa-CAC40 8.030 1.2% 88%  -16% 3.1 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi
E“SV_T"RTBS'VE - 121-17§ iiz/; 31"‘2? 2%% ise 2,4 milyar dolar fazla verdi. Haftaya negatif baglamasina ragmen hafta
e OVES 263 s % L% qenelinde alicili bir seyir izleyerek 10.862,97 seviyesine kadar yiikselen
aponya-NIKKEI 225 36.790 -0,1% -7,8% -4,9% - P
Gin-SHANGHAI 3.418 1.8% 20% 123% BIST100 Endeksi, %3,17 kazangla 10.840,59 puandan haftayi tamamladi.
G.Kore KOSPI 2.566 -0,3% 70%  -a7% 36,49°lu seviyelerden haftaya baglayan Dolar/TL, 36,8078 ile rekor kirarken
Hindistan-Sensex 73829  -0,3% -5,6% 15% 39,57’li seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL 40,2306 ile zirve tazeledi.
BIST100 10.841 1,1% 103%  21,7%  Altinin onsu, 3.004,96 dolar ile rekor kirarken altinin gram fiyati ise onstaki
BISIBENIEA 16.829 0.9%  156%  7L1% yijkselige paralel olarak 3.543,61 lira ile zirvesini yeniledi.
BIST SINAI 13.646 1,4% 4,5% -2,6%
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmustir. Yurt digi yerlesik yatinmcilar, 28 Subat-7 Mart haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindiriimig) 216,3 milyon dolar hisse senedi alimi, 159,4 milyon
Doviz-Emtia-Faiz _ _ _ _ Kapamis _ Ginlik Haftank Y88 dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve 11,4 milyon dolar
Dolar/Tt 36,6738 02%  05%  37%  Ozel Sektdr Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gergek
Euro/TL SRS 03%  09% 895 kjsjlerin déviz mevduati 2.178 milyon dolar artarak 109.154 milyon dolara ve
%“%’/_'10'_6“_ _____ Lﬁ%i---ﬁ%f’---ﬁé-if__g_’gz_fl tiizel kisilerin déviz mevduati 3.460 milyon dolar artarak 67.977 milyon dolara
Ao (S : SO e I yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 543 milyon dolar azalarak
In ($/ons) 2.984,2 0,2% 2,6%  13,8% . 8 P A
Alinl(TLigram) 3518.8 00%  31% 17.0% 22.791 m.llyon dolar (825 milyar TL) olarak gerceklesti. Turk{ye nin dolar bazli 5
Giimiis ($/ons) 33,7 05% 33% 166% YyIl vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.
Giimiis (TL/gram) 39,8 0,3% 41% 20,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
Brent Petrol ($/varil) 70,3 0,6% 14%  -55% TCMB, 2025 yilhnin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
VIX 22,5 8,7% -10,8% 29,6% seviyesine gekti.
Dolar Endeksi 103,7 0,1% 0,1% 4,4% .
[Gosterge Tahvil  8708%  -01%  =0%  s7%l Subatayinda %2,27 artan TUFEnin Mart 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
TR 10yil Tahvil 27.93% 0.5% 1.8% 38wl Mart ayinda %2,27, Nisan ayinda %2,25, 2025 yili sonunda %28,04 ve 2026 yil sonunda
lD 10y Tahvil Faizi 4.30% 0.7% 0.3% 6,0%! %19,11 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 42,79 ve 12 ay

sonrasinda ise 44,42 olmasi 6ngérilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,4 milyar dolar,
2026 yilinda ise 24,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2025 ve
2026’da sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay
sonrasinda %37,70 ve 12 ay sonrasinda ise %27,60 olmasi beklenmektedir.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haf. Hacim o i
- i Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milvar TL) 0 ) Haftanin ilk islem giinine Rekabet Kurulu'nun perakendecilere sorusturma baslattigi haberinin
B THYAO 42,53 0,4% 19,9%  etkisiyle BIMAS, SOKM, MGROS gibi hisse senetlerinde gérillen satiglar neticesinde %0,24
E YKBNK 32,56 7,1% 10,9% dusiisle baslayan ve seans iginde 10.380-10.544 araliginda dalgall bir seyir izleyen BiST100
m ASELS 31,71 8,2% 61,5%  Endeksi, %0,81 kayipla 10.422,24 puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,16 ve
KCHOL 29.84 6,0% 2.79% perakende sirketlerinin yer aldii Hizmet Endeksi %1,67 deger kaybederken Sinai Endeks
= 0 0 %0,24 deger kazand. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %37,18, 10 yillik tahvil faizi %27,52 ve ABD 10
— ISCTR 29,20 0,4% 20,5% o ; ’ , o
E AKBNK 2391 1.6% 15,50 yillik tahvil faizi %4,279 seviyelerinden hafta agiligini yapti. Dolar/TL 36,49’lu ve Euro/TL 39,57’li
& ' 1070 270 seviyelerden haftaya basladi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 261 oldu.
549 -0,89
(111 BIMAS 22,89 5’40/0 0,80A) TUIK verilerine gére sanayi Uretimi, Ocak ayinda aylik %2,3 azalirken yillik %1,2 artti. Sanayinin
T EREGL 22,09 3.2% 48% it sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakeiligi sektorl endeksi yillik %0,7 azalirken
TUPRS 17,13 3,4% 1,8%  imalat sanayi sektérii endeksi %1,2 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitim
TCELL 16,02 3,2% 17,9%  sektort endeksi %5,0 artis gosterdi.
Kaynak: Forex ABD Baskani Donald Trump, tarifeler nedeniyle bu yil resesyon beklenip beklenmedigi
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER sorusuna bdyle Ifonularda_ te_\hmln_ yapmaktan nefret et_’gg_lnl sgyle(_i_l."Trump, ABP_ nin _blr_ge_gls
déneminde oldudunu belirtti. Tarifelerin enflasyonu koérikleyip koérliklemeyecegine iliskin ise
E ETILR e GEDZA e Trump, enflasyonu etkileyebilecegini ancak faiz oranlarinin da diistigunu vurguladi.
B = TKNSA 40,5% MMCAS | 14,79% Kanada'nin en kalabalik eyaleti Ontario'nun Bagbakani Doug Ford, Washington yonetiminin
8- KUYAS = ISBIR | 12.2% gumrik vergilerine karsihk ABD eyaletlerine sagladiklar elektrige %25 oraninda ek ucret
© uygulayacaklarini agikladi.
HATEK 38,7% IEYHO | 11,0%
o Almanya’da sanayi Uretimi, Ocak ayinda aylik %2 artarken yillik %1,6 azaldi. Aimanya’da Ocak
DERHL 37,3% DEVA | 9,0% - ; oo . e
é . DGNMO e ayinda ithalat aylik %1,2 artigla 113,1 milyar euroya ylkselirken ihracat %2,5 dususle 129,2
o] KERVT | 30,0% : milyar euro oldu. Aralik 2024'te 20,7 milyar euro seviyesinde olan dis ticaret fazlasi Ocak
(o] DURKN | 29,8% OZRDN | 8:8% ayinda 16 milyar euroya geriledi.
.E‘ INTEK | 29,8% DOCO | 8,6% Sal
TKFEN 49 BINHO | 8,6% L . )
& 294% 0/ TUIK verilerine gore perakende satis hacmi, Ocak ayinda aylik %2,0 ve yillk %12,5 artis
MAKTK | 27.2% NATEN [18,0% gosterdi. Ticaret satis hacmi ise aylik %4,1 azalirken yillik %5,3 artti. Motorlu kara tasitlarinin ve
PAPIL | 25,6% OZSUB |'8,0% motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin satis hacmi yillik %5,0 azalirken
GRTHO | 25,0% BRKO | 7,9% toptan ticaret satis hacmi %4,1 artis gosterdi.
PSGYO | 245% YGYO | 7.8% TUIK'in agikladigi sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi, Ocak
BRLSM | 24,2% BJKAS | 7,4% ayinda aylik %1,6 ve yillik %35,4 artti. Sanayi sektoru ciro endeksi yillik %25,6, insaat ciro
ICUGS | 22,6% YAPRK | 7,0% endeksi %54,2, ticaret ciro endeksi %35,9 ve hizmet ciro endeksi %47,6 artis gosterdi.
TRCAS | 22,3% ARENA | 6,9% ABD Baskani Donald Trump, Ontario eyaletinin ABD'ye saglanan elektrige %25 oraninda
TERA | 21,7% VSNMD | 6,4% guimrik vergisi koyma kararina iligkin olarak “ABD artik Kanada'yi slibvanse etmeyecek.
LIDER = 20,9% PSDTC | 5.8% Arabalariniza, kerestenize, enerjinize ihtiyacimiz yok ve c¢ok yakinda bunu 6greneceksiniz.”
ALKLC | 2055% VANGD | 5.4% dedi. Trump ayr|<_:a, Kanada'nin uzun suredir uyggladlgl diger fahis t?rifele.zri"kaldlrm.gm“a&
) durumunda, 2 Nisan'da ABD'ye gelecek otomobillere uygulanan tarifeleri 6nemli Olgide
DAGHL [Tl BVSAN [i5ie% artiracad! tehdidinde bulundu. Trump, Kanada'dan ABD'ye gelen tum c¢elik ve aliminyum
. " Urinlerine yonelik gumruk vergisini iki katina ¢ikararak %50'ye yukseltirken tarifelerinin
YBB YUKSELENLER DUSENLER Cargamba giinii devreye girecegini agikladi.
Kanada'nin Ontario eyalet Bagbakani Doug Ford, ABD Bagkani Donald Trump'in Kanada'dan
PEHOL 382% NATEN 40% ithal edilen celik ve aliiminyum Urlinlerinde vergiyi %50'ye cikaracagi yoniindeki tehdidinin
DAGHL 234% ICUGS 8% ardindan geri adim atarak ABD'ye ihrag edilen elektrige getirilen %25 vergiyi askiya aldi. Ford,
ABD'nin Kanada'ya uygulayacagi ek gumruk vergilerinin son tarihi olan 2 Nisan'dan énce ABD-
GRTHO | 137% RAYSG 37% Meksika-Kanada serbest ticaret anlasmasinin yenilenmesini gériismek lizere ABD Ticaret
HATEK | 115% EUYO 37% Bakani Lutnick ile persembe glin bir araya geleceklerini ifade etti.
DERHL | 101% YGYO 35% Carsamba
BEGYO | 99% YYAPI 3% TCMB verilgrine gér% cari dgnge, Ocak ayinda ?;,8 milyar dolar. acik verdi. C')dlelmeler dengesi
tanimli dig ticaret agigi 5,6 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler 3,1 milyar
KSTUR | 85% FORMT 30% dolar olarak gerceklesti. Altin ve eneriji hari¢ cari islemler dengesi ise 2,4 milyar dolar fazla verdi.
PAPIL | 77% KRTEK 30% Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan verdigi roportajda, talep
HEDEF | 69% [HYAY 268% kosullarinin dezenflasyon siirecini bozmasina izin vermeyeceklerini dile getirerek "%24 olan yil
sonu enflasyon hedefimize ulagsmak icin ne gerekiyorsa yapacagiz" dedi. Karahan, gelecek
KUYAS | 6%% DGNMO 28% dénemde politika faizini belirlerken &nceligin dezenflasyon patikasinin gerektirdigi sikiligi
ASELS | 62% BINHO 27% saglamak olacagina ifade ederken "Enflasyonda kalici disus ve fiyat istikrari saglanana kadar
TRILC | 61% ESCOM - siki para politikasi durusumuzu surdirecegiz" dedi.
ABD’de tuketici fiyat endeksi, Subat ayinda %0,3’lik beklentilerin altinda aylik %0,2 artti. Ocak
ZRGYO | 60% SRVGY 2 ayinda %3 olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %2,8 olarak gergeklesti. Gida ve enerji hari¢
RALYH | 57% EUKYO 25% tuketici fiyatlar, Subat ayinda aylik %0,2 ve yillik %3,1 artis gosterdi.
KRGYO | 52% ATLAS 24% Kanada Maliye Bakani Dominic LeBlanc, ABD'nin gelik ve altiminyum tarifelerine karsilik olarak
, , 13 Mart itibariyla ABD'den yapilan 29,8 milyar dolar tutarindaki ithalata %25 oraninda karsilikh
SNKRN 2% ARDYZ &5 tarifeler uygulayacaklarini bildirdi. LeBlanc, bunun 12,6 milyar dolar degerindeki gelik Griinlerini,
BMSTL | 52% VERUS | 22% 3 milyar dolarlik aliminyum drunlerini ve 14,2 milyar dolarlik ek ABD mallarini igerdigini
BINBN | 48% HOROZ | 2% bellrt'erek bu tarvlfelerln 4_Martta uygulamaya konEJIa.n AB[? Farlfelerlne karsilik olarak Kanada nin
ABD'den yaptigi 30 milyar Kanada dolari degerindeki ithalata uygulanan %25 oranindaki
ESEN | 48% YESIL | 21% guimriik vergilerine ek olarak uygulanacagini agikladi.
MAGEN | 48% IHLAS | 21%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Christine Lagarde, ABD'deki siyasi degisim ve
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 305.772 ekqnomik pelirsizlik faktorleri kgrgsmda AMB'nin blylk zorluklarla karsi kar§|ya" kald'l'glnl
(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 291 973.178 belirterek ticaret, szjvunma vg |I_(I|m kovnularmdan kaynaklanan soklarinin Eurg Bolgesi'nde
el Biitiin Sirketler 587 -667.406 enflasyon oranini ylkseltme riski tasidigi uyarisinda bulundu. Lagarde, "Son birka¢ yilda ve
Hem : Ozellikle de son birkag haftada beklentilerimiz gergekten de bir kenara itildi." ifadesini kullanarak
om ET——— S ——— olaganistu belirsizlikte AMB'nin %2'lik enflasyon hedefine baglh kalmasinin 6nemli oldugunun

oVvIZ AcIgl anlar oViz Faziasl anlar altini (}IZdI
L W THYAO -234.356 |GARAN 27.551 '
ﬁ SASA -97.400 |ASELS 25.484  [ersembe
et FROTO -75.752 ISAHOL 24.961 TUIK'in agikladigi verilere gore konut satislari, Subat ayinda yillik %20,1 artarak 112 bin 818
"‘E PETKM -49.263 |ENKAI 20.250 oldu. Ipotekli konut satislari, %90,1 artarak 16 bin 778 olurken diger konut satiglari, %12,9
T MOGAN -30.741 |AKFIS 17.862 artarak 96 bin 40 olarak gergeklesti. ilk el konut satis sayisi %18,2 artarak 33 bin 784 ve ikinci el

ZOREN 27.961 |AKBNK 16.143 konut satis sayisi, %21 artarak 79 bin 34 oldu. Yabancilara yapilan konut satiglan %21,1

PGSUS 24394 |HALKB 15.065 azalarak bin 457 oldu. Ulke uyruklarina gére en g;ok'konut' S"atl§l 'Rusya Fedte_fasyqnu

1ZMDC -19.946 ITOASO 13.258 vatandaglarina yapildi. Konut satiglari Ocak-Subat déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine

AKENR -17.994 |BINHO 10.468 gore %29,1 oraninda artarak 224 bin 991 olarak gerceklesti.

ISCTR -16.556 [TRGYO 10.155 TCMB'nin agikladigi verilere gore brit rezervleri 7 Mart haftasinda 169,9 milyar dolara yikseldi.
= Bir onceki hafta brit rezervler 165,4 milyar dolar olmustu. Net rezervler 68,4 milyar dolardan
% 74,3 milyar dolara cikti. Swap hari¢ net rezervler ise 60,7 milyar dolardan 65,8 milyar dolara

Arastirma Model Portfoy Tablosu yukseldi.
§ Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. TCMB, 6 Mart'ta gerceklestirilen PPK toplanti 6zetinde, hizmet sektériinde hakim olan fiyatlama
o AYGAZ 165.10 GG _ davranisinin 6nemli bir atalete isaret ettigi, soklarin enflasyon Uzerindeki etkilerinin uzun bir

BIMAS 524’50 GG B zamana yayilmasina neden oldugu belirtilirken hizmet enflasyonunun mallara goére ylksek
.'! CIMSA 53180 GG seyrini siirdirdigi ifade edildi. Ozette, aylik bazda kira enflasyonunun, sézlesme yenileme
-g ’ B oranindaki mevsimsel disisin yani sira s6zlesmelerdeki artis oraninin yavaslamasiyla %5,24’e

EREGL 25,58 GG . gerilemekle birlikte yuksek seyrettigi degerlendirmesinde bulunuldu. Ayni zamanda, TCMB
'E. PETKM 18,28 GG - enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama davranislarinin iyilesme egilimi sergilemekle birlikte,
& TCELL 109,40 GG = dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini belirtti.

FROTO 1.052,00 GG - ABD Bagkani Donald Trump, Ulkesinde uretilen viskilere getirdigi %50 glimrik vergisini kisa

TRGYO 61,75 GG = siirede kaldirmamasi halinde AB'den ithal edilen tiim alkollii {iriinlere %200 giimrik vergisi

TUPRS 144,40 GG - uygulayacagini agikladi.

THYAO 337,00 GG - ABD’de Uretici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik bazda degisim gostermezken yillik bazda %3,2

GG: Gozden Gegiriliyor artti. Piyasa beklentisi aylik bazda %0,3, yillik bazda %3,3 artacadi yoniindeydi. ABD’de issizlik

maasI bagvurular 8 Mart ile biten haftada 2 bin kisi azalarak 220 bine disti. Beklenti 226 bin

Anahtar G& | olmasi yénindeydi.

TUiEt?rsu:::e;g:ser 39.05% Euro Bdlgesi'nde sanayi uUretimi, Ocak ayinda aylik %0,8 artarken yillik sabit kaldi. Piyasa

OFE pr— 25’21(; beklentisi aylik %0,5 artacagdl, yillik %0,9 azalacag yoniindeydi.

GSYI:I$Blf' E.l. H ac 3’00(; Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, ABD Baskani Donald Trump

tiylime Hizi - ,00%

tarafindan baslatilan ticaret tarifelerinin kiresel ekonomi lizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegi
konusunda uyarida bulunurken Trump’in aldigi kararlarin ve kargi adimlarinin endise verici

. . . oldugunu ve son derece dikkatli olunmasi gerektigini ifade etti.
Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ c
uma

2o TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda ticretli galisan sayisi

Ocak ayinda yillk %2,2 artarak 15 milyon 407 bin 625 kisi oldu. Ucretli galiganlarin alt
detaylarina bakildiginda; Ucretli ¢alisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %1,4 azalirken

108,4 insaat sektoriinde %6,4 ve ticaret-hizmet sektoriinde %3,5 artti.

89,1
73,8
TUIK'in agikladigi verilere goére ingaat Uretim endeksi, Ocak ayinda aylik %5,5 ve yillik %15,5
. artis gosterdi. ingaatin alt sektérleri incelendiginde, bina ingaati sektérii endeksi yillik %18,2,
bina digi yapilarin ingaati sektéri endeksi %12,3 ve 6zel ingaat faaliyetleri sektért endeksi %8,5
artti.

ingiltere ekonomisi, Ocak ayinda aylik %0,1 daralirken yillik %1 bilylidii. Piyasa beklentisi, aylik
) %0,1 ve yillik %1,2 bilylimesi yéniindeydi. ingiltere’de sanayi trretimi, Ocak ayinda aylik bazda

31.0ca 7.5ub 14.5ub 21.Sub 28.Sub 7.Mar %0.9 ve yillik bazda %0,5 azald.
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ Almanya’da tuketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,4 artarken Ocak ayinda %2,3 olan
yillik enflasyon, Subat ayinda da %2,3 oldu.

-49,6

1.851,06 Haftanin son islem glniine %0,42 artisla baslayan ve seans icinde alicili bir seyir izleyen

BIST100 Endeksi, %1,05 kazangla 10.840,59 puandan giinii tamamladi. Kiiresel piyasalarda
pozitif bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %37,03, 10 yillik tahvil faizi %27,93 ve ABD
10 yilik tahvil faizi %4,304 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petrolin varili 70,35

i Eip dolardan, altinin onsu 2.984,06 dolardan, grami ise 3.518,91 liradan alici buluyor.

-159,35
682,84

-1.490,88

31.0ca 7.Sub 14.Sub 21.Sub 28.5ub 7.Mar
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ABD-DOW JONES ABD-S&Ps500 ABD-NASDAQ

41.912 17.648
5.615 17.605

41.433 e - ‘
41:35 41.243 5.572 17-468 17.436
I I ] l I | J I ]
10.3 11.3 12.3 13.3 14.3 10.3 11.3 12.3 13.3 -

Haftalik Biilten

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40

8.621 22.938

22.676
8.541 8.543 22.621 22.567
] I I J 1 I
11.3 I 12.3 I 13.3 I 14.3 1.3 12.3 13.3 143
Japonya-NIKKEI Cin-SSEC G. Kore-KOSPI

2.575 2.574

Periyodik Raporiar

2.566

6.8
36703 3019 36790

Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex
1.165 74115 74.102
1.158
125.637

124.519 :
123 507 123.864 I 73.829 73.829
113 . . . . . .

Endonezya-IDX

Meksika-IPC Tirkiye-BiST100

6.665 10.841

6.6
& 10.728
10.580
10.422 10.438 I
12.3 13.3 14.3

10.3 11.3
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Geligsmis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

c
‘9‘ ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones
E ABD-S&P500 ABD-S&P500
N ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ
© ingiltere-FTSE100 -1,89 ingiltere-FTSE100
et
b o ABD-S&P500
© Almanya-DAX 4% Almanya-DAX
- -
ABD-NASDAQ Fransa-CAC40 | 0,0% Fransa-CAC40
Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei
ingiltere-FTSE100 .
g G.Kore-KOSP! Ni1% G-Kore-KOSPI
S
G = Almanya-DAX
8_ Yil Bagsindan Bu Yana Yillik
© ABD-Dow Jones -3,10/. ABD-Dow Jones
o Fransa-CAC40
™ ABD-S&P500 L ABD-S&P500
'8 Japonya-Nikkei A% ABD-NASDAQ 88% ABD-NASDAQ
'E ingiltere-FTSE100 5% ingiltere-FTSE100
nq_-‘ G.Kore-KOSPI 0.1%
Almanya-DAX Almanya-DAX
Fransa-CAC40 Fransa-CAC40 -1,6% [}
Japonya-Nikkei -7 556 Japonya-Nikkei -4,3'
G.Kore-KOSPI % G.Kore-KOSPI -3.8
Geligsmekte Olan Ulke Endeksleri
Getirileri e gl
Gin-SSEC l3'°% Cin-SSEC ‘ 0,8%
Brezilya-Bovespa I 1.0% Brezilya-Bovespa |2,6%
Hindistan-Sensex -3,29

Cin-SSEC Hindistan-Sensex-10,

Endonezya-IDX -0,1%
Endonezya-1DX-10,
Brezilya-Bovespa Meksika-IPC -1,6%
Y P Meksika-IPC I 1,9%
BIST100 97%
BIST100 Traw
Rusya-RTSI
Yil Bagindan Bu Yana Yilhk
Hindistan-Sensex Cin-SSEC I 2.0% Gin-SSEC
Brezilya-Bovespa .2% Brezilya-Bovespa
Endonezya-IDX
Rusya-RTSI o omsw Rusya-RTSI
Meksika-IPC Hindistan-Sensex-5,6 Hindistan-Sensex
Endonezya-IDX-7, Endonezya-IDX -
BiST100
Meksika-IPC 620 Meksika-PC  -6,506
BisT100  [11058% BIST100
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Dolarin GOU Para Birimleri

c

9 Kargisindaki Degigimi USDITRY USDITRY &%

S

o USD/RUB USD/RUB

.E USDIZAR USD/ZAR 7%

E USD/TRY USD/BRL USD/BRL

g USD/INR USD/INR 5%
USDIRUB USD/MXN USD/MXN -1,2%
USDIZAR USD/MYR USD/MYR -0,1%

. USD/CNY USDICNY -0,4%

% USD/BRL

2

E USD/INR Yil Basindan Bu Yana Yillik

4 USDITRY 7% USDITRY Co141%

-é. UERb USD/RUB o 247% USD/RUB -

o USDIVYR USD/ZAR 384 USDIZAR  -2,99

i USD/BRL 7% USD/BRL 151%
USD/CNY USD/INR 1,6% USD/INR .%

USDIMXN 460 USDIMXN o 10a%

USDIMYR 0,6% | USD/IMYR 5

USDICNY 0,7% | USDICNY 1 07%

Dolarin EM Para Birimleri Kargisinda Seyri

140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

95%

90%

85%

> > > > > > > > > 5 “ o
& & & & & & & & & & & & &V
v Wy v v v v » W > " v
N N & N S & & N N NG QN N N
N N N N N N N N N > N N N
em—T|_ ——RUS. RUB —— G.AF. RAND ——BREZ. REAL

——HiN. RUPI ——MEK. PESO —— MAL. RINGIT ——GiN YUAN
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c $/b €/¥ $/¥
@ 36,67
= 36,61 61,4 64 - 148 148,4
= 36,59 36,59 ' 48,3
m 36,54 160,4 147,8 147,9
- 159,6 147,3
] 1
[+ =
g 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3
€/t €/£ £/$
39’95 39'93 0,84 30
0,8 ,8 1,30 1,30
E 39,84 39,82 4 . 0,84 -
=
8- 39,61 0,84 1,29
(1]
m I
=t
=§ 10.3 11.3 12.3 S S 03 23 123 133 43
o .
o £/t €/$ Dolar Endeksi
103,96
47' 13 471 42 471 47 471 45 1,09 103,83
1,09 103,73
09 103,59
1,09
44,18 1,08 103,40
10.3 11.3 12.3 10-3 113 12.3 3.3 14.3 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3
Ons Altin (USD) Gram Altin Brent (Varil/s)
3518,1 3521,2 71,0
6 70,1 79,3
3451,7 , i
3432,0 9,9
3395,3 I I 69,2
10.3 11.3 12.3 13.3 14.3 10.3 10.3 11.3 12.3 13.3 14.3
Gosterge Tahvil 10'Y Tahvil CDS
27,9
61,
38,13 38,07 38,12 27,8 261,0 2017
27,8 259,7 259,9
I I I 37,03 26 76 I I 257,2
0. 3 2.3 .3 14.3 103 14-3 73 10.3 11.3 12.3 13.3
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—TLREF TCMB AOFM  ----TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) =--TUFE

%
80
Degisim (Baz Puan)

(=== = 75
Yillik B S 70

14.03.2025

[Gosterge Faiz

65

Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

-872 ! 60
]
1 55
50

45

Haftalik Biilten

40

35

O ab a0 a0 D0 A a0 D AD D A0 AD A AD A A0 D A A0

YV VI VY VIYIIIVY VY

_&'S‘ é@“\\‘"\\" & @"’* “(b* é@*@ & Q&,\eﬁ\z@,\z&g@) v&? * @) QD

TCMB Brit Rezervleri Milyon
200.000
180.000
160.000

TCMB Briit Rezervleri, Milyon $ |% Degisim 140.000

7.03.2025 Pay Haftahk| Aylik YBB Yillik 120.000
Altin 72.113 42,4%) 2,1%| 2.2% 12,1% 36,7% 100.000
Brit Doviz Rez., 97.802 57,6% 3,2%| 0,9% 7,8% 25,7% 80.000

Toplam 169.915 100% 2,7%| 1,4% 9,6% 30,2% 60.000
£4,0.000

=
[
-
8
[y
o
ot
3
5
o

20.000

o
9 P D P

ISR IR I Y AR - AT T N LA T L B ol il
& S S TS

R

H Altin Brit Doviz Rezervi

TCMB Net Altin ve D6viz Rezervleri*, Milyon $

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

| *TCMB Net TCMB Dis Varliklar Top. - TCMB Top. Déviz Yiikiimlilikleri I

| Altin ve Doviz = Dolar/TL Paritesi
| Rezervleri !

-10.000
-20.000
-30.000

0 >
: ) v v v o
S »® «z«“ & S@* & 0

e Net Altin ve D6viz Rezervleri (Haftalik) = - = Medyan=14.133 En Yiksek & Diisiik Deger

Swaplar Harig TCMB Net Altin ve D6viz Rezervleri**, Milyon $ 75.000

60.000
45.000
30.000

** Swaplar Harig Net Altin Swap 15.000

1

: i

TCMB Net Altin ve = ve Doviz - Islemleri i
i

Do6viz Rezervi Rezervi Toplami -15.000

-30.000
-45.000
-60.000
-75.000
-90.000

NOT: Bu hesaplamada TCMB'de bulunan
kamu kesimi ddéviz mevduati hesaba
katilmamistir.

4 W )
& @ ¢

vV v
A A S A S
N i

En Yiksek & Diisitk Deger e Swap (Déviz+Altin) Hari¢ Net Rezervler, Milyon $
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%
90

Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari

e 80
Degisim (Baz Puan)

7.03.2025 Yilhk 70

Kapanis (%)

Haftalik Biilten

ihtiyag Kredisi 64,12 76
Konut Kredisi 39,85 -147
Tasit Kredisi 42,78 -454
Tiiketici Kredisi 61,85 19
TL Mevduat 49,18 98
Kaynak: TCMB
L H . .. .. .. - .. ..
_Ccu Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ. Ihtiyag Kredisi ——Konut Kredisi —Tagit Kredisi — Tiiketici Kredisi ---TL Mevduat
&U Haftalik Piyasa Takvimi e@ Tiirkiye 5 Yillk Dolar Bazl CDS Oranlan
£45
2 - £40
o BIST Veri Bankasi \Eﬁ !
o) Diol VETl DdnKasi ~ | £35
'E i £30 5
o Sirket Karlari ‘k% n ! £25
o A 2
i £20 %
Strateji Raporu % ! £150)
[ £10
5
$-
.5)”';0.50;:\ﬁ@'&b.\'@”g\@f:}?i:{:y.ﬁﬁ.&bg.y
FFETETETETETETETET
Cari CDS =260 Medyan = 294 SepetKur (0,5 $/£+0,5 €/)
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
140% MSCI TR
130% MSCI EM
120%
110% 11.@@%’/(
100%
90%
80%
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https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/4195/1759/Piyasa_Takvimi_17-21_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/4195/1759/Piyasa_Takvimi_17-21_Mart_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/4159/0348/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.03.2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/4159/0348/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.03.2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5017/4193/0913/12A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
E-mail: arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon: 0216-547-13-00

Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanli§i kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD)'nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dékimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimiu daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goéris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan géris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkh analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle celisen diger BMD
Arastirma Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolUmd’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve ¢ogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli  oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi i¢cin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmaldir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



