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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.852,94 2,85% 22,84%
BIST-100 (TL) 9.140,70 2,07% 22,36%
BIST-30 ($) 304,77 2,69% 11,70%
BIST-100 ($) 282,74 1,91% 11,26%
BIST-Banka Endeksi 10.665,37 4,99% 22,35%
BIST-Mali Endeksi 9.809,70 2,33% 24,37%
BIST-Sinai Endeksi 14.023,36 0,61% 21,61%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 15.766 2,6%
YKBNK 10.353 6,5%
AKBNK 8.755 5,6%
ISCTR 6.739 3,9%
ASELS 5.678 3,5%
EREGL 5.638 0,1%

YUKSELENLER DUSENLER

RODRG 10,0% VRGYO 10,0%
ODINE Il PEKGY 10,0%
VESTL IONZ8  DERHL 10,0%
TRILC IO YAYLA 10,0%
RYSAS AKYHO 9,9%

ELITE 7l ARTMS 9,9%
FMIZP 10,0% KGYO 9,9%
PKART L7l  BEGYO 9,9%
MAKIM 10,0% AZTEK 9,8%
SDTTR 10,0% YAPRK 9,5%
NIBAS [OEZM  KORDS 9,1%
CUSAN 10,0% FONET 8,3%

ERSU 10,0% DGATE 8,3%
JANTS KCAER 8,1%
FORTE 8,1%
AKENR 8,0%
CLEBI 7.7%
GLCVY 7,2%

LIDFA 6,8%

PAPIL %

Haftalik Piyasa Takvimi %
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Kapasite Kullanim Orani
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din giine yukseligle baslayan ve TCMB faiz karari 6ncesine kadar yon arayisinda olan
BIST100 Endeksi, faiz karari sonrasinda bankacilik hisselerine gelen gugli alimlarin
onclligunde yukari yonli hareketini hizlandirarak 9.192,50 seviyesine kadar yukseldi.
Kapanisa dogru kazanclarinin bir kismini geri veren Endeks, %2,07 kazangla 9.140,70
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,99 ve Sinai Endeks %0,61 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 17 baz puan azalarak %48,66 ve 10 yillik
tahvil faizi 74 baz puan azalarak %26,26 seviyesine geriledi. Faiz karari 6ncesi 32,40 sinirinin
Uzerinde bulunan Dolar/TL, kararin ardindan 31,75 sinirina kadar gevserken, Euro/TL 34,60’
seviyelere geriledi. Tirkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 310,7 oldu.

TCMB, diin gergeklestirdigi PPK toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini 500 baz puan artirarak %45ten %50 seviyesine g¢ikardi. Banka ayni zamanda
operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve
borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir
marj ile belirlenmesine karar verdi. Karar metninde, Subat ayinda aylik enflasyonun ana
egiliminin, hizmet enflasyonu onculigiunde, 6ngorilenden ylksek gerceklestigi belirtildi.
Metinde, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diists saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun
surdurulecegdi, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda ise para
politikasi durusunun sikilastirilacag belirtildi.

TCMB brit rezervleri, 15 Mart haftasinda 130,5 milyar dolardan 127,9 milyar dolara geriledi.
Net rezervler ise 20,8 milyar dolardan 19,6 milyar dolara duserken, swap hari¢ net rezervier
eksi 59,7 milyar dolar oldu.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonla micadeleye o©ncelik verdiklerini
belirterek “Enflasyondaki aylik ivme kaybini énimuizdeki aylarda daha net gérecegiz ama
yilhk etkiyi yihn ikinci yarisinda gorecegiz. Haziran ayi enflasyon rakamlariyla baglayarak
gorecegiz.” degerlendirmesini yapti.

Goldman Sachs, TCMB’nin 500 baz puanlik politika faizi artiginin bir faiz artinm dénguisutnun
baslangici olmadigini, enflasyon ve Turk lirasindaki deger kaybi beklentilerine yonelik tek
seferlik bir dizenleme oldugunu soéyledi. Banka, ayrica kararin fiyatlarda istikrari saglama ve
ortodoks para politikasina gegis konularinda merkez bankasinin guvenilirligini artiracagini da
belirtti.

ABD Borsalarinda pozitif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,68 artarak
39.781,37 puana, S&P500 Endeksi %0,32 artarak 5.241,53 puana ve Nasdaq Endeksi %0,20
artarak 16.401,84 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da glini pozitif tamamladi.

ABD'de ilk kez issizlik maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 16 Mart ile biten haftada
onceki haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. S&P Global imalat sektéri PMI,
Mart ayinda aylik 0,3 puan artarak 52,5 ile 21 ayin en yiksek seviyesine ¢ikti. Hizmet sektori
PMI ise aylik 0,6 puan azalisla 51,7 degerine geriledi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan
bilesik PMI da 0,3 puan azalarak 52,2'ye geriledi.

Din PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’'da imalat sektéri PMI 41,6 ve
hizmet sektérii PMI 49,8 olurken, bilesik PMI 47,4 degerini aldi. Ingiltere’de imalat sektérii
PMI 49,9 seviyesine yukselirken, hizmet sektéri PMI 53,4’e ve bilesik PMI 52,9’a geriledi.
Euro Bdlgesi'nde imalat sektérii PMI 45,7°ye, hizmet sektéri PMI 51,1’e ve bilesik PMI ise
49,9'a yukseldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini beklentilere paralel %5,25'te sabit tuttu. BoE,
Bagkani Bailey, heniiz faizleri indirecek noktada olmadiklarini belirtti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalar karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,15 ve Euro/TL 34,88 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,19
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0835 sinirinda. Brent tipi petrol 85,3 dolardan,
altinin onsu 2.174,8 dolardan ve grami ise 2.248 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim gliven endeksi, yurt diginda ise
Almanya’da ifo is ortami endeksi, ingiltere’de perakende satiglar takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Turkiye Cumhuriyeti Milli Savunma Bakanlidi arasinda, Turk Silahli Kuvvetlerinin
ihtiyaci olan askeri ekipman tedariki maksadiyla, 556.500.000 ABD Dolari bedelli sézlesme
imzalanarak yururlige girmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/1050/7981/Piyasa_Takvimi_18-22_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/1100/3014/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/1074/6608/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.03.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,6 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 11,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %9,0 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)

2032024 _ __| Kapams (%) Haftal _Yilk 75
________________ _250] 3850 o
287 | 3.735 ———————— - 65

Tahvil Faizi (10Y) -49 | 1.410 === come T 60
Tahvil Faizi (2Y) 708 | 3.179 55
TCMB AOFM 387 | 3.787 50
TUFE 230 | 1.189 45
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal

Guinliik Biilten

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . - .. . . .
%15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%

seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%

toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin P o» o o o o o @ @ @ o >

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ({,/',’J‘ (9/,“‘ (ﬂf?‘ (ﬂ}?‘ rﬂ,’,\‘ rﬂ,‘b‘ (ﬂ,‘?‘ q:@' q/f\'\' (L{O/ q/q,f\‘ (ﬂ:\f
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 T RUS. RUB v s A‘lfF RAN’E BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT '

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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