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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.579,99 1,50% 44,38%
BIST-100 (TL) 10.556,80 1,50% 41,32%
BIST-30 ($) 360,37 1,86% 32,08%
BIST-100 ($) 328,53 1,87% 29,28%
BIST-Banka Endeksi 15.309,87 1,64% 75,63%
BIST-Mali Endeksi 12.130,98 1,23% 53,80%
BIST-Sinai Endeksi 14.281,58 0,54% 23,84%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 14.344 3,1%
ISCTR 8.167 2,4%
EREGL 7.981 3,5%
TUPRS 5.760 -1,6%
KCHOL 5511 -2,5%
TCELL 5.308 3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
RODRG IHEVA 10,0%
AYCES IANTS 10,0%
PATEK PSDTC 10,0%
KGYO AKYHO 9.9%
FENER IHAAS 9,9%
ALTNY SAMAT 9.5%
KAPLM GEREL 8,7%
ONRYT HATEK 8.1%
MAGEN ARZUM 7.9%
PEKGY MEGAP 7.8%
SEGYO IDEAS 7.8%
PRZMA TEKTU 7.7%
BANVT OZYSR 7,2%
AEFES BLCYT 7,1%
MRGYO DESPC 6,6%
AGHOL ARTMS 6.5%
ISFIN YGYO 6,5%
PEGYO YYAPI 6,2%
VAKBN GIPTA 6,0%
1ZFAS CELHA

Haftalik Piyasa Takvimi

TCMB, "Aylik Fiyat Gelismeleri" ile ilgu uoyur i mniiesini
yayimlayacak.
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4 Haziran 2024 Sali

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem giinine %0,41 artigla baslayan ve seans iginde 10.334-10.565 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %1,50 artigla 10.556,80 puandan gini tamamlad.
Bankacilik Endeksi %1,64 ve Sinai Endeks %0,54 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil faizi
bir 6nceki kapanisa gore 15 baz puan azalarak %41,46 ve 10 yillik tahvil faizi 18 baz puan
azalarak %27,44 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 32,09-32,29 ve Euro/TL 34,84-35,15
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 253,2 oldu.

TUIK'in agikladigi verilere gére tiiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda beklentilerin (izerinde aylik
%3,37 artarken Nisan ayinda %69,80 olan yillik enflasyon, Mayis ayinda %75,45’e ylikselerek
2022 yili Kasim ayindan bu yana en yliksek seviyesini gérdu. Nisan ayinda %75,81 olan yilhk
cekirdek enflasyon, Mayis ayinda %74,98 gergekleserek 14 ay sonra ilk kez manget TUFE'nin
altinda gerceklesti. Yurt ici Uretici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylk %1,96 artis gosterirken
yillik %57,68 ylkselisle 2023 yili Mart ayindan bu yana en yliksek seviyesini gordu.

istanbul Sanayi Odas! agikladigi imalat sanayi PMI, Nisan'da 49,3 iken Mayis ayinda 48,4’e
gerileyerek ikinci ay ust Uste esik deger olan 50'nin altinda kald!.

Ticaret Bakani Omer Bolat ve Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TIM) Bagkani Mustafa Giiltepe
tarafindan agiklanan 6ncl dis ticaret verilerine goére, Mayis ayinda dis ticaret agidi yilik
%47,8 azalarak 6,52 milyar dolara geriledi. ihracat, Mayis ayinda yillik %11,4 artarak 24,75
milyar dolar olurken ithalat %10,3 azalarak 30,59 milyar dolar olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi U(zerinden yaptidi
aciklamada, gegmis 12 ayin birikimli etkilerini iceren yillik enflasyonda en yiiksek seviyenin bu
ay goruldugini ve enflasyonla micadelede gegis doneminin bdylece tamamlandigini,
dezenflasyon sirecine girildigini ifade etti. Enflasyonda kalici duslisin haziranda
baslayacagdini ifade eden Simsek, "Yillik enflasyon ylksek ihtimalle tGglinci ¢eyrek sonunda
%50'nin altina gerileyecek. Dezenflasyon oéngéren piyasa yillik enflasyonu 12 ay sonra
%33,2, 24 ay sonra %21,3 bekliyor. Onimiizdeki dénemde beklentiler hedeflerimize daha da
yakinsayacak. Mali disiplini glgclendirerek dezenflasyon surecine verdigimiz destek artarak
devam edecek. Fiyat istikrarina ulagsmak sabir ve zaman gerektiriyor, hedefimize ulagsmakta
kararlyiz.” agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,30 azalisla
38.571,03 puana gerilerken S&P500 Endeksi %0,11 artisla 5.283,40 puana ve Nasdaq
Endeksi %0,56 artarak 16.828,63 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise Ingiltere harig
yukseligle kapandi.

ABD’de insaat harcamalari, Nisan ayinda aylik %0,1 azalarak 2 trilyon 99 milyar dolar oldu.
Beklenti aylik %0,2 artis olmasi yéniindeydi. insaat harcamalari yillik bazda ise %10 artis
gosterdi. ABD’'de S&P imalat PMI, Mayis ayinda 50,9'dan 51,3 seviyesine yikseldi. ISM
imalat PMI, Mayis ayinda 49,2’den 48,7’ye gerileyerek son 3 ayin en dusuk seviyesine indi.

Diin PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. ingiltere’de imalat PMI, Mayis ayinda 51,2
seviyesine gerilerken Almanya’da, 45,4 seviyesinde gergeklesti. Euro Bolgesi'nde ise imalat
PMI, 47,3 seviyesine geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,20 ve Euro/TL 35,15 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 104,07
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,09 sinirinda. Brent tipi petrol 77,7 dolardan,
altinin onsu 2.350,43 dolardan ve grami ise 2.433,9 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda Alimanya’da issizlik oran ile
ABD’de fabrika siparis verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mayis ayinda %3,37 artan TUFE’nin Mayis 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
g0re; Haziran ayinda %2,56, 2024 yili sonunda %43,64 ve 12 ay sonrasinda %33,21 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 38,78 ve 12 ay sonrasinda ise
41,80 olmas! 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 30,5 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 28,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiumesinin 2024 ve 2025'te
sirasiyla %3,3 ve %3,7 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%50,00 ve 12 ay sonrasinda ise %37,11 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

4-11 Haziran 2024 dénemi igin teknik takip listemizde PETKM, EKGYO, ENJSA, PGSUS ve
SOKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

4-11 Haziran 2024

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
PETEM 21,34 21,02 20,70 21,52 21,80 20,70
EKGYO 8,92 8,81 8,67 9,04 9,16 8,65
EMJSA 61,15 60,55 59,60 61,90 62,70 59,30
PGSUS 210,40 207,60 204,60 212,40 214,60 204,00
SOKM 60,10 59,30 58,30 61,30 62,70 58,30



https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/1655/4213/Piyasa_Takvimi_27-31__Mayis_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/1506/3587/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/1679/5556/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.05.2024.pdf
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BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,6 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,6 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %6,8 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K
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Sinai Endeksi 9,6x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %27,7 primli iglem
| gormektedir.
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o 2019’'da tamami |kp0_| _yarlda_ olmak uzere top_la_m_ 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 20
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 o5
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
g faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki W 15
'(D yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 o= s
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o, o o, o o, o o, N N ‘, N b.
. %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R SO SO I I AR SO S I
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . . .. . . .
.§. %‘1’5,00,6 yUkse|ﬁ|irkenp24 Aralik toplar?tusmda ?Se 160% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
g seviyesine yUkse!tiIdi. 202_1 _y|_|| Oc_ak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine ylkseltti. TCMB, 25 Nisan’'da ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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